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BEVEZETO

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. meghatarozo
szerepet jatszik a kis- és kdzépvallalkozasok
forrashoz jutasaban. A Tarsasag stratégiai cél-
ja, hogy kezességvallalasanak igénybevételé-
vel azok a vallalkozasok is hitelhez jussanak
fejlesztési elképzeléseik megvaldsitasahoz
és forgdeszkozigénylk kielégitésehez, aki-
ket a kereskedelmi bankok fedezethiany vagy
gyengébb hitelképességiik miatt nem finan-
sziroznak. A 2017. évi Uzleti terv fokuszaban
ezért — a stabil t6kehelyzetet és a folyamatos
fejlesztéseket kihasznalva — az Gzleti aktivitas
tovabbi erdsitése, ezzel egyltt az Uj vallalasok
€s a garanciaallomany (portfélid) volumenének
novelése allt.

A Tarsasag 2017. évben folytatta szolgaltatasainak gyor-
sabb, egyszerlibb és olcsébb elérése érdekében vég-
rehajtott fejlesztéseit. A partner pénzigyi intézmények
mikro-, kis- és kézépvallalati (KKV) hitelezésének 8szton-
zése érdekében ndéveltik a banki hitelkonstrukciokhoz
kapcsolddo egylttmiikddési megallapodasok szamat, a
kockazati étvagy novelésével szélesitettiik a konstrukci-
Ok elérhetéségét. Az értékesitéstamogatasi tevékenység
tovabbi er@sitésével, folyamatos személyes banki kap-
csolattartassal, a proaktivitas erdsitésével, a partnerlato-
gatasok szamanak ndvelésével, tanacsadassal, valamint
oktatasok és konzultaciok megtartasaval 6sztonoztiik az
egyedi, jellemzéen nagyobb &sszegli kezességvallalas
-igényléseket, a Garantiga szolgaltatasainak igénybevé-
telét.

A 25 éves fennallasat tinneplé Garantiga Hitelgarancia
Zrt. ismét rendkivil sikeres évet zart, a 2017. évi Uzle-
ti tervben megfogalmazott célkittizések maradéktalanul
teljesuiltek. A tulajdonosi elvarasoknak megfeleléen a

piaci igényeket figyelembe véve, a kockazati feltételek
enyhitésével még intenzivebben tamogattuk a KKV-k hi-
telhez jutasat.

2017-ben felllvizsgaltuk az egyszerusitett, megallapo-
dasos kezességvallalasi eljarasban vallalhaté kezessé-
gek maximalis Ugyletméretét, és a prudens kockazat-
vallalasi elvek megtartasa mellett limitemelést hajtottunk
végre. Ennek eredményeképp mara egy vallalkozas akar
250 millié forint dsszegl kezességhez is juthat az egy-
szerUsitett eljaras keretében. A KKV-k hitelhez jutatasat a
sajat kockazatu kezességvallalasunk tudatos bévitésével
is tamogattuk.

A tovabbi keresletdsztdnzés érdekében 2017 masodik
félévétdl kedvezmeényes (akcios) kezességvallalasi dijakat
vezettlink be. Az akcio keretében a preferdlt beruhazasi
és EU-tamogatasokhoz kapcsolédd eléfinanszirozé és
onrészt megeldlegezd hitelek és bankgaranciak eseté-
ben a kozel 30%-os dijcsdkkentésnek kdszdnhetéen a
kezességvallalas akar dijmentes is lehet a vallalkozasok
szamara. Mas konstrukciok esetében 8-15 szazalékos
a dijcsokkenés mértéke. Az akcios

(elsé két szamlazassal érin-

tett) id6szakot kovetben

— a futamidé hatralé-
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v6 részében — a kezességvallalasi kérelem benyujtasanak
idépontjaban hatalyos altalanos dij mértékének megfele-
I6en torténik a kezességvallalasi dij felszamitasa.

A 2017. év Uzleti tervében fontos célt jelentett a rendel-
kezésre allo viszontgarancia-lehetéségek bévitése. Ennek
keretében a gazdasagpolitikailag kiemelt célok tamogata-
sa (pl. fejlesztési hitelek tovabbi 6sztdnzése, tamogatasi
korlatok miatt kiszorulé KKV-k finanszirozhatésaga, indu-
16 KKV-k finanszirozasa), a viszontgarancia koltségvetési
hozzajarulasanak takarékos kezelése érdekében az Eu-
répai Beruhazasi Alappal (EBA) egytttmikodve
vezettik be a COSME LGF garanciaprogra-
mot. A COSME viszontgaranciat a COS-
ME Program (Programme for Competit-
iveness of Enterprises and Small and
Medium-sized Enterprises) és az Euré-

pai Stratégiai Beruhazasi Alap (ESBA)

az Eurdpai Beruhazasi Terv keretében
biztositja. Az ESBA célja produktiv be-
ruhazasok finanszirozasanak és vég-
rehajtasanak tamogatas-elésegitése az
Eurdpai Unidban és a finanszirozashoz
valé hozzajutas mértékének novelése.

A 2017. oktdber 6-an alairt viszontgaran-
cia-megallapodas alapjan Tarsasagunk 80

milliard forint hitelhez kapcsoléddan nydjthat — az
EBA 50%-0s viszontgaranciaja mellett — kezességvalla-
last, ami mintegy 3500 magyar KKV szamara nyitja meg
a forrasszerzés lehetéségét. A COSME viszontgarancias
kezességvallalasok bevezetésére két lépcsében keriilt
sor: 2017. oktdber 16-tdl lehetévé valt, hogy a hitelin-
tézetek egyedi eljarasban igényelhessenek kezességet
COSME-viszontgaranciaval. Masodik lépcsében, 2018.
januar 1-jétdl a portfoliogarancia-konstrukcié bevezetése
is megtoriént a tervezett itemezés szerint.

A megvaldsitott Uzletpolitikai kezdeményezések, mint a
dijak mérséklése, a befogadasi és biralati hataridék csék-
kentése, a kockazatvallalasi hajlandésag bévitése mellett

a megallapodasos eljarasoknal meghozott intézkedések,
illetve a nagyobb Osszegu, egyedi biralatos kezességval-
lalasi Ugyleteknél alkalmazott uj, kdzvetlen értékesitésdsz-
t6nz6 tevékenység révén a Garantiqa lendliletes és stabil
névekedési palyara allt.

2017 soran lezarult a banki és takarékszovetkezeti part-

nerek elektronikus csatornara valo terelése: mara elmond-

hato, hogy a kezességvallalasi kérelmek kozel 100%-a

elektronikus csatornan érkezik. Ez azért is kiiléndsen fon-

tos, mert egyes Uj termékek mar csak elektronikus kap-

csolaton keresztill vehetdk igénybe (pl. portfélidga-
rancia).

Mindezek eredményeként a Garantiga Hi-
telgarancia Zrt. kezességvallalasi tevé-
kenységében 2017-ben olyan néveke-
dést ért el, amelynek Uteme lényegesen
gyorsabb (tdbb mint 2,5-szerese) volt a
KKV-hitelezés bdévilésénél; joval a ter-
vezett szint felett alakult, sét a fejlédési
dinamika még a sikerekben kiemelkedd

2016. évet is felllmulta.

A Tarsasag addzas elétti eredménye 2017-ben

2464 millio forint (nyereség) lett, ami a tervezett

kereteken belll maradd koltségek mellett a jelentésen

fejlédd kezességvallalasi tevékenységhez kot6do dijbeve-

tel-ndvekedésnek, az értékpapir értékpapirallomany-bé-

viilés hozambevételi tobbletének és a tervezettnél mérsé-
keltebb bevaltasoknak kdszénhetd.
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INTRODUCTION

Garantiga Creditguarantee Co. Ltd. plays a
key role in assisting small and medium-sized
enterprises in obtaining financing. The strate-
gic objective of the Company is to provide
businesses that, due to insufficient

collateral or poor creditwor-

thiness, are not funded
by banks with access
to credit through the
Company’s guaran-
tees, in order to help
them  implement

their development

plans and satis-

fy their working

capital  require-

ments. Therefore,
leveraging the
Company’s  sta-

ble capital position

and continuous de-
velopments, the 2017
business plan focused
on the further strengthen-
ing of business activity and

thus on increasing the number

of new commitments and the volume
(portfolio) of guarantees.

In 2017, the Company continued the developments it be-
gan earlier to ensure that its services can be accessed
more quickly, simply and cheaply. In the interests of en-
couraging lending to micro, small and medium-sized

enterprises (SMEs), we have increased the number of

cooperation agreements related to bank credit facilities,

and have broadened the availability of these facilities by

increasing our risk appetite. By further strengthening our

sales support activity, by maintaining regular per-

sonal contact with the banks, by strength-

ening proactivity, by increasing the

number of partner visits, through

consultancy, and by holding

. training events and consulta-

. ":. tions, we have encouraged

': A customised, typically high-

I \ er-value guarantee appli-

cations and the use of
Garantiga’s services.

Garantiga Credit-

guarantee Co. Ltd.,

celebrating its 25th

anniversary, closed

another very success-

ful year, meeting all of

the objectives set out

in the 2017 business

plan. In accordance

with the shareholders’

expectations, and in re-

sponse to market needs,

we supported SMEs’ access

to credit even more by loosen-

ing our risk-related conditions.

In 2017 we reviewed the maximum
transaction size set out in our simplified agree-
ment-based guarantee procedure, and we implemented a
limit raise whilst observing prudent risk assumption prin-
ciples. As a result, today a business can access a guar-
antee of as much as HUF 250 million under the simplified
procedure. We also improved SMEs’ access to credit by
purposefully extending the range of guarantees undertak-
en at our own risk.
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In the interests of stimulating demand further, we intro-
duced discount (promotional) guarantee fees starting from
the second half of 2017. Under this promotion, businesses
may end up not having to pay any guarantee fees at all,
thanks to the nearly 30% reduction in guarantee fees on
grant pre-financing and deposit-financing loans and bank
guarantees related to EU grants and grants for preferred
capital investments. The fee reduction on other facilities
was 8-15 percent. After the promotional period (the first
two periods invoiced), i.e. during the remaining part of the
term, the guarantee fee is charged in accordance with
the rate of the general fee applicable at the time of
submission of the guarantee application.

Increasing the available counterguarantee
options was an important objective of

the 2017 business plan. As part of this,

in the interests of supporting key eco-
nomic policy objectives (e.g. stimulat-

ing development loans, improving ac-

cess to credit by SMEs excluded from
grant schemes due to grant restrictions,
financing start-up SMEs), and of ensur-
ing economical management of the central
budget contribution to counterguarantees,
we introduced the COSME LGF guarantee pro-

gramme in cooperation with the European Investment
Fund (EIF). The COSME counterguarantee is made possible
thanks to the Guarantee that has been provided by COSME
and the European Fund for Strategic Investment (“EFSI”)
set up under the Investment Plan for Europe. The purpose
of EFSl is to help support financing and implementing pro-
ductive investments in the European Union and to ensure
increased access to financing.

Under a counterguarantee agreement signed on 6 October
2017, our Company will be able to provide guarantees in
relation to HUF 80 billion in loans, with the 50% counter-
guarantee of the EIF, which represents a fundraising oppor-
tunity for some 3,500 Hungarian SMEs. The COSME coun-
terguarantee backed surety products will be introduced in

two steps. Since 16 October 2017, credit institutions have
been able to apply for guarantees with a COSME counter-
guarantee under a special procedure. In the second step,
from 1 January 2018, the portfolio guarantee facility was
also introduced, in accordance with the planned schedule.

Alongside the implemented business policy initiatives such
as cutting fees and reducing acceptance and appraisal
times, and expanding the willingness to assume risks, the
measures taken with respect to agreement-based proce-
dures, as well as the new activities designed to directly
stimulate sales of large-value, individually appraised
transactions, enabled Garantiga to adopt a path
of dynamic and stable growth.
In 2017, the redirecting of bank and savings
cooperative partners to electronic chan-
nels was completed: today nearly 100%
of guarantee applications are received
through electronic channels. This is par-
ticularly important because certain new
products can only be accessed through
electronic channels (e.g. the portfolio guar-
antee).

As a result of these factors, Garantiqa Credit-
guarantee Co. Ltd. achieved an increase in its guar-
antee assumption activity in 2017, the pace of which was
substantially faster (more than 2.5 times faster) than that of
the growth in SME lending, and well above the planned lev-
el; in fact, the rate of growth even surpassed that of 2016, a
year characterised by exceptional success.
The pre-tax profit of the Company was HUF 2,464 million
in 2017, which, besides the fact that costs remained within
the planned limits, was a result of the increase in fee income
related to the significant growth in guarantee assumptions,
the additional yield income resulting from the growth in the
securities portfolio, and the lower-than-projected growth in
guarantee redemptions.

Ty F5—
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KOSZONTO

Tisztelt Olvaso!

A 2017-es a Garantiga Hitelgarancia Zrt. életében kiemel-
ten fontos évnek szamitott. Nem csak azért, mert a tar-
sasag megalapitasanak 25 éves évforduldjat linnepelte,
hanem azért is, mert fennallasanak egyik legsikeresebb
évét érte el. A ndvekedeést jelz6 szamok ugyanakkor tulmu-
tatnak dnmagukon, hiszen a Garantiqa eredményessége
nem cél, sokkal inkabb eszk6z egy nagyobb ivi stratégia
megvaldsitasahoz, a fenntarthaté gazdasagi fejlédés haté-

kony tamogatasahoz.

A tobbségi tulajdonosi jogokat gyakorld Magyar Fejlesztési
Bank stratégigjanak fokuszaban a piaci hianyossagok
kezelése, valamint az addicionalitas erdsitése all. Az
MFB stratégiai cégcsoportjan keresztil olyan megolda-
sokat tud nyujtani, melyek révén azok a vallalkozasok is
hitelhez, illetve t6kéhez juthatnak, melyek finanszirozasa
ésszerli, de magasabb kockazatot jelent. A kévetkezd
években a kezességvallalashoz kapcsolédd termékek-
nek egyre nagyobb szerep jut ezen a teruleten, amely
nagy mértékben jarulhat hozza egy hosszu tavon is ver-
senyképes gazdasag, illetve vallalkozdi szektor elérésé-
hez. A tarsasagok eredményességén tul kit(izott cél mér-
tékegyseégét ezért az MFB a csoportszintli tevékenység
révén, addicionalisan elért tobblet GDP-ndvekedésben
hatarozta meg. A Garantiqa a stratégiai célok megvalo-
sitasat Uzletfejlesztéssel, termékeinek és folyamatainak
atalakitasaval tudja a jovében segiteni.

A 2017-es év eredményei is kivald alapot adnak a joévé
tervezésére: a garanciaallomany elérte az 570 milliard fo-
rintot, ami 28 szazalékot meghaladd névekedést jelent az
el6z6 évhez képest. Kezességvallalasunkkal 2017-ben 700
milliard forint hitel kerilt tdbb mint 30 ezer hazai KKV-hoz.
Tarsasagunk eurdpai viszonylatban is kiemelkedéen jol
teljesit: a kezességvallalasi portfoli6 GDP-hez viszonyitott
aranyat tekintve Olaszorszag és Portugalia utan harmadi-
kak vagyunk. A Garantiga tevékenysége nemzetgazdasagi

szinten is jelentds: a hazai GDP bdéviilésbdl 0,3 szazalékos
mértékben vesszik ki a részlinket.

Erdemes hangstlyozni, hogy a Garantiga Hitelgarancia
Zrt. kezességvallalasi tevékenysége az elmult években fo-
lyamatos névekedést mutat. A kezességvallalasi portfolid
2015-ben 46 milliard forinttal, 2016-ban 76 milliard forint-
tal, 2017-ben pedig kiemelkedd, 127 milliard forinttal emel-
kedett. A portfolid6 névekedési Gteme ezzel lényegesen
gyorsabb volt a KKV hitelezés béviilésénél. A Garantiga
mara a hazai KKV finanszirozas meghatarozé szerepldje.

A tovabbi névekedés mellett fontos célunk, hogy minél
tébb hazai mikro- kis- és kodzépvallalkozas megismerje
az allami kezességvallalasban rejlé elényoket, segitve az
olyan vallalkozasok hitelezését, amelyek kezességvallalas
nélkdl nem jutnanak finanszirozashoz. Ennek érdekében
szakmai partnerekkel és érdekképviseletekkel is egyutt-
mukddéseket terveziink az ismeretterjeszté, edukacios
tevékenység erdsitésére.

Buszkeék lehetlink, és blszkék is vagyunk az elmult 25
évre, melynek soran 400 ezer Ugylet keretében kdzel 5000
milliard forintnyi hitelhez nyujtott

kezességet. Ugyanakkor a

hazai gazdasag fenntart-
haté fejlédésében a
Garantiga nem csak
elkotelezett, de fo-
lyamatosan meg-
Gjulé, a piaci és
gazdasagfejlesz-

tési  igényeknek
elébe mend sze-
replé kivan lenni!

Dr. Simon Katalin
az lgazgatésag EIndke
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Dear Reader,

The year 2017 was a particularly im-
portant year in the history of Garan-
tiga Creditguarantee Co. Ltd. This
was not only because the company
celebrated the 25th anniversary of its
establishment, but also because it
was one of its most successful years
to date. The growth figures, howev-
er, are only a part of the bigger pic-
ture, as for Garantiga profitability is
not an objective in itself, but a tool
for implementing the overarching
strategy of providing effective sup-
port for sustainable economic devel-
opment.

The Hungarian Development Bank
(MFB), as the exerciser of majority
owner’s rights, pursues a strate-
gy that focuses on managing the
deficiencies in the market and on
strengthening additionality. Through
its strategic group of companies, the
MFB is capable of offering solutions
that can facilitate access to credit
and equity for companies whose fi-
nancing is rational, but nevertheless
represents a higher risk. In the years
ahead, products related to the pro-
vision of guarantees will have an in-
creasingly important role in this area,
which could make a substantial con-
tribution to cultivating an economy
and enterprise sector that is com-
petitive in the long term. For this rea-
son, the unit of measurement for the
overarching objective, set in addition

to the profitability of the companies
themselves, has been defined by
MFB as GDP growth achieved ad-
ditionally through activity at group
level. Going forward, Garantiga will
be able to assist in the fulfilment of
the strategic objectives through the
restructuring of its products and pro-
cesses.

The results of the year 2017 also pro-
vide an excellent foundation for plan-
ning the future: the guarantee port-
folio topped HUF 570 billion, which
represents growth of more than 28
percent relative to the previous year.
Our guarantee assumptions in 2017
helped more than 30,000 domes-
tic SMEs to obtain HUF 700 billion
in credit. Our company is also per-
forming outstandingly by European
standards: in terms of the ratio of our
guarantee portfolio to GDP, we rank
third after Italy and Portugal. Garan-
tiga’s activity also has a significant
impact in the national economy: we
account for 0.3 percent of domestic
GDP growth.

It should be emphasised that Ga-
rantiqa Creditguarantee Co. Ltd’s
guarantee assumption activity has
shown continuous growth in recent
years. The guarantee portfolio rose
by HUF 46 billion in 2015, by HUF 76
billion in 2016, and by an outstand-
ing HUF 127 billion in 2017. Thus,
the rate of growth in our portfolio
was considerably faster than the rate
of expansion in SME lending. Today,

Garantiqa has become a key player
in domestic SME financing.

Besides pursuing continued growth,
another important objective for us is
to ensure that an increasing number
of domestic micro, small and medi-
um-sized enterprises become aware
of the advantages of state-backed
guarantees, so as to promote lend-
ing to businesses that would not
have access to financing without a
guarantee. To this end, we plan to
collaborate with professional part-
ners and advocacy groups, in order
to strengthen our awareness-raising
and educational activity.

We are justifiably proud of the past
25 years, during which we provided
guarantees for loans totaling almost
HUF 5,000 billion in the context of
some 400,000 transactions. At the
same time, Garantiga is not only
committed to promoting the sustain-
able development of the Hungarian
economy, but also aims to anticipate
and fulfil the latest market and eco-
nomic-development needs through
constant innovation!

Dr. Katalin Simon
Chair of the Board of Directors
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A 2017, EVI UZLETI TEVEKENYSEG
BUSINESS OPERATIONS IN 2017

Az Uj kotésU kezességvallalasok 6sszegének 2015. meg-
indult, 2016-ban folytatédott ndvekedése kedvezd alapot
teremtett a garanciavallalasi aktivitas 2017. évi erdsitése-
hez. A korabbi években elkezdett és 2017-ben

folytatott intézkedések, a kezességvallalasi

folyamat egyszerlibbé és gyorsabba tétele

erésitették a garanciakeresletet. Osszes-

ségében az Uj és prolongalt kezesség-

vallalasok 6sszege 513,3 milliard forint,

ami 31,1%-0s bovilést jelentett 2016- B
hoz képest. ﬂ""r:x",
Megadllapithatd, hogy ™
e az ambicidzus portfdlid- és kezes-
ségvallalasi tervek is tulteliestltek (5-
10%-0s mértékben) és

e a gazdasag stabilizaldodasanak, eréseb-

bé valasanak hatasara a bevaltasok jelen-
tésen kedvezdbbek az éves tervben foglaltnal
(77,1%). Ft, ami 18,3%-0s bdévilést jelentett.
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The fact that the volume of new guarantee assumptions
began to increase in 2015 and continued in 2016 pro-
vided a favourable basis for strengthening our guarantee
assumption activity in 2017. The measures launched
in the previous years and that were continued in
2017, as well as the fact that the guarantee
assumption process was made simpler and
quicker, strengthened guarantee demand.
Overall, the total volume of new and ex-
tended guarantee assumptions was HUF
513.3 billion, representing an increase of
31.1% compared to 2016.
[t can be established that
e the ambitious portfolio and guarantee
targets were exceeded (by 5-10%), and
® due to the stabilisation and strengthening
of the economy, redemptions were significantly
lower than the figure in the annual plan (77.1%).

. Véltozas Eves tervteljestilés
Megnevezes Change Annual target fulfilment
Description
tény / fact terv / plan tény / fact (2016=100%)

Garanciaallomany (portfolio) 443,0 5444 570,1 128,7% 104,7%
Guarantee volume (portfolio)
Garanciavallalas (Uj és prolongalt)
Guarantee assumption 391,7 466,5 513,3 131,1% 110,0%
(new+extended)
Bevaltott kezességek 77 14,4 11,1 144.2% 771%
Redeemed guarantees

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. adozas el6tti eredménye
2017-ben 2464 millio forint nyereség volt, ami jelentésen
feldlmulta a tervezett 435 millio forintot. A tervhez képest
nétt a hozam- és dijoevételek dsszege, ami a dinamikus
véllalasbévllés hatasat mutatja. A kdltségek a tervezett
szinten belll teljesultek. A bevaltasok, illetve a kezességval-
lalasi portfolid mindségének a tervezettnél kedvezdbb ala-
kulasa miatt az elGiranyzottnal mérsékeltebbek a pénzugyi
szolgaltatasok raforditasai.

Garantiga Creditguarantee Co. Ltd.’s pre-tax profit was
HUF 2,464 million in 2017, which significantly exceeded
the planned HUF 435 million. Compared to the plan, the
volume of yield and fee income increased, reflecting the im-
pact of dynamic growth in guarantee assumptions. Costs
remained at the planned level. Due to the better-than-ex-
pected evolution of redemptions and of portfolio quality, the
expenses of financial services were lower than projected.
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A szerz6dések
szamanak valtozasa

terméktipusonként, 2016-2017, darab A 2017. &vi kezességvéllalasi
Change in the number of contracts szerz6dések szama 30.815 darab,
ami tébb mint 2600 darabos néveke-
by product type, 2016-2017, number dést jelent a korabbi évi adathoz képest.
Prolongécio A természetes személy kezességével véllalt
Extension folydszamlahitel-termékek tébb mint 24.300
Egyedi birdlatu kezesség darab Uj szerz6dése az éves Uj és prolongalt

Individually appraised guarantee kotések szamanak 79%-at teszi ki. E ter-
Egyéb csomag - dologi biztositék mékkoron beliil a Széchenyi Kartyak szama
Oth.er packagel— tgngible cgllateral kismértékben csokkent a korabbi évihez
gﬁm@ﬁ%ﬁ;{;ﬁggﬁ;ﬁgﬁg / Ifépest, az atlagos kezességva:lllz.alés
2016/0db, 2017/33db Osszege ugyanakkor a 2016. évi 8,1
Beruhazasi - készfiz. kez. vall. millié forintrél 2017-ben 8,7 mil-

Investment — surety guar. g ;
2016/2db, 2017/1db, li6 forintra emelkedett.

Forgéeszkozhiteles
csomag - készfiz. kez. vall.
Working capital loan
package - surety guar.

Széchenyi Kartya
— készfiz. kez. vall.
Széchenyi Card

— surety guar.

The number
Egyéb folyészamlahiteles e guar.antee CEENS
csomag - keszfiz. kez. vall. concluded in 2017 was 30,815,
Other overdraft representing an increase of more than
package — surety guar. 2,600 over the previous year’s figure. The
more than 24,300 new contracts concluded
for overdraft products granted against surety
from a natural person accounted for 79% of
the annual number of new and extended con-
tracts. In this product category, the number
of Széchenyi Cards decreased marginally
compared to the previous year, and at the
same time, the amount of an average
guarantee in 2017 increased to
HUF 8.7 million, from HUF
8.1 million in 2016.




A 2017, EVI UZLETI TEVEKENYSEG
BUSINESS OPERATIONS IN 2017

2017. évre vonatkozdan elmondhatd, hogy

e 513,3 milliard forint 6sszegben vallaltunk kezességet,
osszesen 624,1 milliard forint 8sszegl finanszirozasi forras
eléréséhez (Uj és prolongalt Ugyleteknél egylitt), ezzel

e a garanciavallalasi terv 110,0%-ra teljesult (@ 2017. évi
eliranyzat: 466,5 milliard forint).

A készfizetd kezességvallaldasok egylttes 6sszege 121,6
milliard forinttal emelkedett a 2016. évi szinthez képest,
mivel

e az Uj kdtések 108,1 milliard forintos ndvekedésének ha-
tasat

e a prolongacios igényének 13,5 milliard forintos emelkedé-
se tovabb erdsitette.

In 2017 we undertook
e guarantees amounting to HUF 513.3 billion to help secure
a total of HUF 624.1 billion in funding (for new and extended
transactions combined), thus

e fulfilling the guarantee assumption target in an extent of
110% (2017 projection: HUF 466.5 billion).

The total amount of surety guarantees increased by HUF
121.6 bilion compared to 2016, as

¢ the impact of the HUF 108.1 billion growth in new con-
tracts was further

e reinforced by the HUF 13.5 billion increase in tenor exten-
sion applications.

' Dr. Nagy Rébert
Uzleti vezérigazgatd
-helyettes

Torma Jozsef
pénzlgyi és szamviteli
igazgato
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A kezességvallalas dsszegének
valtozasa terméktipusonként,
2016-2017, Mrd forint
Change in the volume of guarantee assumptions
by product type, 2016-2017, HUF billion

@ 2016. @ 2017.

_— 180,0
160,0

140,0

120,0

Széchenyi Egyéb Forgéesz- Beruhazasi  Garancia Egyéb Egyedi Prolonga-
Kartya folyészam-  koz hitel- - készfiz. (keret) csomag - biralatu cio
- késZzfiz. la-hiteles csomag kez. vall. - késZzfiz. dologi kezesség Extension
kez. vall. csomag - készfiz. Investment  kez. vall. biztositék  Individually
Széchenyi - készfiz. kez. vall. — surety Guarantee Other appraised
Card - kez. vall. Working guar. (limit) - su- package  guarantee
surety Other capital loan rety guar. - tangible
guar. overdraft package assmp. collateral
package - surety
- surety guar.

guar.
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A véllalasok legnagyobb volumend bévilése a dologi The highest-volume growth in guarantees was recorded in
biztositek  nélkdli  folydszamlahitel-termékeknél relation to overdraft products granted without tan-
tapasztalhatd. A Széchenyi Kartya és egyéb gible collateral. The Széchenyi Card and other

folydszamlahitel-termékek egyltt az éves
vallalasok értékének 56%-at adjak (286,8
milliard forint). A Széchenyi Kartyahoz val-
lalt kezességek volumene 7%-kal emel-
kedett (121,6 milliard forintra). Az egyéb
csomagtermékeknél 32%-os volt a valla-
lasok bévilése.

overdraft products together represent 56%
of the annual value of guarantee assump-
tions (HUF 286.8 billion). The volume of
guarantees undertaken for Széchenyi
Cards increased by 7% (to HUF 121.6
billion). In the case of other package
products there was a 32% increase in
guarantee commitments.
A fentiek mellett az egyedi birdlat kere-
tében vallalt kezességek volumene is ug-

Besides this, the volume of guarantees un-

rasszerten bévilt 124,7 milliard forintra, ami dertaken on the basis of individual appraisal
66%-0s névekedeést jelent. A 2017-ben egyedi also grew substantially, to HUF 124.7 billion,
biralat keretében vallalt Uj kezességek 59%-a éven representing an increase of 66%. In 2017, 59% of
tuli lejaratu hiteltgyletekhez kapcsolddott. the new guarantees undertaken on the basis of indivi-

dual appraisal were linked to long-term credit transactions.

Rdézner Anna
értékesitési
igazgato

Nagy Balazs
stratégia és
kontrolling
igazgato
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A KEZESSEGVALLALASOK FOBB JELLEMZOI
MAIN CHHARACTERISTICS OF GUARANTEE ASSUMPTIONS

A 2017. évi kezességvallalasok tulnyomaorészt az allami vi-
szontgarancias Ugyletkorhdz tartoztak, itt a vallalasi érték
30%-kal bdévllt. Emelkedést mutatott az Uj kétésd sajat
kockazatra vallalt kezességek volumene is (5,4-r6l 11,1 mil-
liard forintra) és megkezdtik az egyedi birdlatu kezesség-
vallalast a COSME-viszontgarancias Ugyletkorben is.

Hitelgarancia Zrt.

Garanticl; .

Most of the guarantee assumptions in 2017 were in the
state counterguarantee transaction category, where the
value of guarantees assumed increased by 30%. The vol-
ume of new guarantees undertaken at our own risk also
increased (from HUF 5.4 billion to HUF 11.1 billion), and we
began providing individually appraised guarantees in the
COSME-counterguarantee transaction category as well.

A kezességvallalas 6sszegének viszontgarancia szerinti 6sszetétele, 2016-2017, Mrd forint
Composition of guarantee assumptions by counterguarantee, 2016-2017, HUF billion

2,0
O

0,0

11,1 1,2

O‘c

94 0,0

® O

45,1

58,6

Uj - allami VG
New - state CG

Uj - COSME
New - COSME

Uj - sajat kockazat
New - own risk

Uj - Uj Széchenyi
New - New Széchenyi VG

Prolongacio
Extension

@ 2076. @ 2017
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k!
A kezességvallalasok futamidd szerinti 6sszetétele, 2016-2017, Mrd for
Composition of guarantee assumptions by term, 20162017, HUF billic

2-3 éves
2-3 years

23

Az éven bellli lejaratu
garanciak a meghatarozok a
Garantiga

Hitelgarancia Zrt. kezességvallaldsanak
alakulasaban:

® 88% a sulyuk a szerzédésszamon belll és

kozel 80%-os a vallalt kezességek esetében.
E szegmensbe els6ésorban a Széchenyi Kartya
és egyéb természetes személy kezességével 4-6 éves
biztositott hiteltermékek tartoznak. 4-6 years
o Az éven tuli kezességek kereslete 26 .
57%-kal névekedett (pl. nagyobb

Osszegl egyedi biralatu hitelek

Egyéb éven belili
Within a year

199

Széchenyi 6 2\() felett IEEEEIED, Széchenyi
ove s
Kartya 6 years K’artya : j‘
Széchenyi 36 Széchenyi
Card 6 év felett Card ki 'e
Above B

6 years

114

Guarantees with a term
of one year were heavily
represented in the new guarantee
assumptions of Garantiga
Creditguarantee Co. Ltd.:
¢ these represented 88% of all new con-
tracts, and nearly 80% of the volume of
assumed guarantees. This segment primarily
includes Széchenyi Card products and other
credit products provided against a natural
person’s surety.
® The demand for long-term guarantees
increased by 57% (e.g. as a result of
individually appraised,
high-value loans).

Egyéb éven belli
Within a year

2-3 éves
2-3 years

=18
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A kis 8sszegl (legfeliebb 25 millio forint) hitelekhez kozel Garantiga Creditguarantee Co. Ltd. assumed guarantees
25.800 szerzédésben 208,4 milliard forint kezessé- of HUF 208.4 billion for small-value loans (max. HUF
get védllalt a Garantiga Hitelgarancia Zrt. (ami a 25 million) in a total of around 25,800 contracts

2017. évi vallalasi volumen 41%-a). Ebben az
Ugyletkdrben is a folydszamlahitel-termékek
a jellemzdek.

(which is 41% of the volume of guarantee as-
sumptions in 2017). Overdraft products are
heavily represented among these transac-
tions as well.
Az dllami viszontgarancias korben jellem-
z&en tovabbra is a mikro- és kisvallalko-
zasok hiteleinez kérték a bankok a kezes-
séget, ezen belll is:
e a mikrovallalkozasok a szerz8désszam
kdzel 80%-at és a vallalasok 6sszegének and within this,
50%-at adjak (257,7 milliard forint); e micro-enterprises accounted for close to
e a kdzépvallalatok sulya 11-12% koruli mind- 80% of the total number of contracts and for
két idGszakban. 50% of the overall guarantee volume (HUF 257.7
billion).
® The weight of medium-sized enterprises was around 11-
12% in both periods.

With regard to transactions backed by
a state counterguarantee, banks gener-
ally continued to request guarantees for
loans for micro- and small enterprises,

2016.

2017.

\ \ \ \ \ \ \ \ \ \
0 50 100 150 200 250 300 350 400 450 500 550
A kezessegvallalasok cégnagysag szerinti @ Miko- dlami VG @ Alami VG - na. {j Széchenyi VG
Osszetétele, 2016-2017, Mrd forint Micro - state CG State CG - n/a New Széchenyi
CG
L . @ Kis - allami VG ® COSME VG

Comp05|t|qn of guarantee assumptl'ons by Small - state CG COSME Ca
company size, 2016-2017, HUF billion @ Kozép - dllami VG Allami VG nélkil

Medium - state CG Without state CG
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Az el6z6 évekhez hasonldan
2017-ben is a kereskedelem és a
szolgdltatas adta a kezességek dontd
tobbségét (egylitt kozel 60%-ot), de
szamottevé az épitbipar és a feldolgozo-
ipar jelentésége is. Uzletpolitikai céljaink-
kal 6sszhangban 13,3-rél 18,5 milliard
forintra emelkedett az agrarszektor
(mez6gazdasag és élelmiszeripar
egyltt) Ggyleteihez véllalt kezes-
ségek egylttes 0sszege.

A KEZESSEGVALLALASOK FOBB JELLEMZOI
MAIN CHARACTERISTICS OF GUARANTEE ASSUMPTIONS

As in previous years,
most of the guarantees
continued to serve the trade
and service sectors in 2017 (tog-
ether, nearly 60%), but the share of
the construction and manufacturing
industries was also significant. In line
with our business policy objectives, the
total volume of guarantees assumed for
transactions in the agricultural sector
(agriculture and food industry com-
bined) increased from HUF 13.3
billion to HUF 18.5 billion.

A kezességvallalasok agazat szerinti 516,

Osszetétele, 2016—2017, Mrd forint

Composition of guarantee

assumptions by sector, 2017.

2016-201 7, HUF billion T T T T T T T T T

(0] 50 100 150 200 250 300 350 400 450 (10]0]

Mg. Elelm.ipar @ Feldolgozéipar @ Kereskedelem @ Szallités + szolgéltatds @ Epitsipar Egyéb agazatok @ Prolongéacio
Agriculture Food -él.ipar nélkil Trade Transport + services Construction Other sectors Extension

industry Manufacturing,
without food ind.
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Eves szinten 32%-kal nétt a banki megéllapoddsok alap-
jan vallalt tgyletkorben a kezességvallalas (157,3-rdl 208,3
milliard forintra, Széchenyi Kartya nélkdl). A leg-
nagyobb volumend (38,5 milliard forintos)

emelkedés a dologi biztositék nélkdli fo-
lydszamlahitel-termékeknél volt tapasz-
talhato.

Toéth lldikd
szerzédés- és
dokumentumkezelési
igazgato

Dr. Schulteisz

Uigyfélkapcsolati és
termékfejlesztési

Garantiqg .

Hitelgarancia Zrt.

Guarantee assumptions based on agreements with the

banks increased by 32% over the year (from HUF 157.3 bil-

lion to HUF 208.3 billion, excluding those related

to the Széchenyi Card). The largest volume

increase (HUF 38.5 billion) was recorded

in respect of overdraft products grant-
ed without tangible collateral.

Nagy Janos
monitoring €s
kockazati kontroll

igazgato

Banki megallapodasos kezességvallalas havi alakulasa
(Széchenyi Kartya nélkul), 2016-2017, Mrd forint
Monthly development of bank agreement-based guarantee assumption
(without Széchenyi Card), 2016-2017, HUF billion
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Az aldbbi tablazat a
hitel tipusa és a biztositék
jellege szerint mutatja be a
termékek volumenének (valla-
lasok) valtozasat (éven beliili
Széchenyi Kartya tgyletek-
kel egytt):

Megnevezés
Description

) Megallapodasos eljaras (l.+11.)

A KEZESSEGVALLALASOK FOBB JELLEMZOI
MAIN CHARACTERISTICS OF GUARANTEE ASSUMPTIONS

The table below
shows the changes in
the volume of products
(including Széchenyi Card
transactions maturing within
a year) according to type of
loan and nature of colla-
teral:

Gar.vall. valtozasa
Change in guar.
assmp.

2016. évi tény
2016 fact

2017. évi tény
2017 fact

Szerzédések | Garancia, Szerzédések
db millié forint db
Contracts, | Guarantees, | Contracts,
number HUF million number

Garancia, Valtozas,
millié forint mFt
Guarantees, Change,
HUF million HUF million

) Agreement-based procedure (I+11)

25177

271 403

27 232

329 982

122%

58 579

|. Természetes személy készfizetd
kezessége melletti igylet

I. Transaction with surety
guarantee by a natural person

24 055

25]11559

25 821

302 972

120%

51413

1. Folyészamlahitel
1. Overdraft loans

22 861

240777

24 304

286 783

119%

46 006

Ebbél: - Even b. Széchenyi Kartya
Of which: - short term (within 1 year)
Széchenyi Card

14113

114 118

13 945

121 643

107%

7525

- Egyéb folydszamlahitel
- Other overdraft loans

8748

126 659

10 359

165 139

130%

38 480

2. Forgdeszkozhitel
2. Working capital loans

1192

10 751

1483

15972

149%

5221

3. Beruhazasi hitel
3. Investment loans

32

45

141%

13

4. Garancia(keret)
4. Guarantee (limit):
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2016. évi tény 2017. évi tény Gar.vall. valtozasa
2016 fact 2017 fact Change in guar. assmp.

Megnevezés Garancia, Garancia,

F . F Valtozas,
Description 5 mt G mkt mFt
Contracts, LElEILES Contracts, VEIRILE Change,

es, es, o
number HUF million number HUF million HUF million

Il. Dologi, vegyes biztositéki hattérrel
rendelkezé Ugylet

Il. Transaction with tangible

or mixed collateral

1122 19 844 1411 27010 136% 7 166

. Folyészamlahitel

0,
. Overdraft loans 13 472 10 587 124% 115

. Forgbeszkdzhitel

9, -
. Working capital loans 1 48 0 0 0% 48

. Beruhazasi hitel

454 6 891 813 12 755 185% 5 864
. Investment loans

0,
. Guarantee (limit): 16 168 8 356 212% 188

. Tébbcélu hitel(keret)

0,
. Multi-purpose loan (credit limit): g2 15289 il 1) AL T2 1

Egyedi biralat

1
1
2
2
8
8
4. Garancia(keret)
4
5
5
B
B) Individual appraisal

; 1233 75198 1628 124 732 166% 49 534

C) Prolongécié
C) Extension

1775 45 084 1955 58 604 130% 13 520

Uj és prolongalt kezességvallalasok
Osszesen (A+B+C)

New and extended guarantees,
total (A+B+C)

28 185 391 685 30 815 513 318 131% 121 633

Transactions requiring surety from a natural person (debtor)
are dominant among our commitments (HUF 3083.0 billion,
which corresponds to 59% of the annual + extended guar-
antees), of which the overall value of commitments asso-
ciated with overdrafts was HUF 286.8 billion (including the
Széchenyi Card).

The significance of transactions secured against other, tan-
gible collateral is more modest within the package prod-
ucts category, but in this segment, too, the commitment
volume also increased relative to the previous year’s figure
(HUF 27 billion).
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DEVELOPMENT OF THE GUARANTEE PORTFOLIO AND OF PROVISIONING Hitelgarancia Zrt.

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. 2017. december 31-i The volume of guarantees in Garantiga Creditguarantee
garanciaportfolidjaban 1évé kezességek al- Co. Ltd.’s guarantee portfolio as at 31 Decem-
lomanya 570,1 milliard forint, amely ber 2017 was HUF 570.1 billion, the ma-
meghatarozé részben allami jority of which consisted of coun-

terguarantee transactions.
The value of the portfolio
was 29% higher than

the value of the port-

viszontgarancias Ugyletek-
bdl all. A portfolio értéke
29%-kal magasabb,
mint az egy évvel

korabbi allo- i folio in the previous
many értéke. year. The number
A garantalt of  guaranteed
Ugyletek transactions
szama exceeded
megha- 37,800.
ladja a

37.800

dara-

bot.

2016. december 31. 2017. december 31.
31.12.2016 31.12.2017
Viszontgarancia portfélio portfolié
megnevezése (Mrd Ft) ldis (% (Mrd Ft) lés (%
Description of counter-guarantee rtfoli megoszIas (%) rtfoli megoszIas (%)
portioio share (%) portioio share (%)
(HUF billion) (HUF billion)

Allami viszontgarancia 4935 96% 5452 96%
State counter-guarantee ’ ’ ’ ?

Uj Széchenyi viszontgarancia 92 20 6.6 1%
New Széchenyi counter-guarantee ’ ° ’ °
COSME-viszontgarancia ) ) 12 0%
COSME counter-guarantee ’ °

Viszontgarancia nélkul o o
Without a counter-guarantee 103 2% 17,1 3%

GHG portfolié 6sszesen

Garantiga portfolio, total
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DEVELOPMENT OF THE. GUARANTEE PORTFOLIO AND OF PROVISIONING

Az alapvet6en allami viszontga-
rancias Ugyleteket tartalmazé portfélié
alakulasat meghatarozo fébb tendenciakat
az alabbiakban foglalhatjuk 6ssze.

e A dologi fedezet nélkili folyészamlahitelek volu-
mene 36,4 millidrd forinttal nétt (Széchenyi Kartya
nélkdl). Ez volt az egyik legdinamikusabban béviilé
termékkor.

* Az éven belilli Széchenyi Kartya-portfolié is emelke-
dett (123,4 milliard forintra): a terméknél a vallalasi vo-
lumen névekedése nem jart egyltt a szerz6désszam

Below is a summary
of the main trends affecting
the portfolio, which mainly consists
of transactions with a state countergua-

rantee. , béviilésével, azaz a kereslet tovabb tolddott a ma-
* The volume of overdraft loans granted without gasabb &sszegii hitelek iranyaba (a hitel 6sszege
tangible collateral grew by HUF 36.4 billion (wit- legfeliebb 100 milli6 forint lehet).

hout Széchenyi Cards). This was one of the fastest
growing categories of product.
® The volume of the short-term Széchenyi Card portfo-
lio also rose (to HUF 123.4 billion): despite the increa-
se in commitment volume, the number of contracts
did not increase, which means that demand has
shifted further towards higher-value loans (the
loan amount can be at most HUF 100 million).
* The volume of individually appraised
guarantees (HUF 197.2 billion) grew
by HUF 64.1 billion.

® 64,1 milliard forinttal er6s6dott az
egyedi birdlatos kezességek
allomanya (197,2 milliard
forint).

A portfolio nagysaga
terméktipusok szerint,
2016-2017, Mrd forint

Size of portfolio by 0 0s 000

product type, 2016-2017,

HUF billion Széchenyi Egyéb Forgésze- Garancia Beruhdzasi  Egyéb Egyedi
Kartya -  folydszam- koz- (keret) készfiz. csomag -  birdlatu
készfiz. lahiteles hiteles  készfiz. kez. kez. vall. dologi kezesség
kez. vall. csomag  csomag - vall. Investment biztositésk Individually

@ 2016. Széchenyi - készfiz.  készfiz. Guarantee - surety Other  appraised

Card —su-  kez. vall. kez. vall. (limit) - guar. ass- package guarantee
rety guar. Other Working surety guar. mp. - tangible

overdraft capital loan assmp. collateral
package - package -
surety guar. surety guar.



A GARANCIAPORTFOLIO ES A CELTARTALEKKEPZES ALAKULASA
DEVELOPMENT OF THE GUARANTEE PORTFOLIO AND OF PROVISIONING

A sajat kockazatu allomany 17,1 milliard forint, ebbdl az
Uj feltételekkel, 2015. junius 8. utan vallalt sajat kockazatu
kezességek allomanya 16,4 milliard forint (e kdrben a fenn-
allé szerz8dések szama 109 darab, az atlagos kezességi
mérték 150 millié forint). A sajat kockazatu Ugyletek kon-
centracioja az elirasokon belll van, a portfdlio minésége
megfeleld.

Az zleti tervben foglaltak szerint kialakitottuk a COSME-vi-
szontgarancias kezességvallalasok feltételeit; ez a rész-
portfolio kdzvetlenll a bevezetést kévetéen 2017 decem-
ber végén 1,2 milliard forint volt.

A kotelezettségallomanyon belll a problémamentes és
kulon figyelendd mindsitési kategoriaju lgyletek a megha-
tarozok. Az dvatos és konzervativ céltartalékképzési gya-
korlatot kdvetve ,kUldn mindsitésbe” soroljuk azokat az Uj,
magasabb kockazatot hordozé megallapodasos terméke-
ket, amelyek kockazati profiljanak értéklelésére még nem
all rendelkezésre elegendd multbeli tapasztalat. Amennyi-
ben az Ugyfél kapcsan negativ cégesemény tor-

ténik (cséd-, felszamolasi, végelszamolasi

vagy kényszertérlési eljaras indul),
akkor az Ugylet mindsitése
egységesen, automatiku-
san ,rossz” kategdriaba
sorolddik at.

Hitelgarancia Zrt.
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The proprietary-risk portfolio was HUF 17.1 billion, of which
the volume of proprietary-risk guarantees assumed under
the new conditions after 8 June 2015 was HUF 16.4 billion
(the number of existing contracts within this category is 109
and the average guaranteed value is HUF 150 million). The
concentration of proprietary-risk transactions remained
within the required range, and the quality of the portfolio
is adequate. We developed the terms and conditions for
the guarantees provided with a COSME counterguaran-
tee in accordance with the business plan; the value of this
sub-portfolio was HUF 1.2 billion directly after the rollout at
the end of December 2017.

Within liabilities, by far the majority of transactions were
in the problem-free or special mention categories. In ac-
cordance with our prudent and conservative provisioning
practice, we class new, higher-risk agreement-based prod-
ucts on which we do not have sufficient historical data for
assessing their risk profile into a “special rating” category.
If a negative corporate event occurs in relation

to a client (bankruptcy, voluntary or

involuntary liquidation, forcible
strike-off from the compa-
nies register), then the

rating of the transac-
tion will automati-
cally move into
the “bad” cat-

egory.

Dr. Taméas Gabor
kockézatkezelési vezér-

igazgato-helyettes
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2016. december 31-i allomany 2017. 12. 31-i allomany
Portfolio at 31/12/2016 Portfolio at 31/12/2016

Céltartalék

Megnevezés Provisions

Description
Mrd Ft Megoszlas Mrd Ft Megoszlas Mrd Ft Megoszlas Mrd Ft Megoszlas
HUF % HUF % HUF % HUF %
billion SHETCER) billion SHETCEE) billion SHETCER) billion Share %

K;';;‘C‘;gﬁ;g? 309,8 70% 3,1 39% 398,0 70% 4,2 48%
RE‘;:ZZ 12,8 3% 3,8 47% 9,5 2% 2,2 25%
Os_?gte;en ‘ 443,0 ‘ 100% ‘ 8,0 100% ‘ 570,1 100% ‘

o



A GARANCIAPORTFOLIO ES A CELTARTALEKKEPZES ALAKULASA
DEVELOPMENT OF THE GUARANTEE PORTFOLIO AND OF PROVISIONING

A 2017. december 31-i dllomanyban az el6z6 év hasonld
idészakahoz képest emelkedett az ,atlag alatti” mindsité-
sl Ugyletek, mig csokkent a ,rossz” mindsitést Ugyletek
részaranya. Az ,atlag alatti” mindsités részaranyanak no-
vekedését eljarasi valtozas, a csédfigyeld rendszer tovabb-
fejlesztése, a beérkezd automatikus monitoringesemeények
(birdsagi végrehajtas, addssal szemben az elmdlt egy év-
ben inkasszd benyljtasa) — IFRS mddszertannal
konzisztens — Ugyfél szintl figyelembevétele,

az Ugylet legaldbb ,atlag alatti” besorola-
sa okozta. A ,rossz” mindsitésut Ugy-
letek csokkenését egyedi bevalta-
sok magyarazzak.

A Garantiga Hitelgaran-
cia Zrt. 2017. december
31-i portfdlidjan atlagosan
1,54%-0s a céltartalé-
karany, ami csOkkenést
mutat az el6z8 év azonos
idészaki adathoz képest
(1,81%).

A viszontgarancia 6ssze-
gével csOkkentett kitettse-

gek (Garantiga kockazata)

és a megképzett céltartalé-
kok egymashoz viszonyitott
aranya (8,75%) azt tamasztja
ala, hogy Tarsasag meérlege a
varhaté veszteségekre kelléen fel-
készitett, a mUkoddés hosszu tavon is
fenntarthatd, stabil. A portfolid és a kocka-
zati céltartalék aranyat a kdvetkezd tablazat tar-
talmazza.

Asztalos Adrienn
bevaltasi és behajtasi

igazgatd expected losses, and that its operation

Hitelgarancia Zrt.
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In the portfolio as at 31 December 2017, the number of
transactions rated “substandard” increased compared to
the same period of the previous year, while the ratio of trans-
actions rated “bad” decreased. The increase in the ratio of
transactions rated “substandard” was caused by procedural
changes, further improvements in the bankruptcy monitoring
system, consideration of received monitoring-trigger events
(court-ordered foreclosure, forced collection against

the debtor’s accounts within the last year) at

client level (consistently with IFRS meth-

*n odology), and the rating of the trans-

action is at least “substandard”.

The reduction in transactions

rated as “bad” was due to in-
dividual redemptions.

In the 31 December 2017
portfolio  of  Garantiga
Creditguarantee Co. Ltd.,
the average provisioning
rate was 1.54%, repre-
senting a decrease over
the previous year’s figure
(1.81%).

The ratio of exposures less

the amount of counterguar-
antees (Garantiga’s risk) to
provisions (8.75%) shows that
the Company’s balance sheet is
adequately structured to withstand

is thus sustainable and stable over the long
term. The following table shows the ratio of the
portfolio to risk provisions.
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Garancia-
portfolio

Garantiga
kockazat
Garantiga risk

Mindsitési
kategdria
Rating category

Viszontgarancia
Counter-
guarantee

Céltartalék
Guarantee Provisions

portfolio

A GARANCIAPORTFOLIO ES A CELTARTALEKKEPZES ALAKULASA
DEVELOPMENT OF THE GUARANTEE PORTFOLIO AND OF PROVISIONING

Céltart. /portf.,%
Provisions/
portfolio, %

Céltart. /Garan-
tiga kock.,%
Provisions/

Garantiga risk, %

Problémamentes 1031 87.4 15,7 0,0 0,00% 0,00%
Problem-free
Kulén f|gye\endo 398.0 326.,9 71,1 4,2 1,07% 5,98%
Special watch
Atlag alatti 54,2 44,5 9,7 2.0 3,61% 20,12%
Below average
e 5,3 4,2 1,1 0,4 6,85% 33,07%
RE?SZZ 9.5 6.3 3,1 2,2 23,79% 72,75%

Osszesen
Total

A Garantiga Hitelgaran-
cia Zrt. 2017. december 31-i
garanciaportfélidjahoz 8,8 milli-
ard forint kockazati céltartalékot,
mig az egyéb varhaté kotelezett-
ségekhez tovabbi 0,6 milliard forint
céltartalékot képzett. A fentieknek
megfeleléen a céltartalék-allo-
many 2017. december 31-én
9,4 milliard forint volt. As at 31 Decem-
ber 2017, Garantiga
Creditguarantee Co. Ltd.
had set aside risk provisions
totalling HUF 8.8 billion for its
guarantee portfolio, and additional
provisions of HUF 0.6 billion for
other expected liabilities. Accor-
dingly, total provisions stood
at HUF 9.4 billion as at 31
December 2017.
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informatikai és Gigyvitel- . " Dr. Hainfahrt
szervezési igazgatod Eszter
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A BEVALTOTT KEZESSEGEK ALAKULASA
DEVELOPMENTS IN REDEEMED GUARANTEES

2017-ben a bevaltasok szama 8%-kal, mig a brutto kifize-
tések (bevaltott garancia) 44%-kal emelkedtek az egy évvel
korabbihoz képest.

A bevaltasi elGiranyzat teliestlése — a varakozasainknak
megfeleléen ndvekvd bevaltasi volumen ellenére - a tervezett
szint alatt maradt, a bevaltasi eléiranyzat 77,4%-a teljesult
(éves terv: 14,4 milliard forint).

Megnevezés 2016. évi tény 2017. évi tény
Description 2016 fact 2017 fact

Garanth/

Hitelgarancia Z

The number of guarantee redemptions increased by 8% in
2017, while gross payouts (redeemed guarantees) increased
by 44% over the previous year.

Although the volume of redemptions grew, as we had ex-
pected, overall redemption volumes remained below the
budgeted level, at 77.4% of the planned figure (annual plan:
HUF 14.4 billion).

Véltozas (2016=100%)
Change (2016=100%)

Eg\é?el:ﬁs)tlgigaaumber 108%
Gusrantoss curenty baing redeomed, HUF bilon | 22 144 4%

A bevaltasok fébb jellemzdi:

e A bevaltasok dontdéen allami viszontgarancias Ugyletek-
hez tartoznak (9,9 milliard forint), mig 1,05 milliard forintot
tett ki a kifizetések 6sszege a sajat kockazatu allomany-
nal (amelybdl dontd részt a 2015. el6tti iddszakban vallalt
kezességek képviseltek), az Uj Széchenyi viszontgarancias
kifizetések volumene pedig 0,15 milliard forint volt.

e Széchenyi Kartya-Ugyekhez 1,9 milliard forint volt a beval-
tas, ami emelkedést mutat a 2016. évihez képest.

e Csomagos bevaltasok dsszege 5,8 milliard forint (Széche-
nyi Kartya nélkul).

e Egyedi birdlaty Ugyleteknél 3,4 milliard forint volt a kifizetés
(ennek mintegy fele két vallalkozéas Ugyleteihez tartozott).

Key characteristics of the redemptions:

e Most of the redemptions were related to transactions in-
volving a state counterguarantee (HUF 9.9 billion), while
payouts in respect of the proprietary risk portfolio amount-
ed to HUF 1.05 billion (with the bulk of these being guaran-
tees undertaken in the pre-2015 period), and the volume
of New Széchenyi counterguaranteed payouts was HUF
0.15 billion.

e Redemptions related to Széchenyi Card transactions were
HUF 1.9 billion, which represents an increase compared
to 2016.

e Package redemptions totaled HUF 5.8 billion (excluding the
Széchenyi Card).

e Payouts related to individually appraised transactions were
HUF 3.4 billion (with approximately half of this relating to
the transactions of two businesses).
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A garancia portfolio és a bevaltasok agazati megoszlasa, 2017. év, %
Distribution of the guarantee portfolio and of redemptions by sector, 2017, %

@ Mezdgazdasag () Kereskedelem @ Egyéb dgazatok @ Elelmiszeripar «  Szallités + szolgaltatas Feldolgozoéipar, élelm. ipar nélkiil EpitSipar
Agriculture Trade Other sectors Food industry Transport + services Manufacturing, without food ind. Construction

2017. december 31-i portfélio
Portfolio as at 31.12.2017

2017. évi bevaltas
. Bl A \
= i J

Guarantee redemptions in 2017
# : ' Mitték Csilla
’ o bels6 ellenér
Iparagakat tekintve az el6z6

évekhez hasonléan a kereskede- /
lem adja a bevaltasok értékének meg-
hatarozé, novekvé részét, 38%-at. Ezen
kivil a szallitas, szolgaltatas részesedése ; P
kiemelendd (27%). 60% az adds készfi-
zet6 kezességével vallalt folydszamla-
Ugyletek részesedése a bevaltasokbdl
(Széchenyi Kartyaval egyiitt 6,7
milliard forint).

Similarly to previous years,
in terms of industry sectors,
trade accounted for the largest,
and a growing, share of redemp-
tions, at 38%. In addition, at 27%, the
share of the transport and of the service
sectors was also substantial. The share
within redemptions of overdraft-related
guarantees undertaken against surety
from the debtor was 60% (HUF 6.7
: billion together with the Széche-
== nyi Card).

R |
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DEVELOPMENTS IN REDEEMED GUARANTEES

2017. december végén egyUttesen 53,4 milliard forint ko-
vetelés behajtasa volt folyamatban, amely az aktiv portfélio-
menedzsmentnek kdszonhetéen a bevaltasok ndvekedése
ellenére az eléz4 évi alomanyhoz képest (53,6

milliard  forint) kismértékd csdkkenést
mutat. A korlltekintd, prudens koc-
kazatmenedzsmentet igazolja,

hogy a nettd kdvetelésekre

92,74%-0s értékvesztés y
kerllt — megképzésre.
A kovetelésallomany
3.358 bevaltott
tgyben all fenn.

"

Kummer lldikod
HR generalista

kockazatkezelési
igazgato

Hitelgarancia Z
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At the end of 2017, collection of HUF 53.4 billion in receiv-
ables was under way, which, thanks to active portfolio man-
agement and despite an increase in redemptions, revealed a
small reduction compared to the previous year’'s

figure (HUF 53.6 billion). Our cautious

and prudent risk management pol-
icy is reflected in the fact that
92.74% in impairment was
recognised on our net re-
ceivables. The receiv-
ables portfolio is de-
rived from a total of

3,358 guarantee

redemptions.

’ Dr. Schulteisz
Kévari Orsolya X Gy6z6

Ugyfélkapcsolati és
termékfejlesztési
igazgatd
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A Garantiga Hitelgarancia Zrt. kezességvallalasi tevékeny-
sége a 2015-ben megindult, 2016-ban folytatédo bdviilése
2017-ben tovabb gyorsult: a készfizeté kezességvallalasok
31%-0s, mig a garanciaallomany (portfolié) 29%-os ndve-
kedést mutatott az el6z6 évi adatokhoz mérten.

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. 2017-ben csaknem 31
ezer darab kezességvallalasi szerzédést kotott,
ezeknek kdzel 80% mikrovallalkozasok hi-
teleihez kapcsolodott. A 2017-ben el-

ért kiemelkedd — a KKV-szegmens
hitelezésének bdévulését (11,4%)
joval meghaladd — ndvekedés
(29%) érdemben javitotta a
KKV-szektor hitelekhez tor-
ténd hozzaférését. A Ga-
rantiqa Hitelgarancia Zrt.
kezességvallalasi  tevé-
kenysége lendlletes és

stabil ndvekedési palyan

van.

A 2017. évre elbiranyzott
novekedést a Garantiga
Hitelgarancia Zrt. szolgal-
tatasainak gyorsabb, egy-
szerlbb és olcsobb elérése
érdekében végrehajtott fejlesz-
tések alapoztak meg. Ezen belll
a 2017-ben végrehajtott Uzletfej-

lesztési intézkedések érdemben hoz-
zdjarultak az intenziv ndvekedés teljesi-
téséhez és a hosszabb tavon is biztosithatd
novekedési palya fenntartdsahoz (pl. viszontgaran-
cia-forrasok kiterjesztése).

A Tarsasag elkdtelezett a megkezdett  Uzle-
ti  aktivitasndveld intézkedések folytatasa irant.
Az eKérelem lehet8ségét jelenleg mar vala-
mennyi  meghatarozé  Uzleti partner haszndlja.

Garanticlg .
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The growth in Garantiga Creditguarantee Co. Ltd.’s guar-
antee assumption activity, which began in 2015 and contin-
ued in 2016, accelerated further in 2017: surety guarantees
increased by 31%, while the guarantee portfolio grew by
29% compared to the previous year.

In 2017 Garantiga Creditguarantee Co. Ltd. conclud-
ed almost 31,000 guarantee contracts, nearly
80% of which were related to the loans
of micro-enterprises. The outstanding
growth (29%) achieved in 2017 —
way outstripping the expansion
in lending in the SME segment
(11.4%) — substantially im-
proved the SME sector’'s
access to finance. The
guarantee  assumption
activity of Garantiga
Creditguarantee Co. Ltd.
is on a dynamic and sta-

ble growth path.

The growth projected for

2017 is based on the de-

velopments  implemented

to ensure quicker, simpler

and cheaper access to Ga-

rantiga Creditguarantee Co.

Ltd’s services. As a part of this,

business development measures

implemented in 2017 contributed sig-

nificantly to achieving the higher growth

rate and to ensuring the Company remains on

a sustainable growth path for the long term (e.g. by
extending the range of counterguarantee funds).

The Company is committed to continuing with the mea-
sures aimed at increasing its business activity. The e-Ap-
plication system is already being used by all of our major
business partners. The measures aimed at ensuring faster,



Hitelgarancia Zrt.

Garantiqg .

A kezességvallalas gyorsabb, egyszerlbb és olcsobb
igénybevétele érdekében végrehajtott intézkedésekkel a
hitelintézeteket is 6sztdndzzik a KKV-hitelezés bdvitésére.
A vallalkozésok szamara is fontos a gyorsasag, a rugal-
massag és a megbizhatdsag, a Garantiga Hitelgarancia Zrt.
ennek érdekében szamos Uj termékkel, igen alacsony hitel-
garancia-dijakkal és aktivabb, nyitottabb mikodéssel segiti
a bankok hitelkinelyezési munkajat.

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. aktivitasat tékeproblémak
nem korlatozzak, igy Tarsasagunk aktiv szerepvallalasaval,
a banki partnereivel egytttmikddve kivan hozzajarulni a
KKV hitelezési folyamatok élénkllésehez. e

Y
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simpler and cheaper access to guarantees also serve as an
incentive for credit institutions to expand their SME lend-
ing. Speed, flexibility and reliability are also important for
businesses; for this reason, Garantiqa Creditguarantee Co.
Ltd. is supporting the lending activity of the banks through
a number of new products, very low credit guarantee fees
and a more active, open operation.

The activity of Garantiga Creditguarantee Co. Ltd. is not
constrained by problems of capital, and therefore our Com-
pany wishes to actively contribute to stimulating SME lend-
ing processes through cooperation with its bank partners.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Garantiqa Hitelgarancia Zrtkoriien Mitkods Részvénytarsasag részvényeseinek

Vélemény

Elvégeztiik a Garantiqa Hitelgarancia Zartkdrtien Miikdd6 Részvénytarsasag (a ,,Tarsasag”) 2017. évi éves
beszamoldjanak kényvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2017. december 31-i fordulonapra készitett
mérlegb8l — melyben az eszkdzok és forrasok egyezé végosszege 46.487.932 E Ft, a targyévi eredmény
2464316 E Ft nyereség —, 6és az ugyanezen idOponttal végz6dd iizleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek Gsszefoglalésat is tartalmazo
kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad a Tarsasag 2017. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzodo6 iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér8l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrol szolo 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli torvény™) sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal ~Gsszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bGvebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlé éves beszamold kinyvvizsgalatdaért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Térsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi
eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Kényvvizsgalok Etikai Kdodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelels alapot
nyijt véleményiinkh6z.




Egyéb informdciék: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok a Tarsasag 2017. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival Osszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibés allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabéaly vonatkozd eléirasaival sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2017. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban 8sszhangban
van a Tarsasag 2017. évi éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb
mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken til a Tarsasagrol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas 4llitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir eld az iizleti jelentésre vonatkozé tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozd véleményiink nem tartalmaz a
szémviteli tSrvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2017. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban
van a Tarsasag 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény, valamint az el6z6ekben felsorolt
egyéb mas jogszabaly(ok) vonatkozo eldirasaival.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyezetérol megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kozlés (Iényeges hibds 4llitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk. :

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszimoldért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 8sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akér hibabol eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran a vezetés felels azért, hogy felmérje a Tarsasdgnak a véllalkozas

folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval

kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasinak elvén alapuld éves
beszamol6 osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasinak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltér rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatédsanak ellentmondo tényezd, kériilmény nem all fenn.
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Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek a Térsasdg pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlé éves beszdamolo konyvvizsgdlatdért valg feleldssége

A koényvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas.
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgélati eljardsokat, valamint elegend és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a csalas magaban foglalhat osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjitk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamolo sszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
1év6 kapesolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljuk az éves beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo tigyletek és események valos bemutatésa.




Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Téarsasag éltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk sorén ltalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. 4prilis 23.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalé

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
- 1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 005313
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INDEPENDENT
AUDITOR’S
REPORT

Translation of the Hungarian original

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

To the Shareholders of Garantiqa Hitelgarancia Zrt.

Opinion

We have audited the financial statements of Garantiqa Hitelgarancia Zrt (the ,,Company”) for the year 2017
which comprise the balance sheet as at December 31, 2017 (which shows an equal amount of total assets
and total liabilities of HUF 46.487.932 thousands and an net profit for the year of HUF 2.464.316 thousands,
as well as the related profit and loss account for the year then ended and the notes to the financial statements
including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of
the Company as at December 31, 2017 and its financial performance for the year then ended in accordance
with Act C of 2000 on Accounting (the ,,Accounting Act”) effective in Hungary.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with the Hungarian National Standards on Auditing and the effective
Hungarian laws and other regulations on audits. Our responsibilities under these standards are further
described in the "The Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements" section of our
report.

We are independent of the Company in compliance with the relevant effective Hungarian regulations and
the “Rules of conduct (ethical rules) of the auditor profession and the disciplinary process” of the Chamber
of Hungarian Auditors and, in respect of matters not regulated therein, the “Code of Ethics for Professional
Accountants” (the IESBA Code) issued by the International Ethics Standards Board for Accountants, and
we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with the same ethical requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.




Other Information: The Business Report

Other information includes the business report of the Company for 2017. Management is responsible for
the preparation of the business report in accordance with the relevant provisions of the Accounting Act and
other regulations. Our opinion on the financial statements provided in the section of our independent
auditor's report entitled ,, Opinion” does not apply to the business report.

Our responsibility in connection with our audit of the financial statements is to read the business report and,
in doing so, consider whether the business report is materially inconsistent with the financial statements or
our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated.

Furthermore, in accordance with the Accounting Act, our responsibilities also include assessing whether
the business report was prepared in accordance with the relevant provisions of the Accounting Act and
other regulations, and to express an opinion on the above and on whether the business report is consistent
with the financial statements.

In our opinion, the business report of the Company for 2017 corresponds to the financial statements of the
Company for 2017 and the relevant provisions of the Accounting Act in all material respects. As the
Company is not subject to additional requirements under any other regulation in connection with the
business report, we have not formulated an opinion on this matter.

In addition to the above, based on the information obtained about the Company and its environment, we
must report on whether we became aware of any material misstatements in the business report and, if so,
on the nature of such material misstatements. We have nothing to report in this regard.

In addition to the above, based on the information obtained about the Company and its environment, we
must report on whether we became aware of any material misstatements in the business report and, if so,
on the nature of such material misstatements. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of Management and Those Charged with Governance for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in
accordance with the Accounting Act, and for such internal control as management determines is necessary
to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to
fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to the going concern principle, and
preparing the financial statements using the going concern basis of accounting. Management must apply
the going concern principle, unless the use of this principle is precluded by any provision, or if any fact or
circumstance prevails, which precludes the Company to continue as a going concern.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company's financial reporting process.

INDEPENDENT
AUDITOR’S
REPORT
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The Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives during the audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements
as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue, on the basis of
the above, an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance,
but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the Hungarian National Standards on
Auditing and the effective Hungarian laws and other regulations on audits will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error, and they are considered material
if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions
of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Hungarian National Standards on Auditing and the effective
Hungarian laws and other regulations on audits, we exercise professional judgment and maintain
professional skepticism throughout the audit.

We also:

e Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override
of-internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Company's internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

Conclude on the appropriateness of management’s preparation of the financial statements in
accordance with the going concern principle and, based on the audit evidence obtained, whether a
material uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the
Company's ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists,
we are required to draw attention in the auditor’s report to the related disclosures in the financial
statements or, if such disclosures are inadequate, to modify the opinion. Our conclusions are based
on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope
and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in the
Company's internal control that we identify during the audit.

Budapest, April 23, 2018

The original Hungarian version has been signed.

Zsuzsanna Szépfalvi Nagyvaradiné
on behalf of Deloitte Auditing and Consulting Ltd.
and as a statutory registered auditor

Deloitte Auditing and Consulting Ltd.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy tt 84/C.
Registration number: 000083

Registration number of statutory registered auditor: 005313




MERLEG - 2017. DECEMBER 31.

Py
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A mérlegben és az eredménykimutatasban szerepld adatok
a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyaror-
szagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban
elkészitett éves beszamold meérlegébdl és eredmeénykimu-
tatasabdl, a fel nem sorolt sorok kihagyasaval kerdltek be-
mutatasra. Az éves beszamold egyéb részei nem kertinek
bemutatasra az éves jelentésben.

MERLEG - 2017. DECEMBER 31.
BALANCE SHEET - 31 DECEMBER 2017

Garant1cl/

Hitelgarancia Z

The data in the balance sheet and the income statement is
taken from the balance sheet and income statement of the
annual financial statements prepared in accordance with
the Hungarian Accounting Act and the general accounting
principles that are accepted in Hungary, and is presented
with the omission of any unused lines. The other parts of the
annual financial statements are not presented in the annual
report.

MERLEG
- BALANCE SHEET A Ay

ESZKOZOK (aktivak) ezer Ft ezer Ft
ASSETS HUF thousand HUF thousand
1, Penzeszk6z0k 2 656 247 2016 885
Liquid assets
2. Allampapirok 28 438 849 30 818 700
Government securities
3 Hltellntgzetekkel szembelnll koyet(_elesek 263 273 297 693
Receivables from credit institutions
4. Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 1427 110 1248 296
Receivables from customers
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, beleértve a
5. régzitett kamatozasuakat is 7873154 10 077 331
Debt securities, including those with fixed interest
6 Részvények és mas valtozé hozamu értékpapirok
' Shares and other variable-yield securities
7 Reszyenyek, reszesedeself befektetési célra 50 000 36 960
Shares, investments held for investment purposes
8 Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban
' Shares, interests in related companies
9 Immatgnalls javak 303 757 365 406
Intangible assets
10. Targyi eszkozok 167 641 281 184
Property and equipment




(}arantu1/_

Hitelgarancia Z
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MERLEG
- BALANCE SHEET ALl Al

K (aktivak) ezer Ft ezer Ft
SETS HUF thousand HUF thousand
11 Sajat részvények
: Own shares
12, Egyéb eszkozok 117 204 695 407
Other assets
Aktiv idébeli elhatarolasok 785 105 650 070

Prepayments

15 062 218

Eszk6zok 6sszesen 42 082 340 46 487 932
Total assets

- BEFEKTETETT ESZKOZOK
- - FIXED ASSETS 30 982 427 30775644

MERLEG
- BALANCE SHEET A Al

ezer Ft ezer Ft
HUF thousand HUF thousand

FORRASOK (passzivak)
LIABILITIES

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek
Liabilities to credit institutions

Ugyfelekkel szembeni kételezettségek

2 Liabilities to customers
Kibocsatott értékpapirok miatt fennallo kotelezettség
Liabilities due to issued securities
Egyéb kotelezettségek
4. Other liabilities 820907 387876
5. Passziv id6beli elhatarolasok 947 370 3730 711
Accruals
6. Céltartalékok 8285723 9 376 689
Provisions
7 Hatrasorolt kotelezettségek
’ Subordinated liabilities
8. Jegyzett toke 7 839 600 7 839 600

Subscribed capital
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MERLEG
- BALANCE SHEET Al

FORRASOK (passzivak)
LIABILITIES

ezer Ft
HUF thousand

Garanticl; .

Hitelgarancia Zrt.

ezer Ft
HUF thousand

9 Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-)
' Subscribed capital unpaid (-)
Téketartalék
10. .
Capital reserve
Altalanos tartalék
11.
General reserve
12. Eredmenytartalek (+) 20 454 856 22 688 740
Profit reserve (+)
Lekotott tartalék
13. .
Tied-up reserve
Ertékelési tartalék
14. .
Revaluation reserve
Targyévi eredmény (z)
15. Profit for the year (<) 2 233 884 2 464 316

Forrasok 0sszesen
Total liabilities

Ebbdl: - ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Of which: SHORT-TERM LIABILITIES

- HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
- LONG-TERM LIABILITIES

SAJAT TOKE

SHAREHOLDERS’ EQUITY
(8-9+10+11+12+13+14+15)

42 082 340

320 907

30 528 340

46 487 932

387 876

32 992 656

Mérlegen kivili tételek 2016 2017
Off-balance sheet items ezer Ft ezer Ft
HUF thousand HUF thousand
Flgg6 kotelezettségek 443 270 604 570 501 749
Contingent liabilities
Flggé kovetelések 367 195 432 469 314 126

Contingent claims




Garanticlg . EREDMENYKIMUTATAS
Hitelgarancia Zrt. INCOME STATEMENT

a 5 2016 2017
EREDMENYKIMUTATAS

INCOME STATEMENT ezer Ft ezer Ft
HUF thousand HUF thousand

Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek

1. L 1407 680 1360 982
Interest and similar income
5 Fizetett kamatok és kamatjelleg( raforditasok
’ Interest expense and similar charges
3 Bevételek értékpapirokbdl
’ Income from securities
4. KapoFt (J.aro) jutalék és dljbgvetelek 6308 137 7733 925
Commissions and fees received (due)
5. Fizetett (fllzetlendo) jutalék és Fjljrafordltasok 8769 8074
Commissions and fees paid (payable)
6. Penzugyl muveletek nett_o eredmenye 2971083 3774957
Net profit/loss from financial transactions
7 Egyéb lbevetelek Uzleti t_evekenysle_glbol 91077 272 906
Other income from business activities
8. Altalanos igazgatasi koltségek 1985 097 2 175 944

General administrative expenses

9. Ertekcsokkgng5| leiras 288 766 315 392
Depreciation

Egyéb raforditasok Uzleti tevékenységbdl

10. Other expenses from business activities 695926 667617
Ertékvesztés kdvetelések utan és kockazati céltartalék-
11, képzés a fliggb és biztos (jovébeni) kdtelezettségekre 6 503 683 8 469 036

Impairment on receivables and risk provisioning for
commitments and contingent liabilities

Ertékvesztés visszairdsa kovetelések utdn és kockazati
céltartalék felhasznalasa a fliggd és biztos (jovébeni)
12. kotelezettségekre 6180 314 8 507 723
Reversal of impairment on receivables and utilisation of
risk provisions for commitments and contingent liabilities

Altalanos kockazati céltartalék felnasznalds értéke

12/A Value of utilization of general risk provision

Ertékvesztés kapcsolt és egyéb rész. visz. részesedés utan
Impairment on related and associated parties




EREDMENYKIMUTATAS Garanticlg .
INCOME STATEMENT Hitelgarancia Z:t,

2016 2017

ezer Ft ezer Ft
HUF thousand HUF thousand

EREDMENYKIMUTATAS
INCOME STATEMENT

Ertékvesztés visszairasa kapcsolt és egyéb részesedési visz.
14. . . . .
Reversal of impairment on related and associated parties
15. Szok'c_lsos Uzleti_tevekeny_seg eredm_gnye 933 884 2 464 316
Profit from ordinary business activities
Addzas el6tti eredmény (15)
16. Profit before tax (15) 2233 884 2464316
17 Addfizetési kotelezettség
’ Tax payment liability
Addzott eredmény (15-17)
18. Profit after tax (15-17) 2233 884 2464316
Altalanos tartalék képzése és felhasznalasa
19. ; L
Generation and utilisation of general reserve
Targyévi eredmény (18-19)
20. Profit for the year (18-19) 2233884 2464316

\ ( '(%‘1
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Garantl a A GARANTIQA HITELGARANCIA ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG RESZVENYESET
Hitelgarancia Zrt. ° SHAREHOLDERS OF GARANTIQA CREDITGUARANTEE CO. LTD.

A GARANTIQA HITELGARANCIA ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
RESZVENYESEI - 2017. DECEMBER 31.
SHAREHOLDERS OF GARANTIQA CREDITGUARANTEE CO. LTD. - 31 DECEMBER 2017

Részvények ) .
Shares Tulajdonosi
A tulajdonos megnevezése —— — hanyad %
Name of owner néveérték Ft darab érték eFt Ownership
Nominal Number of | Value (HUF share %
value HUF shares thousand)
Magyar Allam 100 000 24070 2407 000 | 30,703097
Hungarian State
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 100 000 36720 3672 000 46,839124
K&H Bank Zrt. 100 000 6400 640 000 8,1636818
OTP Bank Nyilvanosan MU(ikodé Részvénytarsasag 100 000 2700 270 000 3.4440533
OTP Bank Nyrt.
Budapest Bank Zrt. 100 000 1900 190 000 2,423593
Magyar VaIIaquzasfeJIeszteS| Alapnvany . 100 000 510 51 000 0,6505434
Hungarian Foundation for Enterprise Promotion
MKB Bank Zrt. 100 000 900 90 000 1,1480178
Erste Bank Hungary Zrt. 100 000 1700 170 000 2,168478
Magyar Export-Import Bank Zrt. 100 000 120 12 000 0,153069
Bank of China (Hungaria) Zrt. 100 000 100 10 000 0,1275575
BKS Bank AG 100 000 100 10 000 0,1275575
CIB Bank Zrt. 100 000 200 20 000 0,2551151
Citibank Europe Plc. Magyarorszagi Fidktelepe
Citibank Europe plc Hungarian Branch Office 100000 100 10000 0,1275575
Commerzbank Zrt. 100 000 100 10 000 0,1275575
FHB Bank Zrt. 100 000 200 20 000 0,2551151
KDB Bank Europe Zrt. 100 000 100 10 000 0,1275575
NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. 100 000 100 10 000 0,1275575
UniCredit Bank Zrt. 100 000 200 20 000 0,2551151
ING Bank N.V.Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank N.V. Hungarian Branch Office 100 000 100 10000 012755675
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 100 000 100 10 000 0,1275575
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Részvények ) )
Shares Tulajdonosi
A tulajdonos megnevezése —— — hanyad %
Name of owner névérték Ft darab érték eFt Ownership
Nominal Number of | Value (HUF share %
value HUF shares thousand)
Sberbank Hungary Zrt. 100 000 100 10 000 0,1275575
Porsche Bank Zrt. 100 000 100 10 000 0,1275575
Raiffeisen Bank Zrt. 100 000 150 15000 0,1913363
Sopron Bank Burgenland Zrt. 100 000 100 10 000 0,1275575
Oberbank AG Magyarorszagi Fidktelepe
Oberbank AG Hungarian Branch Office 100000 100 10000 01275575
Tendair Szolgaltaté Kift. 100 000 50 5000 0,0637788
Granit Bank Zrt. 100 000 100 10 000 0,1275575
Dél-Dunantuli Takarék Bank Zartkorlien MUikodé Részvénytarsasag ,f. a.”
Dél-Dunantdli Takarék Bank Zrt. “under liquidation” 100000 10 1000 | 00127558
Duna Takarék Bank Zrt. 100 000 120 12 000 0,153069
MagNet Bank Zrt. 100 000 110 11 000 0,1403133
Mohécsi Takarék Bank Zrt. 100 000 100 10 000 0,1275575
Patria Takarékszovetkezet 100 000 10 1000 | 0,0127558
Patria Savings Cooperative
Kinizsi Bank Zrt. 100 000 100 10 000 0,1275575
) Orgovanyles Vldekg Takarekszovgtk(izet Wf a’ ) 100 000 10 1000 0,0127558
Orgovany and Environs Savings Cooperative “under liquidation
Polgari Bank Zrt. 100 000 62 6200 0,0790857
BRB Buda Regiondlis Bank Zartkorlien M(ikodé Részvénytarsasag ,f. a.”
BRB Buda Regional Bank Zrt. “under liquidation” 100000 10 1000 0,0127558
Overdraft Hungary Zrt. 100 000 10 1000 0,0127558
Magyar Iparszovetseg 100 000 5 500 0,0063779
Hungarian Industrial Association
I_partestule_ztelk Orszagos Szo’vetsege . 100 000 > 200 0,0025512
Hungarian Association of Craftmen’s Corporations
Munkaadok és Gyariparosok Orszagos Szdévetsége 100 000 5 200 0,0025512

Confederation of Hungarian Employers and Industrialists
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value HUF shares thousand)

share %

Altalanos Fogyasztasi Szovetkezetek és Kerekedelmi
Tarsasagok Orszagos Szdvetsége 100 000 1 100 0,0012756
National Federation of Consumer Cooperatives and Trade Associations

Kereskeddk és Vendéglatok Orszagos Erdekképviseleti Szovetsége

National Federation of Traders and Caterers 100 000 ! 100 0,0012756
Mezoggzdazdasagl Szovetkez_ok és Termel6k Qrszagos Szbvetsége 100 000 1 100 0,0012756
National Federation of Agricultural Cooperatives and Farmers
Orszagos Takarekszé’)vetlfezetl Szé’)vetsgg 100 000 1 100 0,0012756
National Federation of Savings Cooperatives
Vallalkozok és Munkaltatok Orszagos Szovetsége 100 000 1 100 0,0012756

National Association of Entrepreneurs and Employers
Merkantil Bank Zrt. 100 000 100 10 000 0,1275575

DRB Dél-Dunantuli Regiondlis Bank Zrt. f. a.”
DRB Dél-Dunantuli Regionalis Bank Zrt. “under liquidation”

B3 Takarék Szovetkezet
B3 Savings Cooperative

Inter-Faktor Zrt. 100 000 10 1000 0,0127558
Pannon Takarék Bank Zrt.

100 000 100 10 000 0,1275575

100 000 30 3 000 0,0382673

Pannon Savings Bank Zrt. 100 000 20 2 000 0,0255115
Korona TakareK Takarekszovgtkezet 100 000 20 000 0,0255115
Korona Savings Cooperative
Széchenyi Istvan Hitelszovetkezet ,f. a.”
Széchenyi Istvan Credit Cooperative “under liquidation” 100000 10 1000 00127558
Fokusz Takarekszovetkezet 100 000 70 7 000 0,0892903
Fokusz Savings Cooperative
TIISZt’:mtE.I!I Takarfek Tak‘arekszdvetkezlet 100 000 50 5000 0,0637788
Tiszantuli Takarék Savings Cooperative
HYPO NOE Landesbank fir Niederdsterreich und
Wien AG Magyarorszagi Bankképviselete 100 000 100 10 000 01275575

HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und
Wien AG Hungarian Branch Office
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Részvények

Shares Tulajdonosi

A tulajdonos megnevezése hanyad %

Name of owner névértek Ft darab érték eFt Ownership
Nominal Number of | Value (HUF share %
value HUF shares thousand)

Hungaria Takarék Takarékszovetkezet
HUNGARIA Savings Cooperative 100000 20 2000 0,0255115
Békeés Takarek Szovetkezet 100 000 20 2000 | 0,0255115
Békés Savings Cooperative
Dél Takarék Szovetkezet 100 000 10 1000 | 0,0127558
Dél Savings Cooperative
Nyugat Takarék Szovetkezet 100 000 20 2000 | 0,0255115
Nyugat Savings Cooperative
SA Takarékszovetkezet 100 000 60 6000 | 0,0765345
3A Savings Cooperative
M7 Takarek Szovetkezet 100 000 30 3000 | 0,0382673
M7 Savings Cooperative
Central Takarék Szovetkezet 100 000 50 5000 | 0,0637788
Central Savings Cooperative
Osszesen 78396 7 839 600 100
Total




A GARANTIQA HITELGARANCIA ZRT. IGAZGATOSAGA,
FELUGYELO BIZOTTSAGA,
UGYVEZETOSEGE

BOARD OF DIRECTORS, SUPERVISORY BOARD
AND EXECUTIVE BOARD OF GARANTIQA
CREDIT GUARANTEE CO. LTD.




IGAZGATOSAG, FELUGYELO BIZOTTSAG, UGYVEZETOSEG

BOARD OF DIRECTORS, SUPERVISORY BOARD
AND EXECUTIVE BOARD

2017. JANUAR 1. - DECEMBER 31. KOZOTTI IDOSZAKBAN

IN THE PERIOD 1 JANUARY - 31 DECEMBER 2017

A Garantiga Hitelgarancia Zrt.

lgazgatdsaga

Board of Directors of Garantiga

Creditguarantee Co. Ltd.

dr. Simon Katalin
elndk / Chairwoman
2017. 05. 26-t6l
since 26.05.2017

Bertalan Sandor
elndk / Chairman
2017. 05. 26-ig

until 26.05.2017

dr. Bliza Eva
dr. Nagy Robert

Sziladi-Losteiner Dora
2017. 06. 08-ig
until 08.06.2017

dr. Szalai Gabriella
2017.12. 18-tdl
since 18.12.2017

Chornitzer Péter
2017. 05. 26-ig
until 26.05.2017

Dudas Balint
2017. 05. 26-t6l
since 26.05.2017

dr. Kristof Tamas
Szabados Richard

Kiraly Marcell

dr. Kovacs Levente

dr. Vadasz Gyorgy
2017. 05. 26-ig
until 26.05.2017

dr. Antallfy Gabor
2017. 05. 26-t6l
since 26.05.2017

Kistakacs Tunde
2017.12. 18-tdl
since 18.12.2017

Garantiq; .

Hitelgarancia Zrt.

A Garantiga Hitelgarancia Zrt.

FelligyeldBizottsaga

Supervisory Board of Garantiga

Creditguarantee Co. Ltd.

dr. Rédey Krisztina
elndk / Chairwoman
2017. 05. 26-tol
since 26.05.2017

Adamecz Péter
elndk / Chairman
2017. 01. 16-ig
until 16.01.2017

Kovacs Istvan

2017. 05. 26-ig,

ill. 2017. 12. 18-tdl
until 26.05.2017,

and since 18.12.2017

Szilard Zoltan
2017. 05. 26-tdl
2017.12. 14-ig
since 26.05.2017
until 14.12.2017

Eéry Gabor
2017. 05. 26-ig
until 26.05.2017

Babos Piroska
2017. 05. 26-tol
since 26.05.2017

dr. Bartal Tamas
2017. 05. 26-ig
until 26.05.2017

Gonda Bence
2017. 05. 26-tdl
since 26.05.2017

Csajtaingé Toszegi
Andrea

2017. 05. 26-ig
until 26.05.2017

Pelyva Zsolt
2017. 05. 26-tdl
since 26.05.2017

Batta Kristofné
2017. 05. 26-ig
until 26.05.2017

Vass Péter
2017. 05. 26-tdl
since 26.05.2017

dr. Mahr Andras
2017. 05. 26-ig
until 26.05.2017

dr. Elek Sandor
2017. 05. 26-tol
since 26.05.2017

A Garantiga
Hitelgarancia Zrt.
Ugyvezetdsége

Senior management

of Garantiga
Creditguarantee
Co. Ltd.

dr. Buza Eva
vezérigazgato /
CEO

2015. 01. 05-t4l
since 05.01.2015

dr. Nagy Robert
vezérigazgato-he-
lyettes / CEO
2015. 01. 26-t¢6l
since 26.01.2015

dr. Tamas Gabor
vezérigazgato-he-
lyettes / CEO
2015 .04. 16-tdl
since 16.04.2015
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