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nemzeti vagyon kezeléséeért felelds
térca nélkuli miniszter

Az MFB Csoporthoz tartozé Garantiga
Hitelgarancia Zrt. fennallasanak legsi-
keresebb évét zarta 2018-ban. Méra
minden 6todik kkv-hitel a tarsasag ke-
zességvallalasaval valdsul meg. Erre az
eredményre méltan blszke lehet min-
denki, aki részt vallalt ebben a kiemel-
ked6 munkaban.

A hazai kkv-szektor erdsitését célzo
kormanyzati intézkedések, a kedvezd
mUkodési és gazdasagi kornyezet, a
vallalatok névekvd beruhazasi és hitelfel-

vételi kedve nagymeértékben hozzajarult
ahhoz, hogy a Tarsasag az utobbi id6-
szakban dinamikus novekedési palyat
futhasson be: a Garantiga Hitelgarancia
Zrt. kezességvallalasi tevékenysége az
elmult években folyamatos ndveke-
dést mutat. A telies kezességvallalasi
portfdlio 2015-ben 46 milliard forinttal,
2016-ban 76 milliard forinttal, 2017-ben
127 milliard forinttal, 2018-ban pedig
137 milliard forinttal emelkedett. Fontos
megjegyezni, hogy a Tarsasag ezzel a
teljesitménnyel eurdpai dsszevetésben
a TOP3-ban van a garanciaallomany
GDP-hez viszonyitott aranyat tekintve
(1,9%). Az dllam altal a Garantiga Hi-
telgarancia Zrt.-n keresztll a kkv-knak
nyUjtott tamogatasok igy érdemben ja-
rultak hozza a kkv-hitelezés bdvilésé-
hez és a gazdasagi ndvekedéshez.

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. célja és
feladata egyértelmd: minél tobb olyan
vallalkozas mellé odaallni, amely a ke-
zességvallalas nélkdl nem tudna for-
rashoz jutni. A hazai hitelezési gyakor-
latban ugyanis a mikrovallalkozasok
jelemzéen csak akkor jutnak hozza
banki hitelekhez, amennyiben a garan-
ciaszervezet kiegészit6 fedezetet bizto-
sit ahhoz. Figyelemre mélto tény, hogy a
Garantiga Hitelgarancia Zrt. altal vallalt
kezességek szamanak 80 szazaléka
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rendre mikrovallalkozasok Ugyleteinez
kapcsolddnak.

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. termék-
kindlataban az elmult években kiemelt
szerep jutott a hosszu lejaraty, illetve
beruhdzasokhoz kapcsolodd kezes-
ségvallalasi termeékek fejlesztésének.
A beruhazasi hitelek kiemelt szerepét az
indokolta, hogy a kkv-k jussanak hozza
a fejlesztéseikhez sziikséges finansziro-
zasi forrasokhoz, és ezek a forrasok a
kisebb vallalkozasok esetében is kisza-
mithatdan, hosszabb tavon rendelke-
zésre alljanak.

A hazai kkv-szektor hiteldllomanya
2015-tdl folyamatosan bdévdl, ugyanak-
kor a kkv-hitelek GDP-hez viszonyitott
aranya elmarad a valsag eldtti években
tapasztalt mértéktdl és a fejlett hitelfi-
nanszirozassal rendelkezd orszagok
szintjétdl is. A gazdasagi névekedéshez
viszont alapvetéen szikséges a vallalati
hitelallomanyok tovabbi nbvekedése. Ez
nemzetgazdaséagi szinten kiemelt célki-
tUzés, amelyben fontos szerep harul a
Garantiga Hitelgarancia Zrt.-re is. Az
elmult idészakban mar tébb elemzés is
alatamasztotta, hogy a Garantiga Hitel-
garancia Zrt. kezességvallalasi portfolio-
janak novekedése mind a gazdasag-
politikai célok megvaldsulasa, mind az
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allam koltségvetési helyzete szempont-
jabdl kedvezd, hiszen a koltségvetési
kiadasokat joval meghaladd mértékd
koltségvetési bevételt eredményez.

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. jovét ille-
16 optimizmusa megalapozott: a gaz-
dasagi konjunktura kedvezd mikddési
kornyezetet jelent a tarsasag szamara.
Optimistak a finanszirozok és a vallalko-
zasok is, a pozitiv hangulat a hitelpiacon
is megmutatkozik. A piaci szereplék

Garanti(l/ .

Hitelgarancia Zrt.

levontak a valsag tanulsagait, a pénz-
intézetek megfontoltan viszonyulnak a
hiteligényekhez, amit csak a megfeleld
fedezet mellett hagynak jova, igy a Ga-
rantiga kezességvallalasara még hosz-
szU tavon is komoly igény mutatkozik
majd.
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Andrea
Bartfai-Mager

Minister Without Portfolio In Charge of
Managing National Assets

A member of MFB Csoport [Hungarian
Development Bank Group], Garantiga
Hitelgarancia Zrt. [Garantiga Credit
Guarantee Co. Ltd.] concluded the
most successful year in its history in
2018. One in every five loans to small
and medium enterprises was now dis-
bursed with guarantees provided by
the Company. Everyone contributing to
this outstanding work may rightfully be
proud of this achievement.

The Company’s recent dynamic growth
path has benefited from government
measures aimed at bolstering the Hun-
garian SME sector, a favourable ope-
rating and economic environment, and
growing propensity of companies to
invest and borrow. As a result, the gua-
rantee provision activity of Garantiga
Hitelgarancia Zrt. has been burgeoning
constantly in recent years. Total gua-
rantee portfolio increased by HUF 46
billion in 2015, HUF 76 billion in 2016,
HUF 127 billion in 2017, and HUF 137
billion in 2018. Importantly, this perfor-
mance earns the Company a place in
the Top3 in European comparison in
terms of the ratio of guarantee portfolio
against GDP (1.9 per cent). Subsidies
provided by the government to small
and medium enterprises via Garantiga

Hitelgarancia Zrt. made material contri-
bution to the expansion in SME lending
and economic growth in Hungary.

The objectives and purposes of Ga-
rantiga Hitelgarancia Zrt. are clear:
support as many businesses as pos-
sible that are unable to secure funding
in lack of suretyship. In the Hungarian
lending practice, micro businesses ty-
pically have access to banking finance
only when auxiliary collateral is provi-
ded by a guarantee institute. Remar-
kably, 80 per cent of the guarantee
contracts provided by Garantiga Hitel-
garancia Zrt. are related to transactions
of micro businesses.

Development of long-term guarantee
products as well as those related to
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project investments have taken centre
stage in recent years in Garantiga Hi-
telgarancia Zrt.’s product portfolio. The
priority attached to investment loans
was justified by efforts to provide SMEs
with access to financing necessary to
their development projects and make
those funds available to smaller enter-
prises as well in a predictable way in
the longer run.

The loan portfolio of the Hungarian
SME sector has been expanding con-
tinuously since 2015, but the ratio of
SME lending to GDP is straggling
compared to both the extent experien-

N

ced in the years before the crisis and
the countries with a more developed
financing environment. However, ad-
ditional expansion in corporate loan
portfolios is essential to further econo-
mic growth. This is a priority objective
on the national economy level in which
Garantiga Hitelgarancia Zrt. also plays
an important role. Several recent analy-
ses have underpinned that the growth
of Garantiga Hitelgarancia Zrt.’s gua-
rantee portfolio has been favourable in
the context of meeting economic poli-
cy objectives and also from the aspect
of the government’s budget position,
because budget revenues are genera-
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ted consequently that are much higher
than the related fiscal expenditures.

Garantiga Hitelgarancia Zrt.’s optimism
regarding the future is well-founded
as a favourable operating environ-
ment for the Company is ensured by
a persistent economic growth. Financ-
ing entities and businesses are likewi-
se optimistic, and the positive air also
permeates the lending market. Market
players have drawn the conclusions of
the crisis; financial institutions are now
vigilant regarding loan demand, only
approving loan applications with ap-
propriate collateral. Therefore, guaran-
tees provided by Garantiga will be on
high demand in the longer run as well.
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Dr. Buza Eva

vezérigazgatd

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. (tovab-
biakban: Tarsasag) meghatarozd sze-
repet jatszik a kis- és kozépvallalkoza-
sok forrashoz jutasaban. A Tarsasag
stratégiai célja, hogy a kezességvallalas
igénybevételével azok a vallalkozasok
is hitelhez jussanak, amelyeket a ke-
reskedelmi bankok fedezethiany vagy
gyengeébb hitelképességik miatt nem

finansziroznak. E tevékenységével a
tarsasag segiti a kkv-k versenyképesse-
gének megdrzését, vegsd soron a gaz-
dasag névekedesét.

A Tarsasag a kozgylilése altal elfogadott
kdzéptavu (2017-2021) stratégiai cél-
kitlizéseinek megfeleléen 2018. évben
hatékonyan segitette a kis- és kdzép-
vallalkozasok hitelhez jutasat, névelte a
hosszabb lejaratu tgyletekhez kapcso-
|6d6 kezesseégvallalasok aranyat, a piaci
igényeknek megfeleléen szélesitette ter-
mékpalettajat és viszontgarancia-hatte-
rét, folytatta mikddésének digitalizaciojat.
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Dr. Bliza Eva
vezérigazgatd

A Tarsasag kezessegvallalasi tevékeny-
sége az elmult években folyamatos no-
vekedést mutat. A teljes kezességval-
lalasi portfdlio ndvekedése 2018-ban
137 milliard forint 6sszegl volt, igy a
kezessegvallalasi portfolic névekede-
si Uteme lényegesen gyorsabb volt a
kkv-hitelezés bdévilésénél és joval a
tervezett szint felett alakult.

2018 végére a kezesseégalomany
707,2 milliard forintra emelkedett, ami
24 szazalékos bdvllést jelent az el6zd
év azonos idészakahoz képest, mig az
éves kezessegvallalas — 21 szazalékos
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novekedéssel — 622,6 milliard forintra
emelkedett.

A dinamikus ndvekedés a megvaldsi-
tott Uzletpolitikai intézkedések kdvet-
kezménye. A portfolid bdvilésében
egyre nagyobb szerep jut a nem allami
viszontgarancias portfélionak (EIF COS-
ME-viszontgaranciaval és sajat kocka-
zatra vallalt Ggyletek). A sajat kockazatu
kezességvallalas bdvitése érdekeében
2018-ban agazati preferenciakat érve-
nyesitd Irinyi Garanciaprogram indult, a
COSME-viszontgarancia igénybevéte-
lének Osztdnzésére pedig portfolioga-
rancia-termék kerUlt bevezetésre.

Az addicionalitas novelése érdekében
2018-ban inditott projekt eredményei
beépitésre kerliltek az Uzleti folyamatok-
ba. Az addiciondlis Ugyletek aranyanak
ndvelése érdekében minimumarany-el-

varas kialakitasara kerUlt sor, valamint
partnereink részére a megfelelésrdl
Ugylet- és portfdlioszintli visszajelzés
is megoldasra kerUlt. Az addicionalitas
szempontrendszere beéplilt a Tarsasag
kockazatvallalasi értékelésebe.

Az un. ,forditott kezességvallalasi elja-
ras” bevezetésére sikeres pilot program
indult. A kereskedelmi bankok szamara
rejtve marado kkv-k hitelhez jutasanak
elésegitésére a Tarsasag elsé lépéskent
kezességvallalasrol szold szandékleve-
let bocsatott ki. A vallalkozasok ennek a
szandéklevélnek a birtokaban kereshet-
ték fel a finanszirozast nyujtd pénztgyi
intézmeényeket.

A Tarsasag a szamvitelrdl szold 2000.
évi C. torvény elbirasainak megfelelen
2018. januar 1-jétdl kezdve sikeresen
tért at az IFRS-ek szerinti szamuviteli
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sztenderdeknek megfeleld mdkddésre.
A 2018. évi Uzleti tervében a Tarsasag
547 milli¢ forint telies atfogo jévedelmet
(nyereség) prognosztizalt. A Tarsaséag
addzas el6tti eredménye 2018-ban
— a tervet 25 szazalékkal meghalado-
an — 685 millio forintot tett ki. Az el6z6
évhez viszonyitott eredménycsdkkenés
tudatos Uzleti dontés kdvetkezménye, a
dinamikus ndvekedés kovetkeztében a
jév6ben varhatd, de ma még teliesko-
rlen nem felmérhetd kockazatokra az
IFRS altal megengedett moddszertani
valtoztatasokkal végrehajtott céltarta-
|ékképzés nbvekményének eredmeénye.

A Tarsasag eredményes mUkodését
mutatja, hogy a 2018. évi Uzleti tervben
kitlizott teljesitménymutatok kozul va-
lamennyi Uzleti szempontbdl meghata-
rozd mutatd értéke a tervezett szintnél
kedvezdbben alakult.
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Garantiga Creditguarantee Co. Ltd.
(hereinafter: Company) plays a key role
in assisting small and medium-sized
enterprises in obtaining financing. The
strategic objective of the Company is
to enable businesses that would other-
wise not be funded by the commercial
banks due to a lack of collateral or
poor creditworthiness to access cre-
dit through the use of its guarantees.
Through this activity the Company as-
sists SMEs to maintain their competit-
iveness, and ultimately, promotes the
growth of the economy.

In accordance with the its medi-
um-term (2017-2021) strategic objec-
tives approved by the shareholders’
meeting, in 2018 the Company effec-
tively assisted small and medium-sized
companies to access credit, increased
the ratio of guarantees related to lon-
ger-term transactions, broadened, in
line with the demands of the market,
its product range and the range of its
counterguarantees, and continued the
digitalisation of its operations.

The Company’s guarantee activity
has been growing continuously in the

INTRODUCTION

past years. The growth of the overall
guarantee portfolio in 2018 was HUF
137bn, and thus the pace of growth
of the guarantee portfolio was signifi-
cantly faster than the growth in SME
lending and far surpassed the target
level.

By the end of 2018 the guarantee port-
folio had grown to HUF 707.2bn, whi-
ch equated to a growth of 24% year on
year, while annual guarantee assump-
tion — with a growth of 21% — rose to
HUF 622.6bn.
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The dynamic growth was the result of
effectively implemented business policy
measures. An increasingly large role in
the growth of the portfolio is being pla-
yed by the non-state counterguarantee
portfolio (i.e. transactions undertaken
with an EIF COSME counterguarantee or
at the Company’s own risk). In the inte-
rest of expanding its own-risk guarantee
assumption, in 2018 the Irinyi Guarantee
Programme, with its focus on particular
sectoral preferences, was launched, and
a portfolio-guarantee product desig-
ned to stimulate the use of the COSME
counterguarantee was introduced.

The outputs of a project launched in
2018 in the interest of increasing additi-
onality were incorporated into the Com-
pany’s business processes.

In order to increase the ratio of additi-

onality transactions, a minimum-ratio
requirement was developed, and tran-
saction and portfolio-level feedback on
compliance was also introduced for our
partners. The additionality criteria were
incorporated into the Company’s risk-ta-
king assessments.

A successful pilot programme was la-
unched to introduce the so-called “re-
verse-charge guarantee assumption
procedure”. To promote access to credit
on the part of SMEs that are off the radar
for the commercial banks, the Company,
as a first step, issued a letter of intent
with regard to assuming a guarantee for
them. Armed with this letter of intent, the
businesses were able to approach the
financial institutions offering financing.

In accordance with the provisions of Act
C of 2000 on Accounting, starting from 1
January 2018 the Company successfully
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transitioned to IFRS-based accounting.

In the 2018 business year, the Company
forecast comprehensive income (profit)
of HUF 547m. The Company’s pre-tax
profit in 2018 was 25% above plan, at
HUF 685m. The drop in profit relative
to the previous year was the result of a
conscious business decision; it is a re-
flection of the growth in provisions, imp-
lemented through methodological chan-
ges permitted by IFRS, for risks that are
expected in the future due to dynamic
growth but that are not yet fully mea-
surable.

The success of the Company’s operation
is clearly reflected by the fact that, of the
various performance indicators set in the
2018 business plan, all the key business
indicators came in better than planned.

Dr. Eva Buza
Chief Executive Officer
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A 2018. EVI TERMEKSTRATEGIA

A 2018. évi Uzleti tervben egyértelmy tulajdonosi elvarasként
fogalmazodott meg, hogy a Tarsasag a kkv-k hitelhez juta-
sat még intenzivebben, a piaci igényeket figyelembe véve,
a kockazati feltételek észszerl enyhitésével, a kockazatval-
lalasi étvagy és kockazatvallalasi hajlanddsag erdsitésével
és ezzel egyUtt Uj termékek, megoldasok bevezetésével is
témogassa.

A gazdasagpolitikai célkitlizések elésegitése, a piaci igények
kiszolgdlasa, a stratégiaban és a 2018. évi Uzleti tervben kitd-
z6tt intenziv ndvekedés megvalositasa érdekében a Tarsasag
az alabbi termékfejlesztési iranyokat hatarozta meg:

e MFB-hitelprogramok: a Tarsasag — a rendelkezésé-
re allo eszkdzokkel — tamogat minden olyan MFB Zrt.
altal meghirdetett programot (refinanszirozas, Ugynoki
értékesités, MFB E-Finance, digitalis platform), amely a
kkv-k szamara kinal finanszirozasi lehetéségeket.

e COSME: 2017-ben kialakitasra kertlt a COSME-prog-
ramhoz kapcsolodo kezességvallalas feltételrendszere.
A COSME-program termékei két kulonbdzd konstruk-
cidban valtak elérhetévé: egyedi biralatban és 2018-tol
portfdlidgarancia formajaban. A portfolidgarancia-ter-
meék teljesen Uj elem a hazai kezességvallalasi gyakor-
latban, a partnerbanki igényeknek megfeleléen az admi-
nisztrativ kotottsegeket minimalizalja.

e Lizing: a Tarsasag jelenleg is kinal lizingterméket, en-
nek igénybevételét a portfolidgarancia segitseégével a pi-
aci elvarasokhoz igazitva tette lehetéve.

A sajat kockazatu (viszontgarancia nélkuli) tgyletekhez kap-
csolodd kezességvallalas bevezetésére 2015. junius 1-jétdl,
a kockazatok észszerl korlatozasa és porlasztasa mellett,
szigorian meghatarozott feltételekkel kerUilt sor. A bevezetés
indoka a Tarsasag stratégiai céljainak megvaldsitasa mellett
az allami tamogatasok eurdpai unios szabalyokbdl eredd
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szUkité hatasanak ellensulyozasa és ezzel a tamogatasbol
kiszorulo kkv-k forrashoz jutasanak elésegitése volt.

A bevezetést kovetd tapasztalatok leszlirése alapjan észlelhetd
volt, hogy a tamogatasbdl kiszoruld kkv-k Ujabb kore valt
lathatova, ezért 2017-ben, az eredetileg rogzitett cé-

lokkal sszhangban, a sajat kockazatu kezesseg-
vallalas kérének bévitése valt indokoltta, példaul
azokban az esetekben, amelyeknél a kezes-
ségvallalassal érintett Ugylet (beruhazas)
forrasdsszetétele oly mddon valtozna

meg, hogy a kezesseégvallalast kévets-

en a beruhazas mar nem rendelkezne
a vonatkozé unids jogszabalyokban
eléirt, minden allami forrastdl mentes
25 szazalékos sajat forrassal.

A 2018. évi Uzleti terv valtozatlanul
20 Mrd Ft-os éllomanyi limitet hata-
rozott meg az allami tamogatasi sza-
balyok miatt kiszoruld vallalkozasok
(kiszoruld véllalkozasnak tekintjuk a
fentieken tul azokat a vallalkozasokat
is, amelyeknek még el nem biralt, de
folyamatban 1évé palyazata/tamogatasa \
miatt nem lehetséges az allami viszontga-
rancia alkalmazasa) Ugyleteihez kapcsolddd
sajat kockazatu portfolié maximalis 6sszegeére.

A stratégiaban kijelolt 2018. évi Uj termeékfejlesztési
irany az agazati fokuszu, az Irinyi Tervhez kapcsolddo, sa-

jat kockazatu kezességvallalasi tevekenység megkezdése volt.
Az Irinyi Terv elsGsorban a jarmligyartast, a specializalt gép- és
jarmUgyartast, az egészségipart, a turizmust, illetve az élelmi-
szeripart célozza. Az Ugyfélkor bévitésekent az Irinyi Garanciap-
rogram (IGP) mind a kkv-k, mind a nagyvallalatok altal felvett
hitelekhez is kapcsolodhat. A 2018. évi Uzleti tervben az Irinyi
Garanciaprogram keretében 16,9 milliard forint 6sszegl Uj ke-
zességvallalassal szamoltunk.
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THE 2018 PRODUCT STRATEGY

The 2018 business plan included a clear shareholder expe-
ctation that the Company should support access of SMEs
to credit more intensively, in light of the needs of the
market, through a reasonable easing of risk conditi-
ons, and a strengthening of risk-taking appetite
and risk-assumption propensity, combined
with the introduction of new products and
solutions. In order to promote economic
policy objectives, service market needs
and lay the foundations for intensi-
ve growth as stipulated in the stra-
tegy and the 2018 business plan,
the Company has determined the
following product development
tracks:

e MFB credit programmes: The
Company — using the tools at its
disposal — will participate in all the
programmes announced by MFB
Zrt. (refinancing, agency sales, MFB
E-Finance, digital platform) that offer
financing opportunities for SMEs.
e COSME: In 2017 the various terms and
conditions for guarantee issuance related to
the COSME programme were drawn up. The
products of the COSME programme became
available in two distinct facilities: in an individual (ca-
se-by-case) appraisal format and, from 2018, in the form
of a portfolio guarantee. The portfolio-guarantee product
is an entirely new addition to guarantee-assumption prac-
tice in Hungary, minimising administrative commitments in
line with the requirements of the partner banks.
e | easing: the Company currently still offers a leasing pro-
duct, the use of which has been made possible by the
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portfolio guarantee, thereby responding to the expecta-
tions of the market.

On 1 June 2015, guarantee issuance related to own-risk tran-
sactions (i.e. to deals undertaken without a counterguarantee)
was introduced, alongside a reasonable limitation and sharing
of risks, and subject to strictly defined conditions. Besides the
pursuit of objectives set in the Company’s strategy, the reason
for introducing these guarantees was to offset the narrowing
effect stemming from EU rules on state aid, and thereby helping
SMEs that no longer qualify for such aid to access funding.

Not long after the introduction, it became clear that a new group
of SMEs had been rendered ineligible for state aid, and therefore
in 2017, in accordance with the objectives originally set, it beca-
me warranted to extend the circle of potential recipients of our
own-risk guarantees, e.g. in cases where the funding structure
of a transaction (capital project) for which a guarantee had been
issued changed such that after the guarantee had been issued,
the project no longer had the 25% in internal funds, free of any
state funding, that the relevant EU regulations required.

The 2018 business plan once again set a HUF 20bn volume
limit with respect to the maximum amount of the Company’s
own-risk portfolio related to transactions of businesses exclu-
ded from financing due to the rules on state aid (besides the
above, we also regard businesses for which a state countergua-
rantee cannot be applied because their tender/grant application
is in progress but has not yet been assessed as businesses
excluded from financing).

The new product-development track for 2018 specified in the
strategy relates to the launch of the sector-focused, own-risk
guarantee activity linked to the Irinyi Plan. The Irinyi Plan pri-
marily targets vehicle manufacturing, specialised machine and
vehicle manufacturing, the healthcare industry, tourism, and the
food industry. As an extension to the prospective client base,
the Irinyi Guarantee Programme (IGP) may be linked to loans
taken up by both SMEs and large corporations. In the 2018
business plan, we projected HUF 16.9bn in new guarantee vo-
lume assumed under the Irinyi Guarantee Programme.
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A 2018. EVI UZLETI INTEZKEDESEK

A 2018. évi Uzleti terv fokuszaban — a stabil tékehelyzetet és
a folyamatos fejlesztéseket kihaszndlva — az Uzleti aktivitas
tovabbi erdsitése, ezzel egyltt az Uj vallalasok és a garancia-
allomany (portfolio) volumen névelése allt.

A 2018. évi Uzleti tervben kitlizott célok elérése érdekeben az
alabbi intézkedéseket hajtotta vegre a Tarsasag:

e A stratégiaban kijelolt 2018. évi Uj termékfejleszté-
si irany az Irinyi Tervhez kapcsolddo, sajat kockazatu
kezességvallalasi tevékenység bevezetése (Irinyi Ga-
ranciaprogram). Az lrinyi Garanciaprogram bevezetése
eredményesnek értékelhetd, ezt tamasztja ala, hogy a
kezességvallalasi portfolid allomanya 2018. december
31-én 14 milliard forintot tett ki.

e A 2017. oktdberben bevezetett, az EIF COSME LGF
viszontgarancia melletti, egyedi birdlati eljarasu kezes-
ségvallalas piaci fogadtatasa kedvezé volt. Ezt jelzi, hogy
a COSME-viszontgaranciaval véllalt kezességek alloma-
nya 2018. december 31-én 27,9 milliard forintot tett ki.
¢ 2018. januar 1-jével bevezettik az EIF COSME LGF vi-
szontgarancia melletti portfoliogarancia terméket. Az év
folyaman 6t banki partnerrel kotottink kétoldalu megal-
lapodast portfoliogarancia igénybevételére.

e Meghatarozasra kerUlt egy addscsoport vonatkozasa-
ban a COSME Program, az Irinyi Garanciaprogram és a
sajat kockazatra vallalt kitettségek egydttes limitdssze-
gének mértéke.

e A kisebb méretli, gyakran mikro kkv-k hatékonyabb
elérése érdekében szamos egyuttmikodesi megallapo-
dast kotottink olyan pénzigyi vallalkozasokkal, amelyek
részt vesznek az MFB Pénzlgyi Vallalkozas Refinanszi-
rozasi Konstrukciojaban.
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Az elmult években a Tarsasag szolgaltatasainak gyorsabb,
egyszerldbb és olcsobb elérése érdekében végrehajtott fej-
lesztések alapoztak meg a kezesseégvallalas iranti igény ér-
demi névekedését. A kkv-hitelezési gyakorlat valtozasaval,
a hitelfeltételek enyhitésével dsszhangban néveltik a for-
goeszkodz- és beruhazasi hitelkonstrukciokhoz kapcsolddo
megallapodasok szamat és az ezek alapjan vallalt kezessé-
gek volumenét. Az egyedi birdlatu, jellemz&en nagyobb &sz-
szegU hitelekhez vallalt kezességvallalasok volumene 2015-
tél folyamatos bévilést mutat. Az egyedi biralatos Ugyletkor
novekedésében dominans szerepet jatszik az értékesitési
részleg kozvetlen, személyes banki kapcsolattartasa, a pro-
aktivitas erdsitése, a partnerlatogatasok szamanak névelése,
a kezességgel kapcsolatos tanacsadas, céliranyos oktatasok
/konzultaciok bonyolitasa.

Az aktiv értékesitéstamogatasi tevékenyseég keretében Tar-
sasagunk munkatarsai 2018-ban ¢sszesen 246 alkalommal
latogattak meg partnereinket oktatasok, felsévezetdi latoga-
tasok, bankkdzponti szakteriletekkel folytatott megbeszélé-
sek és a kkv-régiokban tett latogatasok formajaban; ezeken
az eseményeken 1584 16 hitelintézeti dolgozo vett részt.

A Tarsasag részere 2018-ban tulajdonosi igényként fogal-
mazodott meg az az elvaras, hogy a kockazatosabb vallalati
szegmens forrashoz jutasat tovabbi, hatarozott intézkedeé-
sekkel segitse.

Az addicionalitas ndvelése érdekében Kkijeldlt iranyok vég-
rehajtasat 2018 decemberében kormanyhatarozat is régzi-
tette. Az intézményi garanciarendszer addicionalis finanszi-
rozasanak noveléséhez szlkséges intézkedésekrdl szolo
1783/2018. (XIl. 21.) Korm. hatarozat megerdsitette a fordi-
tott kezességvallalasi eljaras alkalmazasat, €s meghatarozta
az addicionalisnak mindsulé Ugyletek végleges definiciojat.
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A Tarsasag allami viszontgarancias kezességvallalasi teve-
kenysége szempontjabdl meghatarozo feltételt jelent, hogy
a 2018. évi kdltségvetési torvény 650 milliard forintban hata-
rozta meg az allami viszontgarancia mellett adott, év végén
fennallé portfolio maximalis 6sszegét.

Az allami viszontgarancias kezessegvallalasi allomany 2018.
|. félevben a tervezett szint felett novekedett, kiléndsen az
allomany 2018. Il. negyedévi 53,7 milliard forint &sszegU
novekedése volt kiugro, ezzel az allami viszontgarancias
kezességvallalasi allomany 628 milliard forintra emelkedett.
Tekintve, hogy az allami viszontgarancias kezességvallalasok
iranti jelentésen ndvekvd kereslet miatt a kdltségvetési tor-
vényben a 2018 végén fennalld portfélidra rogzitett dllomanyi
keret betartasa veszélybe kerUlt, ezért célzott intézkedésekre
kerult sor.

A 2018. EVI UZLETI TEVEKENYSEG

A 2018. évi koltségvetési keret emelésenek alternativajaként,
az allami viszontgarancias allomanyi korlat betartasa érdeké-
ben az MFB Zrt. allami készfizeté kezesség mellett, a Magyar
Fejlesztési Bank Részvénytarsasagrol szold 2001. évi XX.
térvény 5. § (1) bekezdés b) pontja alapjan garanciat nyujtott
a Garantiga Hitelgarancia Zrt.-nek. A garancia nyujtasat a
Kormany déntése hatarozta meg, a garanciahoz kapcsolddo
allami készfizetd kezesség nyujtasardl szolo 1625/2018. (XI.
29.) Korm. hatérozat szerint. A felek koz6tt 2018. december
18-an létrejott garanciaszerzédés alapjan az MFB Zrt. garan-
ciat nyujtott a Tarsasag korabban allami viszontgaranciaval
megkotott Ugyleteinez. Az MFB Zrt. garanciajaval érintett ke-
zesseégvallalasok allomanyat a 2018. évi beszamold 22,7 mil-
ligard forint 8sszegben tartalmazza. Az intézkedések eredme-
nyeképpen a koltségvetési torvényben a 2018 végén fennalld
portfolidra rogzitett dllomanyi keret betartasra kertlt.
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BUSINESS MEASURES TAKEN IN 2018

Leveraging the Company’s stable capital position and on-
going developments, the 2018 business plan focused on the
further strengthening of business activity and thus on inc-
reasing the number of new commitments and the volume
(portfolio) of guarantees.

To achieve the goals set in the 2018 business plan, the Com-

pany implemented the following measures.
® The new product-development track for 2018 specifi-
ed in the strategy relates to the launch of own-risk gua-
rantee activity linked to the Irinyi Plan (Irinyi Guarantee
Programme). The launch of the Irinyi Guarantee Prog-
ramme may be judged a success, as attested to by the
fact that the guarantee portfolio amounted to HUF 14bn
as at 31 December 2018.
¢ The guarantee product that was launched in October
2017, which is backed by an EIF COSME LGF counter-
guarantee and is issued on the basis of individual (ca-
se-by-case) appraisal, was well received by the market.
This was reflected by the fact that the portfolio of sureti-
es undertaken with a COSME counterguarantee amoun-
ted to HUF 27.9bn as at 31 December 2018.
e On 1 January 2018 we introduced the portfolio-gua-
rantee product backed by an EIF COSME LGF counter-
guarantee. During the course of the year, we signed a
bilateral agreement with five partner banks for the use of
portfolio guarantees.
e The combined limit amount in respect of one debtor
group was set for exposures undertaken in relation to
the COSME Programme, the Irinyi Guarantee Program-
me and at our own risk.
e In the interest of reaching smaller-sized, often micro
SMEs, we concluded numerous cooperation agree-
ments with financial businesses that are participating in
the MFB’s Financial Business Refinancing Scheme.

9.

The developments implemented in the last few years in the
interest of ensuring quicker, simpler and cheaper access to
the Company’s services have laid the foundation for substan-
tial growth in demand for our guarantees. In line with chan-
ges in SME lending practice and the easing of credit terms,
we have increased the number of agreements related to wor-
king-capital and investment-loan facilities, and the volume of
guarantees undertaken on the basis of these. The volume of
guarantees undertaken in relation to individually appraised,
usually larger loans has expanded continuously since 2015.
A dominant role in the growth of individually appraised tran-
sactions is being played by the Sales Department’s direct,
personal contacts with banks, strengthening of a more pro-
active approach, the growth in the number of partner visits,
the providing of advice regarding our guarantees, and by or-
ganising focused training sessions and consultations.

As part of our active sales support activities, our Company’s
staff made a total of 246 visits to our partners in 2018 in the
form of training sessions, visits by senior managers, discus-
sions held with the relevant central units of the banks, and
visits made in the SME regions, with 1,584 employees of the
various credit institutions participating in these events.

A shareholder requirement was formulated for the Company
in 2018 to the effect that it assist the riskier corporate se-
gment to access funds through further, specifically defined
measures.

Implementing the strategic tracks specified for increasing
additionality was also stipulated in a Govt. Resolution in
December 2018. Govt. Resolution 1783/2018. (XIl. 21.) on
measures needed to increasing the additionality financing of
the institutional system of guarantees served to reinforce the
use of the “reverse-charge guarantee assumption procedu-
re” and provided a definitive specification of transactions that
are classed as additionality.
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A defining requirement with respect to the Company’s sta-
te-counterguaranteed surety activity was set by the 2018
Budget Act, which stipulated that the maximum amount of
the state-counterguaranteed portfolio outstanding at the end
of the year should be HUF 650bn.

The state-counterguaranteed surety portfolio in the first half
of 2018 increased to above the planned level: in particular,
the second-quarter growth of HUF 53.7bn was considerable,
and as a result, the state-counterguaranteed surety portfolio
rose to HUF 628bn. Since the significant growth in demand
for state-counterguaranteed sureties meant that observing
the volume-limit set in the Budget Act for the portfolio at the
end of the year was in jeopardy, certain targeted measures
were taken.

BUSINESS OPERATIONS IN 2018

As an alternative to raising the 2018 budget limit for the year,
in order to ensure observance of the state counterguaran-
teed portfolio cap, MFB Zrt. provided, alongside a surety
undertaking from the state, a guarantee to Garantiga Credlit-
guarantee Ltd. based on Section 5(1)b) of Act XX of 2001 on
MFB Hungarian Development Bank Limited. The terms under
which the guarantee was to be provided were determined by
the Government under Govt. Resolution 1625/2018. (XI. 29.)
on the provision of state surety in relation to the guarantee.
Based on a guarantee contract concluded between the par-
ties on 18 December 2018, MFB Zrt. provided a guarantee
for transactions of the Company that had been concluded
previously with a state counterguarantee. The volume of our
sureties associated with the MFB Zrt. guarantee was stated
in the 2018 financial report in an amount of HUF 22.7bn.
As a result of these measures, the volume limit set in the
Budget Act with regard to the portfolio outstanding at the
end of 2018 was observed.
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A 2018. EVI UZLETI TERV REALISATION OF THE 2018 BUSINESS
MEGVALOSULASA S A GARANCIA- PLAN AND DEVELOPMENT OF THE GUA-
PORTFOLIO ALAKULASA RANTEE PORTFOLIO

A Tarsasag készfizeté kezességvallalasainak alakulasat jelzd The fulflment relative to the annual plan of the key figures
fébb adatok éves tervhez képest mért telieslilését az alabbi reflecting the development of the Company’s surety underta-
tablazat mutatja be (adatok milliard forintban). kings is shown in the following table (data in HUF bn).

¥
4 f\l
Uzleti terv Eves tervtelje-
Business

Valtozas slilés

. lan Change Annual target
Megnevezés R fulfilment

Description — -
novekedés

tény / fact terv / plan growth tény / fact (2017=100%)

Garanciallomany (portfolio) 570,1 652,9 114,5% 707,2 124,0% 108,3%

Guarantee volume (portfolio)

Garanciavallalas (Uj és prolon-

ga't) . 513,3 555,4 108,2% 622,6 121,3% 112,1%

uarantee assumption

(new+extended)

Bevaltott kezességek 11,1 17,4 156,8% 8,7 78,4% 50,0%

Redeemed guarantees

A 2018. évi tényadatok alapjan megallapithatd, hogy Based on the 2018 plan data, it can be established that

e a portfolio- és kezességvallalasi tervek tulteljestitek e the portfolio and surety-assumption targets were fulfil-
(8-15 szazalékos éves tervezett névekedéssel szemben led (compared to target growth for the year of 8-15%,
ténylegesen 21-24 szazalékos az emelkedés), és the actual growth was 21-24%), and
e a gazdasag stabilizalédasanak, erésebbé valasanak e due to the stabilisation and strengthening of the eco-
hatasara a bevaltasok dsszege lényegesen kedvezdbb nomy, redemptions were considerably lower than the
az éves tervben foglaltnal (49,7 szazalékos éves tervtel- figure in the annual plan (49.7% target fulfilment for the

jesulés). year).



Hitelgarancia Zrt.

Garanticlg .

A keresletalakulas és a portfdlicbévilés meghatarozé ten-
denciai az alabbiak voltak.

e A kezessegvallalasok alakulasaban a dologi biztositék
nélklli termékek a meghatarozok (a vallalasi érték 55
szazalékat adjak, Széchenyi Kartyaval egyutt).

e Minden f6bb szegmensben nétt a készfizetd kezes-
ségvallalas dsszege: az egyedi birdlatu Ugyleteknél (az
allami viszontgarancias Ugyletkorben bevezetett keres-
letkorlatozd intézkedések ellenére) 14 szazalék, a meg-
dllapodasos Ugyleteknél 27 szazalek a névekedes az j
kotéseknél. Tovabba 13 szézalékkal emelkedett a Szé-
chenyi kartyas kezességek dsszege is.

Toth lidikd
szerz6dés- és
dokumentumkezelési
igazgato

A 2018. EVI UZLETI TEVEKENYSEG
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The key trends in terms of changes in demand and in growth
of the portfolio were as follows.

e |n terms of changes in surety assumption, products
without tangible collateral were predominant (accounting
for 55% of the total assumption value, Széchenyi Cards
included).

e The volume of surety assumption grew in each main
segment: in the case of individually appraised transac-
tions (despite the demand-limiting measures introduced
in the state-counterguaranteed transaction category)
the growth in new contract volume was 14%, and in the
case of agreement-based transactions, it was 27%. In
addition, the amount of Széchenyi Card-related sureties
rose by 13%.
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A KEZESSEGVALLALASI SZERZODESEK
SZAMA ES A GARANCIAVALLALASOK
OSSZEGE

A 2018. I-IV. negyedévi kezességvallalasi szerzédések sza-
ma meghaladta a 32.600 darabot, ami mintegy 1.800 da-
rabos novekedeést jelent az elézd évi bazishoz képest.

A folyészamlahitel-termékek szamanak 10

szazalékos névekedése mellett a Szé-

chenyi Kartya-szerz6dések szama a
korabbi évihez képest kismérték-
ben csokkent. E két szegmens
egyuttesen kb. 25.200 da-

rab Uj szerz6dése az éves /
Uj és prolongalt kotések
szamanak 77 szazalé-
kat teszi ki.

@ Széchenyi Kartya — készfiz.
kez. vall.
Széchenyi Card — surety guar.
2017/13.945db, 2018/13.781db

@ Forgoeszkdzhiteles csomag -
készfiz. kez. vall.
Working capital loan package -
surety guar.
2017/1.483db, 2018/1.561db
@ Egyéb folyoszamlahiteles cso-
mag — készfiz. kez. vall.
Other overdraft package —
surety guar.
2017/10.359db, 2018/11.410db

Beruhazasi - készfiz. kez. vall.
Investment — surety guar.
2017/1db, 2018/1db

A szerz6dések
szamanak valtozasa
terméktipusonkeént,

2017-2018, darab

Change in the number of

contracts by product type,

2017-2018, number
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THE NUMBER OF SURETY CONTRACTS
AND THE AMOUNT OF GUARANTEE
ASSUMPTIONS

The number of surety contracts concluded in quarters 1-4
of 2018 exceeded 32.6000, which represented a growth of
some 1.800 contracts compared to the previous year
base. Alongside a growth of 10% in the num-

ber of overdraft products, the number of

Széchenyi Card contracts fell slightly
compared to the previous year.
The approx. 25.200 new cont-
racts in these two segments
\ together represent 77% of
the annual number of new

and extended contracts.

@ Egyedi birdlati kezesség
Individually appraised gua-
rantee
2017/1.628db, 2018/1.825db

Garancia(keret) - készfiz.

kez. vall.
Guarantee (imit) - surety guar.

assmp.
2017/33db, 2018/70db

Prolongécié
Egyéb csomag - dologi 2017/1.955db, 2018/2.116db
biztositék
Other package - tangible
collateral

2017/1.411db,2018/1.843db
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2018. év folyaman
e 622,6 milliard forint garanciat vallaltunk 6sszesen
769,1 milliard forint 6sszegU finanszirozasi forras eléré-
séhez (Uj és prolongalt Ugyletekkel egylitt), ezzel
e az éves garanciavallalasi terv 112,1 szazaléka teljestilt
(@ 2018. évi el6iranyzat: 555,4 milliard forint).

A garanciavallalasok szamanak bdévilése egyértelmlien az Uj
kotésl kezességvallalasok tébb mint 1.600 darabos ndveke-
désébdl ered, mivel a mar meglévé kotelezettségvallalasok
meguijitasa (prolongacio) szama csak kismértékben nétt.

A készfizetd kezességvallalasok egylttes 6sszege 21 sza-
zalékkal, azaz 109,2 milliard forinttal emelkedett a 2017. évi
szinthez képest, ami déntéen
e az Uj kotések 88,3 milliard forintos ndvekedésebdl ered
(543,0 milliard forint), tovabba
e a prolongacios igények 21,0 milliard forintos erésoédeé-
se volt tapasztalhato (79,6 milliard forintra).

Forgdeszkdzhiteles csomag -
készfiz. kez. vall.

Working capital loan package -
surety guar.

2017:16,0, 2018:19,0

QO Széchenyi Kartya - készfiz.
kez. vall.
Széchenyi Card - surety guar.
2017:121,6, 2018:136,9

Egyéb folydszamlahiteles cso-
mag — készfiz. kez. vall.

Other overdraft package —
surety guar.

2017:165,1, 2018:199,6

@ Beruhazasi - készfiz. kez. vall.
Investment — surety guar.
2017:0,0, 2018:0,0

A 2018. EVI UZLETI TEVEKENYSEG
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In 2018,

e we undertook guarantees amounting to HUF 622.6bn to
help secure a total of HUF 769.1bn in financing (together
with new and extended transactions), and thus

e the guarantee assumption target was fuffilled in an extent of
106.8% (2018 target: HUF 555.4 billion).

The growth in the number of guarantee assumptions clearly
stems from the growth in new-contract surety assumptions
of more than 1.600, since the number of renewals (ext-
ensions) of already existing commitments grew only slightly.

The total amount of surety guarantees increased by 21%, i.e.
by HUF 109.2 billion compared to 2017, which was mainly
due to
e the HUF 88.3bn growth in new contracts (HUF
543.0bn), but was also
e partly due to the HUF 21.0bn increase in extension
requests.

@ Garancia(keret) - készfiz. kez. vall.
Guarantee (imit) - surety guar. assmp.

Egyedi birdlatl kezesség
2017:0,2, 2018:0,4

Individually appraised gua-

rantee
2017:124,7,2018:142,4

@ Egyéb csomag - dologi biztositék
Other package - tangible
collateral
2017:27,0, 2018:44,7

Prolongécié
2017:58,6, 2018:79,6
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Jelentésen nétt az egyedi birdlatd Ugyletkorben vallalt ke-
zessegek Osszege (14 szazalékos névekedés mellett 142,4
milliard forint). 65 szazalékkal nétt a dologi biztositékkal val-
lalt csomagtermeékek 6sszege is (27,0 milliardrdl 44,7 milliard
forintra). Osszegét tekintve a dologi biztositék nélkili folyd-
szamlahitel-termékeknél (Széchenyi Kartya és egyéb folyo-
szamlahitel-termékek egyUtt) a vallalas 336,5 milliard forint,
ami az éves vallalasok értékének 54 szazalékat adja.

Nagy Janos

Garant1(1/
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Nagy Baldzs
stratégiai és kontrolling
igazgatd

monitoring és kockazati
kontroll igazgatd

The amount of sureties undertaken in relation to individual-ap-
praisal transactions grew significantly (by 14%, amounting to
HUF 142.4bn). The amount of package products undertaken
with tangible collateral also grew, by 65% (from HUF 27.0bn
to HUF 44.7bn). In the case of overdraft products without
tangible collateral (Széchenyi Cards plus other overdraft pro-
ducts), assumptions amounted to HUF 336.5bn, accounting
for 54% of the value of guarantees issued during the year.
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A 2018. évi kezességvallalasok tébbsége az allami viszont-
garancias Ugyletkorhdz tartozott. Ebben a korben jellemzdéen
tovabbra is a mikro- és kisvallalkozasok hiteleinez kérték a
bankok a kezességet, ezen bellil is

The majority of the guarantee assumptions were related to
the category of state-counterguaranteed transactions. In this
category, banks generally continued to request guarantees
for loans for micro and small enterprises, and within this,

e a mikrovallalkozasok a szerzédésszam kozel 80 sza-
zalékat és a vallalasok 6sszegének 46 szazalékat adjak
(287,6 milliard forint).
o A kozépvallalatok sulya ¢sszegszerlen 10 szazalék
kortli, a vallalasi volumen valamennyi cégkategdria ese-
tében emelkedett.
e A sajat kockazatra vallalt Uj és prolongalt kezességek
egylttes dsszege 22,5 milliard forint volt, melyen belll
az Irinyi Garanciaprogram allomanya 14,5 milliard forin-
tot tett ki.
e A 2018. év végi atszerzddeés hatasara a korabbi évek-
ben eredetileg még allami viszontgarancias Ugyletek egy
része (22,7 milliard forint) az MFB Zrt. viszontgarancigja-
val szerepel a nyilvantartasban.
e A COSME-viszontgaranciaval torténd kezességvallalas
—a 2017. évi kezdet utan — jelentés vallalasi volument
eredményezett (27,5 milliard forint), amelynek tébbse-
ge mikro- és kisvallalkozasok hiteleihez kapcsolodott. E
szegmensre jellemzd, hogy
0 a kezességvallalasok tobb mint 40 szazaléka 6 év-
nél hosszabb hitelligyletekhez tartozott,
o 3 milliard forint korUli az Ujonnan bevezetett port-
foliogarancia-termekekhez vallalt kezességek volu-
mene, a tobbi Ugyletet egyedi biralat mellett vallalta
a Tarsasag.

e micro enterprises accounted for nearly 80% of the
number of contracts and for 46% of overall guarantee
volume (HUF 287.6 billion).
® The weight of medium-sized companies was around
10% in terms of amount, with assumption volume rising
in all company categories.
* The aggregate amount of new and extended sureties
undertaken at our own risk was HUF 22.5bn, within whi-
ch the Irinyi Guarantee Programme portfolio was HUF
14.5bn.
® Due to recontracting at the end of 2018, a part of what
in previous years had still been listed under the (original)
category of state counterguaranteed transactions (HUF
22.7bn) is now stated under MFB Zrt’s counterguaran-
tee.
e The undertaking of sureties with a COSME counter-
guarantee led — after the start of 2017 — to significant
assumption volume (HUF 27.5bn), the bulk of which was
linked to the loans of micro and small businesses. Featu-
res specific to this segment were that
o more than 40% of the surety assumptions were
for loan transactions with maturities of more than
6 years,
o the volume of sureties undertaken for the recently
launched portfolio-guarantee products was around
HUF 3bn, with the rest of the transactions being un-
dertaken by the Company on an individual appraisal
basis
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Uzleti vezérigazgatd kockazatkezelési
-helyettes vezérigazgatd
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A kezességvallalasok cégnagysag szerinti 6sszetétele, 2017-2018, Mrd forint

Composition of guarantee assumptions by company size, 2017-2018, HUF billion Aty | 20
@ Mikro - dllami VG / Micro-state CG 255 287,6
@ Kis - 4llami VG / Small-state CG 175 218
o Kézép - allam VG / Medium-state CG 57 50
Allami VG nélkiil / Without state CG 13 22,47
Cosme VG / Cosme CG 1 27,53
MFB VG / MFB CG 11 16
@ Allami VG n.a. / State CG n/a 1 1

@ Uj Széchenyi VG / New Széchenyi CG 0 0
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A t8bbéves tendencianak megfeleléen a 2018. évben is a In line with the trend evident for several years, the trade and
kereskedelem és a szolgaltatas adta a kezességek don- service sectors again accounted for the bulk of the guarante-
16 tobbségét, de szamottevd volt az épitSipar és a feldol- es in 2018, but the significance of the construction and ma-
gozaipar jelentésége is. 24,5 milliard forint az agrarszektor nufacturing industries was also notable. The total amount of
(mezdgazdasag és élelmiszeripar egyUtt) Ugyleteihez vallalt guarantees assumed for the transactions of the agrarian sec-
kezességek egylttes dsszege. tor (agriculture and food industry combined) was HUF 24.5.

)

N TS

A kezességvallalasok agazat
szerinti 6sszetétele,
2017-2018, Mrd forint
Composition of guarantee
assumptions by sector,
2017-2018, HUF billion

2018 2017
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263,7 milliard forint volt a banki megallapodasos (csomagos)
kezességvallalas 6sszege (Széchenyi Kartya nélkul), ami at-
lagosan 27 szazalékos bdévilést jelent az el6z6 év januar—de-
cember havi adathoz képest (208,3 milliard forint).

A legnagyobb volumenben az adds tobbségi tulajdonosa-
nak kezességét eldird folydszamla-hiteltermékek ndvekedtek
(199,6 milliard forint, Széchenyi Kartya nélkul, ami 34,4 milli-
ard forinttal nagyobb vallalast jelent az el6zd évihez képest).

A csomagos beruhazasi hitelek (vegyes biztositékkal) 24,6
milliard forintos vallalasértéket mutattak, ami 11,8 milliard fo-
rinttal magasabb az el6z8 év azonos idészaki adatnal, azaz
kozel kétszeresére emelkedett a garanciavallalas volumene.

A KEZESSEGVALLALASOK FOBB JELLEMZOI
MAIN FEATURES OF THE GUARANTEER
ASSUMPTIONS

Guarantees assumed on a bank-agreement (package) basis
amounted to HUF 263.7bn (not including Széchenyi Car-
ds), which represents an average 27% growth compared
to the January-December figure of the previous year (HUF
208.3bn).

Overdraft products stipulating a payment guarantee (surety)
from the debtor’'s majority owner grew the most in volume
terms (HUF 199.6bn, not including Széchenyi Cards, which
represents HUF 34.4bn more in terms of guarantee assump-
tion than in the previous year).

Guarantees for package-based investment loans (with mixed
collateral) amounted to HUF 24.6bn, which was HUF 11.8bn
higher than the figure for the same period of the previous
year, i.e. the volume of guarantees assumed almost doubled.

Banki megallapodasos kezességvallalas havi alakulasa
(Széchenyi Kartya nélkdl), 2017-2018, Mrd forint
Monthly development of bank agreement-based guarantee assumption
(without Széchenyi Card), 2017-2018, HUF billion
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A kdvetkezd tablazat a hitel tipusa és a biztositék jellege sze- The following table shows the change in the volume of pro-
rint mutatja be a termékek volumenének (vallalasok) valtoza- ducts (including short-term Széchenyi Card transactions) ac-
sat (éven bellli Széchenyi Kartya Ugyletekkel egyitt). cording to type of loan and nature of collateral:

Gar.vall. valtozasa

Megnevezés 2017. évi tény 2018. évi tény Change in guar.
Description 2017 fact 2018 fact assmp.
Szerz6dések | Garancia, | Szerzédések | Garancia, Valtozas,
db millié forint db millié forint mFt
Contracts, | Guarantees, | Contracts, | Guarantees, Change,
number HUF million number HUF million HUF million
A) Megallapodasos eljaras (1.+1. 27 232 329 982 28 666 400 570 121% 70 588
A) Agreement-based procedure (I+l1)
|. Természetes személy készfizetd
kezessege melletti Ugylet 25 821 302 972 26 823 355915 | 117% | 52943
I. Transaction with surety
guarantee by a natural person
1. Folyoszamiahitel 24 304 286 783 25 191 336 475 117% 49 692

1. Overdraft loans

Ebbdl: - Even belili Széchenyi Kartya
Of which: - Short term (within 1 year) 13 945 121 643 13781 136 907 113% 15264
Széchenyi Card

- Egyéb folydszamlahitel

0,
S yen ohesmaman 10 359 165 139 11 410 199 568 121% 34 429
2. Forgdeszkozhitel 1483 15972 1 561 19 010 119% 3038
2. Working capital loans
3. Beruhazasi hitel 33 172 70 411 239% 239

3. Investment loans

4. Garancia(keret) . )
4. Guarantee (limit): 1 45 1 19 42% 26
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Megnevezés

Description

Il. Dologi, vegyes biztositéki hattérrel

Szerz.,
db
Contracts,
number

Garancia,
mFt
Guarante-
es,
HUF million

Szerz.,
db
Contracts,
number

Garancia,
mFt
Guarante-
es,
HUF million

A KEZESSEGVALLALASOK FOBB JELLEMZOI
MAIN FEATURES OF THE GUARANTEE
ASSUMPTIONS

2017. évi tény 2018. évi tény Gar.vall. valtozasa
2017 fact 2018 fact Change in guar. assmp.

Valtozas,
mFt
Change,
HUF million

New and extended guarantees, total (A+B+C

T AR

*.lh

rendelkezd tigylet 1 411 27010 1843 44 655 165% 17 645
Il. Transaction with tangible or mixed collateral
IRl i 10 587 37 2293 391% 1706
1. Overdraft loans
2. Forgoeszkozhitel 0 0 46 2209 0% 2209
2. Working capital loans
<) B 813 12 755 1141 24 591 193% 11836
3. Investment loans
4. Garancia(keret) 8 356 41 1426 401% 1070
4. Guarantee (limit):
R . 580 13313 578 14136 106% 823

N 5. Multi-purpose loan (credit limit):
B) Egyedi biralat 1628 124 732 1825 142 422 114% 17 690
B) Individual appraisal
Uj kotésli kezességvallaldsok 6sszesen
Lele], pelanzae el neldl 28 860 454 714 30 491 542 992 119% 88 278
Total new guarantee assumptions
(A+B, without extensions)
C) Prolongaci6 1955 58 604 2116 79574 136% 20970
C) Extension
Ujés prolongalt kezességvallalasok dsszesen
(A+B+C) 30 815 513318 32 607 622 566 121% 109 248
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A természetes személy (adds) készfizetd kezességének eld-
frasaval vallalt Ggyletek a dominansak a vallalasainkban, eb-
bél

e 336,5 milliard forint a folydszamlahitelekhez tartozé
vallalasok egylittes értéke (Széchenyi Kartyaval egyitt),
e az egyéb, dologi biztositékkal fedezett Ugyletek jelen-
t8sége mérsékeltebb a csomagtermékek korében: 44,7
milliard volt a 2018. I-IV. negyedévi vallalasi volumen.

Rézner Anna
értékesitési
igazgatd

Asztalos Attilané
bevaltasi és
behajtési igazgatd

" Transactions requiring surety of a private individual (debtor)
are dominant among our commitments;

e of these, the overall value of commitments associated
with overdrafts was HUF 336.5 billion (including Széche-
nyi Cards).

* The significance of transactions secured against other,
tangible, collateral is more modest within the package
products category: The assumption volume over quar-
ters 1-4 of 2018 was HUF 44.7bn.
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A CELTARTALEKKEPZES ALAKULASA
CHANGES IN THE GUARANTEE PORTFOLIO
AND IN PROVISIONING

A Tarsasag 2018. december 31-i garanciaportfélidjaban lévé
kezességek allomanya 707,2 milliard forint (év végi elGirany-
zat: 652,9 milliard forint, a tervteljiesités 108,3 szazalék).
A portfélié volumene 24 szazalékkal magasabb, mint az egy
évvel korabbi allomany (6sszegében 137,1 milliard forint volt
az emelkedés). A portfélidban lévé garantalt Ugyletek szama
megkozelitette a 40.000 darabot.

Viszontgarancia
megnevezése
Description of counter-guarantee

COSME-viszontgarancia
COSME counter-guarantee

Garanti% .

Hitelgarancia Zrt.

The volume of guarantees in the Company’s guarantee port-
folio as at 31 December 2018 was HUF 707.2 bn (projection
for year-end: HUF 652.9 bn, plan fulflment was 108.3%).
The volume of the portfolio was 24% higher than the value of
the portfolio of a year earlier (the increase was HUF 137.1bn
overall). The number of guaranteed transactions in the port-
folio was close to 40.000.

2018. 12. 31.
31.12. 2018

portfélié (Mrd Ft)
portfolio (HUF billion)

portfolié (Mrd Ft)
portfolio (HUF billion)

1,2 27,9

Allami viszontgarancia
State counter-guarantee

621,6

Viszontgarancia nélkul
Without a counter-guarantee

30,2

Uj Széchenyi viszontgarancia
New Széchenyi counter-guarantee

MFB viszontgarancia
MFB counterguaranee

GHG portfélié 6sszesen
Garantiga portfolio, total
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A garanciaportfolié havi nagysaga viszontgarancia szerint, 2017-2018, Mrd forint
Size of the guarantee portfolio per month, by counter-guarantee, 2017-2018, HUF billion
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Petd Zoltan x

informatikai és
Ugyvitelszervezési
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A CELTARTALEKKEPZES ALAKULASA
CHANGES IN THE GUARANTEE PORTFOLIO
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Az alapvetéen allami viszontgarancias Ugyleteket tartalmazd
portfolié fébb jellemzdit az alabbiakban foglalhatjuk 6ssze.

e Az adds készfizet§ kezessége mellett vallalt folyo-
szamlahitel-termékek a meghatarozok a portfélidban
(egyltt 345,6 milliard forint, 49 szazalékos részesedés).
Ezen belll
0 a Széchenyi kartyahiteles garanciak 14,6 milliard
forintos ndvekedése mellett
0 az egyéb folydszamlahitel-termékek allomanya 37,0
milliard forinttal bovult.

e Jelentés allomanycsoport az egyedi biralatl Ggyletek
kore is, ahol 54,8 milliard forinttal nétt a kételezettséglink
(252,0 milliard forintra).

A portfélié nagysaga terméktipusok szerint, 2017-2018, Mrd forint
Size of portfolio by product type, 2017-2018, HUF billion

Garanticlg .

Hitelgarancia Zrt.

The main features of the portfolio, which predominantly inclu-
des state-counterguaranteed transactions, are summarised
below.
e QOverdraft products for which guarantees were as-
sumed subject to an unconditional surety undertaking
by the debtor were predominant in the portfolio (HUF
345.6bn in total, with a share of 49%). Within this,
o alongside a growth of HUF 14.6bn in guarantees
related to Széchenyi Card loans,
o the volume of guarantees for other overdraft pro-
ducts grew by HUF 37.0bn.

e Another significant portfolio group was the category of
individually appraised transactions, where our total com-
mitments grew by HUF 54.8bn (to HUF 252.0bn).

@ 2017. @ 2018.
300,0
250,0
200,0
150,0
100,0
50,0
0,2 0.4 01 01
0‘0 253 291 —ae e 534 80,0
Széchenyi Kartya - Egyéb folydszamla- Forgdeszkozhiteles Garancia (keret) Beruhazasi készfiz. Egyéb csomag - Egyedi biralatu
készfiz. hiteles csomag csomag - készfiz.  készfiz. kez.vall. kez. vall. dologi kezesség
kez. vall. - készfiz. kez. vall. Guarantee (limit) - Investment - surety biztositék Individually apprai-
Széchenyi Card - kez. vall. Working capital  surety guar. assmp.  guar. assmp. Other package — sed guarantee
surety guar. Other overdraft loan package - tangible collateral

package - surety
guar.

surety guar.
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A sajat kockazatu allomany — ami alapvetéen a mar 2015-t4l
kotott Ggyleteket tartalmazza — 30,2 milliard forint. Ebbdl az
Uj feltételekkel, 2015. junius 8. utan vallalt sajat kockazatu
kezességek allomanya 29,7 milliard forint (e kérben a fenn-
allé szerz8dések szama 272 db). A sajat kockazatu lgyletek
koncentracidja az eléirasokon belll van, a portfélié minésége
megfeleld.

Az Uzleti tervben foglaltak szerint kialakitottuk a COSME-vi-
szontgarancias kezességvallalasok feltételeit; ez a részport-
f6lié 2018. december végén 27,9 milliard forint volt.

2018. évtdl a Tarsasag az IFRS9 nemzetkdzi szamviteli stan-
dard el6irasainak megfeleléen kialakitott céltartalék-szamitasi
modszertant alkalmazza. Ezen mddszertan alapjan kerUlt el-
végzésre a 2018. december 31-i él6 készfizetd kezességval-
lalasi portfélid minésitése.

A GARANCIAPORTFOLIO ES

A CELTARTALEKKEPZES ALAKULASA
CHANGES IN THE GUARANTEE PORTFOLIO
AND IN PROVISIONING

Our own-risk portfolio — which already primarily contains
transactions concluded since 2015 — was HUF 30.2bn. Of
this, the volume of own-risk guarantees assumed under the
new conditions, after 08.06.2015, was HUF 29.7 billion (with
the number of outstanding contracts in this category amoun-
ting to 272). The concentration of own-risk transactions re-
mained within the prescribed range, and the quality of the
portfolio is adequate.

We developed the terms and conditions for sureties provided
with a COSME counterguarantee in accordance with requi-
rements of the business plan; the value of this sub-portfolio
at the end of December 2018 was HUF 27.9bn.

From 2018 the Company began applying a provisions calcu-
lation method developed in accordance with the IFRS 9 in-
ternational financial reporting standard. It was based on this
method that the rating of the surety portfolio of 31 December
2018 was carried out.

Mittak Csilla
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A CELTARTALEKKEPZES ALAKULASA
CHANGES IN THE GUARANTEE PORTFOLIO
AND IN PROVISIONING

A Tarsasag specialis mikodésebdl eredéen — az IFRS nem-
zetkdzi szamviteli standard megnevezéseitdl eltéréen — a
targyidészak végén fennalld garanciadllomanyra (portfdlio)
céltartalékot képez, mig a bevaltott kovetelések esetében
értékvesztést szamol el.

A Tarsasag valamennyi kezességvallalasi Ugylete esetében
kiszamitja a csoportos céltartalékképzes szerinti céltartalék
0sszegét, azonban az egyedi céltartalékképzeés ala vont tgy-
letek esetében a két modszertan szerinti 6sszeg kdzul tgyfél-
szinten a magasabb céltartalék 6sszege kerll alkalmazasra.

A portfolio minésége a dinamikus ndvekedés mellett is stabil,
a kockazati mutatok és tendenciak alapjan a kockazatvalla-
las jol iranyitott, megfeleléen kontroll alatt tartott. Modszerta-
ni valtozasok kovetkeztében a céltartalék allomanya mintegy
1,68 milliard forinttal ndvekedett, ami a raforditasok néveke-
déseként az eredményt csokkentette.

2017. december 3

Portfolio at 31/12/2017

Garanciaportfélio Céltartalék Garanciaportfolio
Guarantee portfolio Provisions Guarantee portfolio

Megnevezés
Description

Garanticig .
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Owing to the special nature of its operation, the Company —
in contrast to the nomenclature applied by the IFRS standard
— sets aside provisions on the guarantee volume (portfolio)
outstanding at the end of the reporting period, while it recog-
nises impairment in respect of redeemed claims.

In the case of all its guarantee transactions the Company
calculates the amount of provisions in accordance with the
group provisioning approach; however, in the case of tran-
sactions subject to individual (case-by-case) provisioning, of
the amounts arrived at under the two methods, the amount
of the higher provision is applied.

The quality of the portfolio is stable, despite its dynamic
growth; the risk indicators and trends show that it is well ma-
naged and kept under adequate control. As a result of met-
hodology changes, the volume of provisions grew by around
HUF 1.68bn, which, since this is a growth in expenditure,
reduced the net profit.

2,1]

2018. 12. 31-i allomany
Portfolio at 31/12/2018

Céltartalék
Provisions

Mrd Ft Megoszlas
HUF %
billion Share %

Mrd Ft Megoszlas
HUF %
billion SIETCERZ

Mrd Ft Megoszlas
HUF %
billion Share %

Mrd Ft | Megoszlas Tk i
HUF % /Y
billion Share %

Osszesen
Total
o
;

100%




Garantiqg .

Hitelgarancia Zrt.

A Tarsasag 2018. december 31-i portfolidjan atlagosan 1,23
szazalékos a céltartalékarany.

A viszontgarancia ¢sszegeével csokkentett kitettségek (Ga-
rantiqa kockazata) és a megképzett céltartalékok egymashoz
viszonyitott aranya (coverage, %) azt tamasztja ala, hogy a
Tarsasag mérlege a varhatod veszteségekre kelléen felkészi-
tett. A portfolio- és pénzlgyi garanciakra képzett céltartalek
adatait a kdvetkezd tablazat tartalmazza (adatok milliard fo-
rintban, 2018. december 31-i fordulénapon).

A GARANCIAPORTFOLIO ES

A CELTARTALEKKEPZES ALAKULASA
CHANGES IN THE GUARANTEE PORTFOLIO
AND IN PROVISIONING

The ratio of provisions to the Company’s portfolio as at 31
December 2018 averaged 1.23%.

The ratio of exposures less counterguarantees (i.e. Garan-
tiga’s risk) to provisions (Coverage, %) shows that the Com-
pany’s balance sheet is adequately prepared to weather ex-
pected losses. The figures for provisions set aside for the
portfolio and for financial guarantees are set out in the fol-
lowing table (data in HUF bn, at 31 December 2018).

Mindsitési Gagﬁpc;;g_ Viszontgarancia Garantiga Céltartalék Céltart. arany ,% Coverage. %
kategodria P Counter- kockazat " Provisioning 9o, 7o
. Guarantee N Provisions Coverage, %
Rating category . guarantee Garantiga risk rate, %
portfolio
Stage 1 578,7 459,1 114,6 1,9 0,33% 1,64%
Stage 2 126,8 101,0 25,8 5,8 4,57% 22,48%
Stage 3 6,7 55 1,2 1,0 14,93% 83,33%

Osszesen
Total

‘ 1,23% ‘ 6,14%
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milliard forint &sszegu céltartalékot kepett, ami a pénziigyi
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A Tarsasag 2018. decembpen81-i garaliciaportfoliojgh 8,'7
L£k” da-

kimutatas ,,Pe’t'ngyig raficiakra képzett celtartalé
taval egyez0.

Dr. Schulteisz

Gy6z6
Ugyfélkapcsolati és
termékfejlesztési
igazgaté

The Company had set aside provisions of HUF 8.7bn on its
guarantee portfolio as at 31 December 2018, which matches
the figure under the “Provisions for financial guarantees” line
of the financial statement.

Kummer lldikd

HR generalista
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A BEVALTOTT KEZESSEGEK ALAKULASA
CHANGES IN REDEEMED GUARANTEES
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2018 folyaman a bevaltasok darabszama kdzel 20 szazalék- Over the course of 2018 the number of redemptions fell by
kal csokkent az egy évvel korabbihoz képest. A brutto kifize- close to 20% compared to the figure of a year earlier. Gross
tések 6sszege (bevaltott garancia) 8,7 milliard forint volt, ami payouts (redeemed guarantees) were HUF 8.7bn, which
22 szazalékos visszaesést mutat a 2017. I-IV. negyedévihez equates to a decline of 22% compared to quarters 1-4 of

képest. 2017.
A tervteliesllés 49,7 szazalék (tervezett bevaltas értéke: Fulfilment relative to the target was 49.7% (the target value
17,4 milliard forint volt). for redemptions was HUF 17.4bn).

Megnevezés 2017. évi 2018. évi Valtozas (2017=100%)
Description 2017 2018 Change (2017=100%)

e cbbdl Széchenyi Kartya
e of which Széchenyi Card

¥ Bevdltott garancia, Mrd forint
Redeemed guarantees, HUF billion

e ebbdl Széchenyi Kartya
e of which Széchenyi Card

Bevaltas alatti kezességek, Mrd forint
Guarantees currently being redeemed, HUF billion

R R &
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A bevaltasok fébb jellemzai:

e 8,6 milliard forint bevaltas allami, a fennmaradd 0,1 milliard
forint Uj Széchenyi viszontgarancias tgyletekhez tartozott.

e Sajat kockazatu kezességvallalasnal nem volt bevaltasunk.

e Széchenyi Kartya-tgyekhez 1,3 milliard forint volt a bevaltas.

e Csomagos bevaltasok 6sszege 5,8 milliard forint (Széche-
nyi Kartya nélkdl).

e Tovabbi 1,6 milliard forint kezességet fizettlink egyedi bira-
latos Ugyletekhez.

e 2016-2017-ban kotott Ugyekhez tartozik a bevaltasok
nagy része: 463 Ugynél 7,2 milliard forint a kifizetés.

/\

A garanciaportfolié és a
Portfolio bevaltasok agazati
@G| |- : | | megoszlésa, 2017-2018. | |
[ ortfolié evaltas
POI’th|IO Distribution of .the Portfolio | Redemptions
guarantee portfolio and
of redemptions by
, sector, 2017-2018.
\ Egyéb agazatok / Other
\ sectors St %
, Szallitas + szolgaltatas / 319% 329
Transport + services
—I I- Bevaltas —l I- @ EpitSipar / Construction 15% 15%
Redemptions @ Feldolgozoéipar
-él.ipar nélkal / 13% 9%
, \ Manufacturing, without
\ food ind.
/\ l \ Kereskedelem / Trade 33% 42%
Elelmiszeripar / Food
S L industry £ 1l
l @ Mag. / Agriculture 2% 1%

A BEVALTOTT KEZESSEGEK ALAKULASA
CHANGES IN REDEEMED GUARANTEES

Main characteristics of the redemptions:

e HUF 8.6bn in redemptions were related to state-counter-
guaranteed transactions, and the remaining HUF O.1bn
were New Széchenyi counterguaranteed transactions.

e There were no redemptions in relation to sureties under-
taken at our own risk.

e There were HUF 1.3bn worth of redemptions related to
Széchenyi Card transactions.

e Package-based redemptions totalled HUF 5.8bn (not inclu-
ding Széchenyi Cards).

e \We paid out a further HUF 1.6bn on sureties undertaken in
relation to individually appraised transactions.

e A large part of the redemptions was associated with tran-
sactions concluded in 2016-2017: HUF 7.2 billion was paid
out in relation to 463 transactions.




A BEVALTOTT KEZESSEGEK ALAKULASA
CHANGES IN REDEEMED GUARANTEES

A portfélicban erételies mértékben szerepld kereskedelmi
szektor, illetve a szdllités és szolgdltatas adja a bevaltasok
értékének meghatarozo részét (32—-42 szazalek).

Allami viszontgarancids Uigyletek kapcsan a tényleges vi-
szontgarancia-lehivas 2018. I-IV. negyedévben 7,1 milliard
forint, a koltségvetés részére utalt megtértilés dsszege 2,0
milliard forint volt.

2018. december 31-én egyUttesen 49,5 milliard forint ko-
vetelés behajtasa volt folyamatban, ebbdl a sajat kockazatu
rész 4,8 milliard forint. A kdvetelésallomany 2.966 bevaltott
tgyben all fenn.

Garanti% .

Hitelgarancia Zrt.

The trade sector, which is heavily represented in the portfolio,
as well as the transport and services sector, account for the
dominant share of the value of redemptions (32-42%).

Actual counterguarantee draw-downs related to state-coun-
terguaranteed transactions were HUF 7.1bn in quarters 1-4
of 2018, with recoveries transferred to the state budget
amounting to HUF 2.0bn.

As at 31 December 2018, the collection of a total of HUF
49.5bn in receivables was in progress, of which HUF 4.8 bil-
lion were related to guarantees undertaken at our own risk.
The receivables portfolio is derived from a total of 2.966 gua-
rantee redemptions.

Dr. Hainfahrt

Eszter
jogi igazgatd
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SUMMARY

A Tarsasag 2018. évi készfizetd kezesseégvéllalasa 21 szazalé-
kos, a garanciadllomany (portfolic) 24 szazalékos ndvekedest
mutatott a megeléz6 év azonos idészakahoz mérten. A val-
lalasok ndvekedése alapvetéen az Uj kétések emelkedésebdl
szarmazik, kisebb mértékben emelkedett a kotelezettségek
meguijitasa (prolongacio) is. A kezesseégvallalasi portfolio don-
téen allami viszontgarancias Ugyletekbdl all. A vallalasok és a
portfdlio bévilésében dontd szerepet jatszanak az adds kezes-
ségét eléird (dologi fedezet nélkuli) folydszamlahitel-termeékek és
az egyedi birdlatos Ugyletek.

A portfdlid minésége a dinamikus ndvekedés mellett is stabill,
a kockazati mutatok és tendenciak alapjan a kockazatvallalas
jol iranyitott, megfeleléen kontroll alatt tartott, a jdvében varhato
kihivasokra megfeleléen felkészuilt.

A Tarsasag allami viszontgarancias kezességvallalasi tevekeny-
sége szempontjabdl meghatarozo feltételt jelent, hogy a 2018.
évi koltségvetési torveny 650 milliard forintban hatarozta meg az

Garanti% .
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The Company’s surety assumption for the year 2018 showed
a growth of 21% and the guarantee volume (portfolio) grew
by 24% compared to the same period of the previous year.
The growth in assumptions was primarily due to the increase
in new contracts, and to a smaller extent to the renewal (ext-
ension) of existing commitments. The surety portfolio consis-
ted predominantly of state-counterguaranteed transactions.
A major role in the expansion of assumptions and of the port-
folio was played by (no-tangible-collateral) overdraft products
and individually appraised transactions requiring a surety un-
dertaking by the debtor.

The quality of the portfolio is stable, despite its dynamic
growth; the risk indicators and trends show that it is well ma-
naged and kept under adequate control, and is suitably pre-
pared for the challenges that may be expected in the future.
A defining requirement with respect to the Company’s sta-
te-counterguaranteed surety activity was set by the 2018
Budget Act, which stipulated that the maximum amount of
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allami viszontgarancia mellett adott, év végén fennalld portfolio
maximalis 6sszegét.

A Kkoltségvetési torvényben a 2018 végeén fennalld portfolidra
rogzitett dllomanyi keret a menedzsment intézkedései és az
MFB Zrt. garancianyujtasa eredményeképpen betartasra kerdilt.

Az addicionalitas ndvelése érdekében 2018-ban inditott projekt
eredményeit beépitjik Uzleti mUkodeésinkbe. A forditott ke-
zességvallalas igénybevételére sikeres pilot program indult, az
addicionalis Ugyletek aranyanak névelése érdekében minimum-
arany-elvaras kialakitasara kertlt sor.

A Tarsasag aktivitasat tékeproblémak nem korlatozzak, igy Tar-
sasagunk a gazdasagpolitikai célkitlizésekkel dsszhangban, a
banki partnereivel egylttmikodve hatékonyan segiti a kkv-k
hitelhez jutasat, eredmeényesen jarul hozza a kkv-hitelezési fo-
lyamatok élénkiléséhez.

OSSZEGZIES
SUMMARY

the state-counterguaranteed portfolio outstanding at the
end of the year should be HUF 650bn.

As a result of the management’s measures and MFB Zrt’s
guarantee provision, the volume limit set in the Budget Act
with regard to the portfolio outstanding at the end of 2018
was observed.

The outputs of a project launched in 2018 in the interest of
increasing additionality were incorporated into our business
operation. A successful pilot programme was launched for
the use of reverse-charge guarantee assumption, and in or-
der to increase the ratio of additionality transactions, a mini-
mume-ratio requirement was developed.

The Company’s activity is not constrained by problems of
capital, and therefore our Company, in line with economic
policy objectives and in cooperation with its bank partners,
is assisting SMEs in accessing credit and thus effectively
contributing to stimulating SME lending.




(Garanti a
Hitelgarafﬁﬁ.

N
A
N
)
0]
O



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

Garanticig .

Hitelgarancia Zrt.



Garanti% .

Hitelgarancia Zrt.

Deloitte.

FUGGETLEN
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JELENTES FOGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Ciarantia Hitelgarancin ZiirtkSrien Mikodd Részvénytirsasdg résrvényeseinek

Jefentds ay egyedi péuigyl kimutatdsok kinyreiggpdtaird!

Vélem ény

Elvégeztilk a Garantiqa Hitelgarancia Zinkbrien Mikddb Részvénytirsasig, (a , Threasdg™) 2018, &vi
egyedi pénaligyi kimutatisainak kiayvvizsgilatkt, amely egyedi péneiigyi kimutatisok a 2018, december
31-i forduldnapra készitett pénziigyi helyeet kimutatish] - melyben az eszkdesk Ssszesen 54,047,803 E
Ft — az czen iddponttal wiégzddd Oxleti évre vomatkond eredménykimutatdshil, dtfogd Mvedelem
kimutatishél - melyben a tirgyévi netth eredmény 685453 E Ft nyereség -, sajit tbke vihiozds
kimulatdshal &s cash-flow kimutatisbél, valamint a szimviteli politika jelentds elemeinek Ssszefoglalisin
is tartalmazd megjegyrésekbil dllnak.

Wéleménylink szerint a mellékelt egyedi pénzligyi kimutatisok meghizhatt & valds képet adnak a Tirsasig
2018. december 31-én fennilld pénzigyi helyzetérdl, valaming az ezen iddpontial végzidh Ozleti évre
vonatkozd pénziigyl teljesitményérdl & cash-flow-irdl oz Eurdpai Unid dltsl befogadott Mempelkiizi
Pénziigyi Besnémolisi Standardokkal (az JEU IFR5") Gsszhangban, valamint azokat minden Mnyeges
szempontbd] a Magyarorszigon hatdlyos, a szimviteldl s2086 2000, évi C. thrvémynek (a szimviteli
wrvény”) az EU) IFRS-ck szerind éves beszamoldt készitd gurdilkoddkra vonstkozd elbirksaival
deszhanghan készitendk el.

A vilemény alapfa

Kimyvvizsgilstonkat & Magyar Nemazeti Kinywizsgdlati  Standardokkal Gsszhangban és @
kiimyvvizsgilaira vonatkead — Magyarorscigon hatilyos - threényel és egyéh jogsrabilyok alapjin
hajeostuk wégre. Ezen standardok érielmében fenndlld felelfsségink bdwebb lelrisit jelentéstnk A
kimyvvizsgalds egyedl pénzigyl bmuiardrok bomavizegdlatddet vald feleldrnége™ smakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tirsasigtl a vonatkont, Magyarorszigon hatilyos jogszabdlyokban és a Magyar
Kinyvvizsgildi Kamara A kdnyvvizsgili hivatis magatartisi (ctikni) seabdlyaind]l & a fegyelmi
eljirisndl 52610 szabilyzata™-ban, valamint az exekben nem rendezett kérdések tekintetében a Memzetkdzi
Enikai Standardok Testilete dltal kindott JKonyvvizsgilk Etikai Kodexe™-ben (nz [ESBA Kédex-ben)
foglaltsk szerint, & megfelelink az ugymnezen nonmdkban szerepld tovabbi etikai elicisoknak is.

/ Meggybzbdésink, hogy az dltalunk megszerzest kbnyvvizsgilati bizonyitdk clegendd fs megfebeld slapot
nyljl véleményiinkhiz.




Egpib informdcldk

Az egyéh informdcidk az éves jelentésbdl & a Threasig 2018 dvi Olet] jelentésébdl dllnak, A vezetés
felells az egydb informécidkién & az dzlel jelentésnek @ srimviteli thrvény, illetve egyéh mis jogszabdly
vonatkozd elbirisaival Ossrhanghan tonénd elkészivéséén. A fOggetlen kBnyvvizsghléi jelentésink
w Pélemény " szakasriban az egyedi pénzligyi kimutatksolera adott vleményiink nem vonatkozik az fzleti
Jelenbésre,

Az egyedi pénzlgyi kimutatisok dltalunk végzent kBnyvvizsgilatival knpesolatban a mi feleldsségiink a
fent azonositon egyéh informicik ftolvasisa &s ennck sorin annak mérlegelése, hogy sz egvéh
informicitk lényegesen ellentmondanak-e az egyedi pénzlgyi kimutstdscknak vagy s kinywvizsgilat sorin
szerzeft ismereteinknek, vagy egyéblént Ggy tinik-e, hogy azok Knyeges hibiks &llitise tartalmamnak.

A srdmviteli Wrvény alopiin a mi felelisséglnk tovibbd annak megitélése, hogy ax dzleti jelentés a
szimvitell (Sevény, illetve egyéb mis jogszabily vonatkozd clbirisaival dssrhanghan van-e, & emdl,
valamint az dzleti jelentés &5 az egyedi pénziigyi kimutatisok Gsszhangidrt] vélemény myilvinitiss,

Veéleményilink szerint & Tirsasdg 2008. évi fzleti jelentéss minden Mnyeges vonatkozishan Ssszhanghban
van a Tarsasig 2018, évi pénziigyi kimutatisaival és a seimviteli thrvény vonatkozd elbirksaival, Mivel
cgyéh mis jogszabdly a Tirsasdg szimdra nem ir eld toviibbi kivetelményeket az lzleti jelentésre, exért e
tekintetben nem mondunk wéleményt,

A fenticken til a Tarsashgril és annak kSmyezeténdl megszerzett ismereteink alapjdn jelentést kell tenndnk
armdl, hogy & tudomdsunkra jutott-¢ bdsmely Mnyegesnek tekinthetd hibés kizlés (Iényeges hibds llitds) az
fizleti jelentésben, 5 ha igen, akkor a sziban forgd hibds kixlés (hibds dllivks) milyen jellegi. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valdnk.

Véleményink szerint a Tirsasdg 2018, évi Gzleti jelentése minden lényeges vonatkomishan dsszhanghban
van a Tarsasig 2018, &vi pénziigyi kimuatatisaival és a szdmviteli thrvény, valamint az eldziekben felsombt
egydh mis jogaszabily(ok) vonatkozd eliinisaival,

A fentieiken thl a Tarsashgrol és annak kimyezetdndl megszerzett ismereteink alapidn jelentést kell tenndnk
amdl, hogy & tadomdsankra jutott-¢ bdrmely Knyegesnek tekinthetd hibds kiziés (Iényeges hibds allitds) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a seoban forgd hibds kizlés (hibds dlliths) milyen jellegh. Ebben a
tekintetben mincs jelenteni valdnk.

A vezetés éx az irdnyitdssal megbizodt stemdlyek felelfodpe az egyedi péngigyd kimwiatdrokért

A vezetés felelds az egyedi pénzigyi kimutatisoknak az Eurdpai Unid dltal befogadott Nemeelkie
Pénziigyi Beszimolisi Standardokkal dsszhanghan tdnénd és a valis bemutatis kovetelményének
meglieleld elkészitdsdént, valamint &z olyan belsh kontrollért, amelyet & vezetés srilkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé viljon az akdr csalisbil, akidr hibibél eredd lényeges hibds Allitdstd] mentes ar egyedi
pénzlgyi kimutatisok ellészinése.

Az egyedi pénzlgyi kimutatisok elkésziiése sorin a vezetds felelds azért, hogy felmésje a Tirsxsignak a
villalkozas folytmisins vald kipessépét s az adott helyzeinek megfelelden kizzétegye a wvillalkozds
fiolytatheival kapesolatos informacidkat, valamint a vezelds felel a villalkozds folytatdsdnak elvén alapuls
szimvite]l pénzligyi kimutatisokban vald alkalmazasbért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnck szdndélciban
ill megsxiintetni a Tirsasigot vagy beszlntetni az Orletszend tevékenysdget, vagy amikor ezen kivill nem
11 ebbite ks redlis lehetbség,
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Az irdnyitissal meghbizott személyek feleldsek a Tirsasig pénzilgyl beszimolisi folyamstinak
feldpyeletdén.

A kbnyvvizsgild ax egyedi pénziigyi kimutatisok kinyrvizsgdlardért vald felelfadpe

A kdnyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossigot seerezni amdl, hogy az egyedi pénziipd kinnsatisok
egésze nem tartabmaz akhr csalishil, akir hibibdl eredd Knyeges hibds alliuist, valamint az, hogy ennek
alapjin a véleménylmket tartalmazt fMggetben kinyvvizsgildi jelentést bocsdssunk ki. A kelld bizonyosadg
miagas folod bizonyossdg, de nem garancia srra, hogy a Magyar Nemzeti Konywvizsgilati Standardokkal és
& kbnyvvizsgilatra vonatkozd - Magyarorszégon hatilyos - threényekkel & egyéh jogszabilyokial
Basrhanghban ehvigzett kinyvvizsgilat mindig feltirja ax egyébként Mtezd Mnyeges hibds dllitdst. A hibds
Allitdsok eredhetnek csalishil vagy hibibal, és Enyegesnek mindstlnek, ha dszseerd lehet az a vimkozds,
hogy exck Gnmagukben vagy egylttesen befolyisclhatik a felhasmdltk adott egyedi pénziigyi
kimutatisok alapjin meghozott gardasigl dbmiéseit

AMagyar Nemzeti Koayvvizsgilat Standardok &3 a kilnyvvizsgilatra vonatkozé - Magyarorszigon hatdlyos
wirvények és egyéh jogseabilyok szeninti kbayvvizaghlan egésze sordn szakmai megivélést nlkalmazunk

s szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovibbd:

*  Azonositjuk €5 felménjik az egyedi péneigyl kimulatisok akir csalisbil, akir hibibd] eredd
Inyeges hibis dlitasainak a kockizatait, kialakitjuk & végrehajtjuk az exen kockizstok kezelisére
alkalmas kdnyvvizegdlati eljirisolat, valamint clegendd & megfeleld kinyvvizsgilat bizonyitékot
szerziink a wéleménylnk megalapozisdhor. A csalishbéd eredd lényeges hibds dllitdks fel nem
tirisinak a kockizata nagyobb, mimt a hibdbdl ereddé, mivel a csalis magiban foglalhat
Geszejitsrist, hamisitist, smindékos kihagyisokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilinisdt.

¢ Megismerjik a kinyvvizsgilat szempontjabdl relevins belsd komtrollt anmak érdekében, hogy
olyan kbnywvizsgilati eljdrisokat tervezziink meg amelyek az adott kiellmények kxin
megleleldck, de nem axért, hogy & Tirsasdg belsd kontrolljinak hatékonysdgira vonatkozban
véleményt nyilvimitsunk.

»  Enékeljik a vezetés dltal alkalmazott sedmviteli politika megfelelisépdt &s a vezetés Altal keszitent
szimviteli becslések ds kapesoltdd kizzéidielek éuzsrerindgén,

+  Kivelkeztetdst vonunk le arrdl, hogy helyénvald-c o vezesés részérd] a villalkozds folytatisanak
elvén alapuld szimvitel alkalmazisa, valamint a megszerzelt kBnyvvizsgilati bizonyiték alapjin
arrdl, hogy fenndll-c Mnyeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feliételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fiel a Tirsasig viillalkozds folytatisira vald képességét illetden,
Amennyiben azt a kivetkeztetést venjuk le, bogy lényeges bizonytalansig dll fenn, Riggetlen
knywizsgilai jelentésiinkben fel kell hiviunk a figyelmet az egyedi pénziigyl kimutatisokban
lévd kapesolodéd keoétételekre, vagy ha o kizzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
mindsitenink kell vélemémylnket. Kovetkestetdseink a figgetlen kinyvvizsgdlal jelentésiink
ditumiig megszeraett kinyvvizsgilati bizonyliékon alapulnak. 1ovibeli események vagy feltételek
azonban okozhatjik az, hogy a Tirsasig nem tudja a villalkozist folytand,

»  Enékeljik az egyedi pénziigyi kimutatisok difopd bernutatisi, felépitését és tanalmit, beletntve a
megiegyaisekben tett kizzétéicleket, valamint énékeljik am is, hogy az egyedi pénzligyi
kimutatisokban teljesil-e a2 alapul szolgilé Ggyletek & eseményck valds bemutatiss.




Az ininyitissal meghizon mtﬁlﬁknﬂ:rr:miru Imwuk mﬂrk&ﬂéﬁchm]lm a kbayvvizsgdla serveret
hestitieit & Gt a ko s, beledrtve o Tirsasdg dital alkalrracott belsd
kontrollnsk a kinywwizegilannk sui.n ilalunk nurml'l.m Jelentds hifnyossigait is, ha voltak ilyenck.

Budapest, 2019, dprilis 12.

o7\ [}J\ﬁ~ we

Nm'vimdmé Saépfllw Zaumnm

A Deloiite Knyvvizsghld &5 Tandcsadd KA. képvisslettben
illetve mint kamarai g kfinyvvizsghld

Deloitte Kdnyvvizsgld és Tandcsadd Kit

1062 Budapest Ddizsa Gylegy i 84/C.

Nyilwintartisi szim: 000083

Kamarai tag kfnywvizsgihl tagssim: 005313
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INDEPENDENT AUMTOR'S REPORT

To the Shareholders of Garantiga Hitelgarancia Zrt.

Report on the Andit of the Separate Financlal Statements

Opinion

We have audited the separate financial statements of Garantiga Hitelgarancia. Zrt. (the , Company™) for the
wear 2018 which comprise the statement of financial position as at December 31, 2018 - which shows a
total assets of thHUF 54,047,593 -, and the related statement of recognized income, statement of
comprehensive income - which shows a net profit for the year of thHUF 685,453 —, statement of changes
in equity and statement of cash flows for the year then ended and notes to the separate financial statements
incheding a summary of significant sccounting policies.

In our opinion, the accompanying the scparate financial statements give a true and fixir view of the financial
position of the Company as at December 31, 2018 and of its financial performance and its cash flows for
the year them ended in accordance with International Financial Reporting Standands as adopied by the
European Union (the EU IFRS™), and the separate financial statements were prepared in all material
respects in accordance with the provisions of the effective Hungarian Act C of 2000 on Aceounting (the
wAccounting Act”) relevant io the entities prepaning separate financial statements in sccordance with EL
IFRS.

Basis for Opinion

‘We conducted oar audit in accordance with the Hungarian National Standards on Auditing and the effective
Hungarian laws and other regulations on audits. Our responsibilities under these standards are further
described in the "The Auditor s Responsibilities for the Audit of the separate Financial Statements™ section
of our report.

We are independent of the Company in compliance with the relevant effective Hungarian regulations and
the “Rules of conduwct (ethical rules) of the awditor profession and the disciplinary process™ of the Chamber
of Hungarian Auditors and, in respect of matters not regulated therein, the “Code of Ethics for Professional
Accountants” (the IESBA Code) issued by the International Ethics Standards Board for Accountants, and
we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with the same ethical requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriste (o provide a basis for our
opinion.

——




Oher Information
Other information comprises the information included in the “Annual Report on the 2018 operations at the
Company” bat does not include the separate financial statements and our auditor's report thereon,

Our responsibility in connection with our audit of the separste financial statemenits is to read the other
information identified above and, in doing so, consider whether the other information is materially
inconsistent with the scparste financial siatements or our knowledge obtained in the audit or otherwise
appears to be materially misstated.

Responsibilities of Management and Those Charged with Governaince for the separate Financial
Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the separate financial statements in
sccordance with the International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union, and
for such internal control &= management determines is necessary 10 enable the preparation of separate
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or errar.,

In preparing the separate financial statements, management is responsible for assessing the Company’s
ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related 10 going concern and using
the going concern basis of accounting unless management either intends to iquidate the Company or to
cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Thise charged with governance are responsible for oversesing the Company’s financial reporting process.

The Awditor’s Responsibilities for the Audit of the separate Financial Statements

Onur ohjectives during the sudit are to obtain reasonable assurance shout whesher the separate financial

statemenis &3 & whole are free from material misstatement, whether due to fraud or eror, and to issue, on

the basis of the above, an suditor’s report that includes our opinicn. Reasonable assurance ks a high level

of sssurance, but is nof & guarantee that an audit conducted in accordance with the Hungarian National

Standards on Auditing and the effective Hungarian laws and other regulations on audits will always desect

& material misstalement when it exists. Misstatements can arise from fraud or ermar, and they are considered

material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expecied io influence the economic

decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As pant of an audit in sccordance with the Hungarian National Standards on Auditing and the effective

Hungarian laws and other regulstions on aodits, we exercise professional judgment and maintain

ional scepticism throughout the audit.

W also:

= [dentify and assess the risks of material misststement of the separate financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive 1o those risks, and obtain
sudit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk af not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from emor,
as frand may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, of the override
of internal control,

SN




Obtain an understanding of internal costrol relevant to the awdit in order to design sudit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the parpose of expressing an opinion on the
cffectivencss of the Company's internal contral,

Evaluste the appropriatencss of sccounting policies used and the reasonablencss of accounting
estimates and related disclosures made by management.

Conclude on the appropristeness of management's use of the going concern basis of sccounting
and, based on the awudit evidence obtained, whether & material uncertainty exists related to events
or conditions that may cast significant doubt on the Company's ability 1o continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are requined (o draw attention in the
auditor’s repont to the related disclosures in the scparate financial statements or, if such disclosures
are inadequate, 1o modify the opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained
up to the date of cur anditer's report. However, future events or conditions may cause the Company
10 cease 1o continue as A going conmoern.

Evaluste the overall presentstion, strocture and content of the separate financial

slatements,
inchuding the disclosures, and whether the separate financial siatements represent the underlying
transactions and events in 4 manner that achieves fair preseniation,

We communicate with those charged with governance regarding, among other matiers, the planned scope
and timing of the audit and significant madit findings, incleding any significant deficiencies in the

Budapest, April 12, 2019

Seépfalvi Magyvirading
on behalf of Deloitte Auditing and Consulting Lid.
and as a stabulory registered auditor

Dedoitte Auditing and Consulting Lid.
1068 Budapest, Didzsa GySrgy (i S4C.
Registration number: 000083

Registration number of stanwory registered auditor: 005313
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A mérlegben és az eredménykimutatasban szerepld adatok a
magyar szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban elkészitett
éves beszamold meérlegébdl és eredmeénykimutatasabdl, a fel
nem sorolt sorok kihagyasaval kerlitek bemutatasra. Az éves
beszamold egyéb részei nem kerliinek bemutatasra az éves
jelentésben.

2018

ezer Ft

MERLEG
BALANCE SHEET

HUF thousand

Hitelgarancia Zrt.

Garanticlg .

The data in the balance sheet and the income statement is
taken from the balance sheet and income statement of the
annual financial statements prepared in accordance with
the Hungarian Accounting Act and the general accounting
principles that are accepted in Hungary, and is presented
with the omission of any unused lines. The other parts of the
annual financial statements are not presented in the annual
report.

2017

ezer Ft
HUF thousand

ESZKOZOK (aktivak) / ASSETS

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz

egyenértékesek 1517 814 2016 885
Cash and cash equivalents
Hltellnt(_ezetekkel szembem_ koyett_alesek 260 177 297 693
Receivables from credit institutions
Ugyfelekkel szembeni kovetelések
a képzett értékvesztéssel csdkkentve 2393 470 2941 736

fl Loans and advances to customers, net of
impairment allowances

Ertékpapirok
Securities

47 516 479

Viszontgarancia eszk6zo6k
Counterguarantee assets

726 979

Targyi eszkdzok
Property and equipment

410216 303324 §

Immaterialis javak
Intangible assets

1167335 042 411 I8

Egyéb eszkdzok
Other assets

ESZKOZOK OSSZESEN
TOTAL ASSETS

X,

55 423

49 038

47144305

54 047 893

40 604 358

688 860 (NI
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2018

, | 2017
MERLEG ‘

ezer Ft
HUF thousand

BALANCE SHEET ezer Ft
HUF thousand

KOTELEZETTSEGEK / LIABILITIES

Pénzligyi garanciakra képzett
ceftartalékok 8 696 577 2706 224
Provisions for financial
guarantees
Egyeb celtartalékok 386 819 466 103
Other provisions
Egyéb kotelezettségek
Other liabilities 2828670 3196 287

KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN
TOTAL
LIABILITIES

11 912 066 6 368 614

. , | 2018 | 2017
MERLEG
b BALANCE SHEET ezer Ft ezer Ft
) HUF thousand HUF thousand
\] TOKE / CAPITAL , [ ”ﬂ

/

Jegyzett t6ke 7 839 600 7 839 600

Share capital
Eredménytartalék 34 296 297 32936 091 [ ,;-:, N
Retained earnings ’

SAJAT TOKE OSSZESEN
TOTAL SHAREHOLDERS’ EQUITY 42135 827 40 775 691

KOTELEZETTSEGEK ES K
SAJAT TOKE OSSZESEN A T 6 I

, \r

" TOTAL LIABILITIES AND 6y ;
B 0] SHAREHOLDERS’ EQUITY -
¥, 2 T 3 = -~ e e e




EREDMENYKIMUTATAS - 2018. DECEMBER 31.

INCOME STATEMENT - 31 DECEMBER 2018 elEracE A

Garanticlg .

EREDMENYKIMUTATAS
INCOME STATEMENT ezer Ft ozer Ft
HUF thousand HUF thousand
Jutalék- és dijbevétel
Fee and commission income 7890238 7733925
Jutalék- és dijraforditas
Commission and fee expenses (44 359) (8274)
NETTO JUTALEK ES DIJBEVETEL
NET FEE AND COMMISSION INCOME (8488 (ES6S1
Hitelezési kockazatra képzett értékvesztés
feloldasa 2471 640 1249 118
Release of provisions for credit risk
Céltartalék-feloldas
Release of provisions (4 402 715) 710815
Hitelezési vesztesé
Credit losses 9 (3 028 209) (3234 386)
Nett6 hitelezési vesztesé
Net credit losses ’ (4 959 284) (1274 453)
Netté kamatbevétel
Net interest income 1054259 988 505
Altalanos és adm!n!sztrgtlv koéltségek (2 511 539) (2 274 234)
General and administrative expenses
Pénzligyi szervezetek kilénaddja
Special tax on financial organisations (500 595) (440 479)
Egyéb miikodésbdl szarmazé eredmény
Other profit (loss) from operations (242903) (94 427)
Addzas elétti eredmény 685 453 4 630 563
Pre-tax profit (loss)
Targyévi adozott eredmény
After-tax profit (loss) for the year 685453 4630563
Targyévi egyéb atfogo jovedelmek
adozas utan 0 0
Other comprehensive income
for the year, after tax

TELJES ATFOGO JOVEDELEM

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME 685 453 4 630 563

—



A tulajdonos megnevezése
Name of owner

Magyar Allam

A GARANTIQA HITELGARANCIA ZARTKORUEN
MUKODO RESZVENYTARSASAG RESZVENYESEI
SHAREHOLDERS OF GARANTIQA
CREDITGUARANTEE CO. LTD

Részvények : :
Shares Tulajdonosi
. - hanyad %
never‘tgk Ft darab érték eFt Ownership
Nominal Number of | Value (HUF share %
value HUF shares thousand)

100 000 24070 2407 000 30,7031

MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

100 000 36720 3672 000 46,8391

K&H Bank Zrt.

100 000 6400 640 000 8,1637

OTP Bank Nyrt.

100 000 2700 270 000 3,4441

BUDAPEST Bank Zrt.

100 000 1900 190 000 2,4236

Magyar Vallalkozasfejlesztési Alapitvany

100 000 510 51000 0,6505

MKB Bank Zrt.

100 000 900 90 000 1,1480

ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

100 000 1700 170 000 2,1685

Magyar Export-Import Bank Zrt.

100 000 120 12 000 0,1531

Bank of China (Hungéaria) Hitelintézet Zrt.

100 000 100 10 000 0,1276

BKS Bank AG

100 000 100 10 000 0,1276

CIB Bank Zrt.

100 000 200 20 000 0,2551

Citibank Europe Plc. Magyarorszagi Fidktelepe

100 000 100 10 000 0,1276

Commerzbank Zrt.

100 000 100 10 000 0,1276

KDB Bank Eurépa Zrt.

100 000 100 10 000 0,1276

NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.

100 000 100 10 000 0,1276

UniCredit Bank Hungary Zrt.

100 000 200 20 000 0,2551

ING Bank N.V.Magyarorszagi Fidktelepe

100 000 100 10 000 0,1276

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

100 000 100 10 000 0,1276

Sberbank Magyarorszag Zrt.

100 000 100 10 000 0,1276

Porsche Bank Zrt.

100 000 100 10 000 0,1276

Raiffeisen Bank Zrt.

100 000 150 15000 0,1913

SOPRON BANK BURGENLAND Zrt.

100 000 100 10 000 0,1276

Oberbank AG Magyarorszagi Fioktelepe

100 000 100 10 000 0,1276

TENDAIR Szolgéltaté Kift.

100 000 50 5000 0,0638

Granit Bank Zrt.

100 000 100 10 000 0,1276




A GARANTIQA HITELGARANCIA ZARTKORUEN
MUKODO RESZVENYTARSASAG RESZVENYESEI
SHAREHOLDERS OF GARANTIQA
CREDITGUARANTEE CO. LTD

Részvények _ .
Shares Tulajdonosi

A tulajdonos megnevezése —— — hényad %
Name of owner névérték Ft darab érték eFt Ownership

Nominal Number of | Value (HUF share %
value HUF shares thousand)

Dél-Dunantuli Takarék Bank Zrt. ,f. a.” 100 000
Duna Takarék Bank Zrt 100 000
MagNet Bank Zrt. 100 000

Mohacsi Takarék Bank Zrt. 100 000
PATRIA Takarékszovetkezet 100 000
Kinizsi Bank Zrt. 100 000

Orgovany és Vidéke Takarékszovetkezet ,f. a.” 100 000
Polgari Bank Zrt. 100 000

BRB BUDA Regionalis Bank Zrt. ,f. a.” 100 000
Overdraft Hungary Zrt. 100 000
Magyar Iparszovetség 100 000

Ipartestiiletek Orszagos Szovetsége 100 000

Munkaadok és Gyariparosok Orszagos Szdvetsége 100 000

Altalanos Fogyasztasi Szovetkezetek és Kerekedelmi Tarsasagok

Orszagos Szévetsége 100 000

KereskedSk és Vendéglatok Orszagos Erdekképviseleti Szovetsége 100 000

Mezdgazdazdasagi Szovetkezdk és TermelSk Orszagos Szbvetsége 100 000

Orszagos Takarékszovetkezeti Szovetség 100 000

Vallalkozok és Munkaltatok Orszagos Szovetsége 100 000
Merkantil Valté és Vagyonbefekteté Bank Zrt. 100 000
DRB Dél-Dunantuli Regiondlis Bank Zrt. f. a.” 100 000

B3 TAKAREK Szévetkezet 100 000
INTER-FAKTOR Pénzlgyi Zrt. 100 000
Pannon Takarék Bank Zrt. 100 000
KORONA TAKAREK Takarékszévetkezet 100 000
Széchenyi Istvan Hitelszovetkezet ,f. a.” 100 000
Fékusz Takarékszovetkezet 100 000




ANTIQA HITELGARANCIA ZARTKORUEN
DO RESZVENYTARSASAG RESZVENYESEI

SHAREHOLDERS OF GARANTIQA
CREDITGUARANTEE CO. LTD

Részvények ) )
Shares Tulajdonosi
A tulajdonos megnevezése —— — hanyad %
Name of owner never‘tgk Ft darab érték eFt Ownership
Nominal Number of | Value (HUF share %
value HUF shares thousand)

Tiszantuli Takarék Takarékszovetkezet 100 000 5000 0,0638
0,1276

HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien 0
AG Magyarorszagi Bankképviselete

 masssees | oo | @ | e | ooes
| |

Osszesen | 7839600 | 100,0000 |
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A GARANTIQA HITELGARANCIA ZRT.
IGAZGATOSAGA, FELUGYELO BIZOTTSAGA, UGYVEZETOSEGE
BOARD OF DIRECTORS, SUPERVISORY BOARD AND
IXECUTIVE BOARD OF GARANTIQA CREDIT GUARANTEE CO. LTD.
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A Garantiqa Hitelgarancia Zrt.

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. Igazgatosaga
Felligyel6 Bizottsaga

Board of Directors of Garantiga Creditguarantee Co. Ltd.

L. Supervisory Board of Garantiqa Credit-
tD .
eln%io/”Ch;‘r’ﬁan 2018. 06. 29-t61 / from 29.06.2018 guarantee Co. Ltd.
: ; ; Dr. Rédey
Dr. Simon Katalin 2018. 06. 29-ig . .
. ) . Krisztina 2017. 05. 26-tdl
In6k / Ch til 29.06.201
elndk / C alrv’voman until 29.06.2018 enék/ from 26.05.2017
Dr. Bluza Eva 2010. 08. 18-t6l / from 18.08.2010 Chairwoman
Dr. Nagy Rébert 2015. 01. 26-t6l / from 26.01.2015 2018. 06. 29-t6|
Danké Fruzsina ) 2018. 11. 15-ig, majd
Stefénia 2018. 06. 29-t6l / from 29.06.2018 Baranyi betdltetlen
2018. 03. 31-i jd 2018. 06. 29-ig betbltetl Norbert from 29.06.2018
i - - 03. 31-ig, maj - 06. 29-ig betoltetlen until 15.11.2018, then
Dr. Szalai Gabriella until 31.03.2018, then unfilled until 29.06.2018 unfilled
Dr. Kalman Tamas 2018. 06. 29-t6l / from 29.06.2018 2018. 06. 29-ig
- - - Kovacs Istvan Cho
Dr. Sipos-Tompa 2018. 05. 15-t61 2018. 06. 29-ig until 29.06.2018
Levente from 15.05.2018 until 29.06.2018 ;
— _ - ?;O?T']pc;s 2018. 06. 29-t4
Dudas Balint 2018. 05. 15-ig / until 15.05.2018 Levenpte from 29.06.2018
Szabé Sandor 2018. 06. 29-t6l / from 29.06.2018

— : - , ) 2018. 06. 29-ig
Dr. Kristof Tamas 2018. 06. 29-ig / until 29.06.2018 Babos Piroska until 29.06.2018
Dr. Németh Krisztian 2018. 05. 15-t6l / from 15.05.2018 i
— _ . Gonda Bence 2017. 05. 26.-t0l
Szabados Richard 2018. 05. 15-ig / until 15.05.2018 from 26.05.2017
Kiraly Marcell 2010. 04. 23-t6l / from 23.04.2010  ———— 2018. 05. 15-18|
Dr. Kovacs Levente 2008. 12. 19-t8l / from 19.12.2008 % sonka fibor from 15.05.2018
Perlusz Laszl6 2018. 05. 15-t6l / from 15.05.2018 2018. 05. 15-ig
Pelyva Zsolt til 15.05.2018

Dr. Antalffy Gabor 2018. 05. 15-ig / until 15.05.2018 untit 1o.9.

- . . 2017. 05. 26.-t4l
Mészeras Karoly 2018. 06. 29-t61 / from 29.06.2018 Vass Peter from 26.05.2017
Kistakacs Tinde 2018. 05. 15-ig, majd 2018. 06. 29-ig betdltetlen Dr. Elek 2017. 05. 26.-t0l

until 15.05.2018, then unfilled until 29.06.2018 A Sandor from 26.05.2017

>

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. Ggyvezetésége
Executive board of Garantiga Creditguarantee Co. Ltd.

Dr. Buza Eva vezérigazgaté / CEO 2015. 01. 05-t6l / since 05.01.2015

Dr. Nagy Robert vezérigazgatd-helyettes / deputy CEO 2015. 01. 26-t6l / since 26.01.2015
Dr. Tamas Gabor vezérigazgatd-helyettes / deputy CEO 2015. 04. 16-t6l / since 16.04.2015
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A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. az MFB Csoport tagja

N\ Garantiga telefon: @ info@hitelgarancia.hu N Garantiga Hitelgarancia Zrt.
+36 1 444 0100 RN 1443 - Budapest, Pf. 200




