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Nagy Marton

A magyar gazdasag szerepldi évek 6ta komoly gazdasagfejlesztési
vildaggazdasagi ellenszélben igyekeznek boldo- miniszter
gulni: a pandémia gazdasagi utohatasai mellett
az elmult évben az orosz-ukran habora okozta
gazdasagi valsag kihivasai, a tobb mint masfél
évtizede nem tapasztalt mértéki inflacié és
ennek hatasaként megdragult élet és finanszirozas
hozott nem vart nehézségeket a haztartasok és a
vallalkozasok életébe.
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tozasu programok hatékonysaga is gyengébb lenne.
A kormany a hitelek védelmét garanciadij-tamogatassal
segiti.

Az elmult 3 év, amely idészak alatt — az els6 két
évben az lgazgatésag elnokeként, tavaly ota pedig
a tulajdonosi jogok gyakorléjaként — szoros figye-
lemmel kisérhettem a Garantiga tevékenységét, azt
is bizonyitotta, hogy 6nmagaban a garanciakeretek
bévitése nem hozhat sikert, ahhoz ugyanis olyan
elhivatott munka kell, amely az elmult években a
Garantiga tevékenységét jellemezte. Enélkiil lehetetlen
lett volna lemenedzselni azt a példa nélkili tzleti
béviilést, amely az elmult években lezajlott: a Garantiga
a pandémias id6szakra még csak 773 milliardos
kezességvallalasi allomannyal fordult ra. Az erén
fellili teljesitményt mi sem mutatja jobban, mint az,
hogy csak a Krizis Garanciaprogram lezarasat meg-
el6z6 utolsé honapban, tavaly juniusban a tarsasag
430 milliard forint értéki kezességvallalasi szerzé-
dést kotott, amely 6sszeg lényegében megegyezett a
Garantiga 2016. év végi teljes garanciaallomanyanak
értékével.

A Garantiga tavalyi sikere méltdo megiinneplése volt a
tarsasag alapitasanak 30 éves évforduldjanak — az itt
koncentralédo tudas, tapasztalat a hazai vallalkozasok
és az 6ket finansziroz6 bankok szamara valodi garanciat
jelent, hogy az el6ttiink all6 évtizedekben is szamithat-
nak az intézmény segitségére.

Nagy Marton,
gazdasagfejlesztési miniszter

As at the time of the COVID pandemic, the government
again refused to leave the Hungarian business sector out
in the cold, ensuring day-to-day liquidity of companies
by introducing an interest rate cap for small and medium
enterprises as well as lending schemes with fixed low
interest rates to finance developments indispensable for
tackling the crisis.

Garantiga Hitelgarancia Zrt. [Garantiga Credit Guarantee
Co. Ltd.] has played a prominent role in achieving those
objectives. Guarantee institutions traditionally have to
widen their financing activity at the time of crises when
financial institutions’ business-based risk opportunities
have tightened as financing options are impaired either
due to economic uncertainties (or, like in these days,
because of low interest rates).

Garantiqa has been writing a European success story
for years, and its guarantee portfolio, which increased
to HUF 2,473 billion by the end of last year, continues
to ensure a podium place for Hungary in the ranking of
surety portfolios in terms of GDP. Garantiqa now stands
behind one in every three SME loans with prompt surety
as 40 per cent of loans is covered with a guarantee.

Without them, a considerable percentage of the busi-
nesses in question could not secure financing for their
operation and investments, and therefore the efficacy
of government lending programmes with preferential
interest rates would be lower. Security of the loans is
supported by the government by providing subsidy for
guarantee fees.

The past three years when | have had the opportunity
to closely monitor Garantiga's activities—as a member
of the Managing Board in the first two years and then
as the entity exercising proprietary rights—have proven
that success may not be attained just by expanding
the framework of guarantees. It also requires such a
committed work that has been typical of Garantiga in
recent years. Without it the unprecedented business
expansion experienced in recent years would have
been impossible to manage. Garantiga stepped into
the period of the COVID pandemic with just a HUF 773
billion guarantee portfolio. The company's outstanding
performance is best reflected by the fact that HUF 430
billion guarantee contracts were signed in June 2022
alone, the last month before the conclusion of Krizis
Garanciaprogram [Crisis Guarantee Programme], which
was virtually identical to Garantiga's guarantee portfolio
at the end of 2016.

Garantiga's success last year was a suitable celebration
of the 30th anniversary of the company's foundation—
the knowledge and experience amassed by Garantiga
mean real guarantee for Hungarian businesses and
their financing banks that they can rely on the institu-
tion's support in the decades ahead.

Marton Nagy
Economic Development Minister
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Szabd Istvan Attila,
azlgazgatésag Siker minden fronton
elndke
Rendkiviil sikeres évet tudhat maga mogott a
Garantiga Hitelgarancia Zrt. A tarsasag kezes-
ségvallalasi allomanya 2022-ben 27,5 szazalékkal
2473 milliard forintra nétt. Mindez azt jelenti,
hogy a garanciaszervezet maximalisan ellatta
gazdasagpolitikai kiildetését, amely a gazdasagi
valsagok idején ir el6 szamara anticiklikus
miikodést, hatékonyabb szerepvallalast.
A Garantiga kezességvallalasi allomanya tobb
mint haromszorosara emelkedett 2019-hez,
az utols6 gazdasagi problémak nélkiili
évhez képest. A garanciaallomany béviilésének
liteme ezekben az években meghaladta a hitel-
kihelyezések iitemét.
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The company signed nearly 36,300 new prompt surety
contracts last year with previously unprecedented but
successfully tackled challenges in May-June, at the
time of the phase-out of Garantiga Krizis Garanciapro-
gram [Garantiqa Crisis Guarantee Programme], as well
as in the last quarter when contracts in the lending pro-
gramme Széchenyi Kartya Max [Széchenyi Card Max]
had to be managed.

Due to direct effects of the pandemic that were still
around and indirect global economy issues driven by a
slow post-Covid recovery of supply chains, as well as
the economic difficulties caused by Russian-Ukrainian
war and the related energy crisis, along with high in-
flation and the resulting rise of the prime rate to levels
last seen 23 years ago, market lending conditions for
Hungarian businesses became extremely harsh, also
indicated by the fact that the ratio of subsidised loans
within new disbursements increased to more than 50
per cent. Access to subsidised lending schemes that
provide financing for businesses at affordable interest
rates is greatly supported by the fact that the decisive

majority of lending schemes is backed by guarantees
with a government subsidy, making access to them
even easier. As a result, businesses only have to pay a
quarter or a third of the usual guarantee fees.

Supporting businesses through guarantee institutions
is one of the most efficient ways of financing enterpris-
es. Due to the guarantee covering 80 or 90 per cent of a
loan, banks are running much lower lending risks, mak-
ing it possible for a wider scope of enterprises in need of
funding to access cheap financing that is essential for
their operation in the current economic environment.
The unprecedented multiplier effect available through
the guarantee scheme means significant support even
at times when the market environment demands that
the operation of Hungarian businesses be supported by
government-funded subsidies (on the interest).

Expansion of guarantee organisations' business activ-
ity is fostered by a government-backed counter-guar-
antee scheme that amounts to 80 to 85 per cent of
the surety portfolio. Naturally, subsidies come with
responsibility: banks running lending risks partly and
Garantiga both need to set reasonable limits for taking
risks. As an extremely favourable development in this
context, the ratio of guarantee claims has remained low
despite the extraordinary boost of guarantee provision
recently. All this represents an important indicator of
the Hungarian economy'’s operability in addition to the
business policies of participating lenders and Garan-
tiga, providing evidence that the Hungarian enterprise
segment has grown so much stronger in recent years
that, with suitable government support, now it manages
to be resilient in a way that would not have been possi-
ble in previous years to economic difficulties that have
lasted for three years now.

Istvan Attila Szabé
Chairman of the Managing Board

Ismét kivalo eredmény és prudens miikodés

A Garantiqa pénziigyi-gazdasagi mutatéi 2022-
ben is joval a kozéptavu stratégiaban kitiizott ce-
lok felett alakultak, a Tarsasag ebben az évben is
torténelmi eredmény tudott elérni. Tette ezt egy
rendkiviili kihivasokat tamaszto kiils6 gazdasagi
kornyezetben, ahol a pandémia utéhatasai és a
haborus konfliktus okozta turbulenciak hatalmas
feladatot jelentettek a pénziigyi kozvetité rend-
szer szamara is.

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. sikeresen allt helyt, és
egy olyan idészakban jarult hozza érdemben a hazai
kkv-szektor finanszirozasanak biztositasahoz, amikor
a legnagyobb sziiksége volt a hazai vallalkozasoknak
a pénzligyi segitségre, igy az allami hattert garancia-
vallalasrais.

A Felligyel6 bizottsag 2022-ben ellenérizte a comp-
liance tevékenységet, a partnermindsités folyamatat,
a koltséggazdalkodas folyamatat, a szabad pénz-
eszkozokkel valo gazdalkodas és a likviditaskezelés
folyamatat, a HIR-lgyletek behajtasi folyamatat, a
beszerzési folyamatot, a Széchenyi Kartya kezesség-
vallalasi folyamatot, a kiszervezett tevékenységeket, a
javadalmazasi politika végrehajtasat és a tékemegfelelés
belsé értékelési folyamatat.

Kifejezetten fontos és kivalo eredménynek és értéknek
tartom azt, hogy a Garantiqa mikodése a felfokozott
izleti aktivitas mellett is minden tekintetben megfelelt
a prudencialis elvarasoknak 2022-ben is.

Erdemes kiemelni, hogy mig a tarsasag korabbi iizleti
terve azt az (egyébként elért) célt tiizte ki maga elé,
hogy 2021 végére négy, a hazai kis- és kozépvallal-

Dr. Rédey Krisztina,
a Felligyel6bizottsag
elndke
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kozasoknak juttatott hitelb6l egy mogott ott alljon a covered by Garantiga's guarantees by the end of 2021
Garantiga garanciavallalasa, addig az Gj tzleti ciklus (which target was indeed achieved), Garantiga's market
elsé évében a Garantiga piaci sulya meghaladja a 40 share exceeded 40 per cent in the first year of the new
szazalékot, azaz mar minden harmadik kkv-kdlcsont a business cycle, which means one in every three loans
Tarsasag garantal. was backed with guarantees provided by the company.

Ez driasi eredmény, és j6l mutatja azt, hogy az allami This is a huge achievement and gives a true reflection
hatterd, kedvezé feltételekkel igénybe vehetd garancia- of how popular government-backed guarantees with
vallalas népszer( a hazai kkv-k korében, a garancia- preferential conditions are among Hungarian SMEs
vallalas intézményi feltételei pedig adottak és kivaléan and also indicates that the institutional conditions of
mikodnek. guarantee provision are in place and operating splendidly.

Dr. Rédey Krisztina,
a Felligyel6bizottsag elnoke Garantiga Hitelgarancia Zrt. performed successfully Dr. Krisztina Rédey
and contributed considerably to ensuring financing for Chairperson of the Supervisory Board
the Hungarian SME sector at a time when Hungarian
businesses needed financial support the most, including
a government-backed guarantee scheme.

Garantiga's compliance activity, the processes of partner
assessment, cost management, use of free funds and
liquidity management, HIR transactions claim recovery,
Széchenyi Card surety, outsourced activities, imple-
mentation of remuneration policy, and internal assessment
of capital adequacy were audited by the Supervisory
Board in 2022.

| consider it a particularly significant and excellent
achievement that Garantiga's operation again met all
aspects of prudential requirements in 2022 even with
an amplified business activity.

It should be noted that while the company's earlier
business plan had set out the objective to achieve
a position where one out of four loans provided to
Hungarian small and medium enterprises was to be
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Dr. Bliza Eva . . . o
vezérigazgaté A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. (a tovabbiakban:

Garantiqa vagy Tarsasag) évek 6ta meghatarozo
szerepet jatszik a hazai kis- és kozépvallalkoza-
sok forrashoz jutasaban. A Tarsasag stratégiai
célja megalapitasa 6ta az, hogy a kezességval-
lalas igénybevételével azok a vallalkozasok is hi-
telhez juthassanak, akiket a kereskedelmi bankok
fedezethiany vagy gyengébb hitelképességiik mi-
att egyaltalan nem, vagy csak kedvezétlenebb
kondiciokkal finansziroznak. E tevékenységével
a Tarsasag segiti a kkv-k versenyképességének
megorzését, végso soron pedig a gazdasag no-
vekedését.

A Garantiqa 2022. évi Uzleti tervében megfogalma-
zottakkal és a 2022—-2030 kozotti id6szakra elfo-
gadott stratégiai célkitlizéseivel nemzetgazdasa-

gi szinten is kiemelten fontos célokat tamogat.
Ennek megfeleléen 2022. évben hatékonyan
segitette a kis- és kozépvallalkozasok hitelhez
jutasat, a piaci igényeknek megfelel6en szé-
lesitette termékpalettajat és viszontgaran-
cia-hatterét, folytatta a kezességvallalasi
tevékenység digitalizaciojat.

A gazdasagpolitikai elvarasokkal
osszhangban a 2022. évi lz-
leti aktivitas fokuszaban az
1170/2020. (IV. 21.) Korm.
hatarozat alapjan elin-
ditott Garantiga Krizis
Garanciaprogram  allt.

A Garantiga Krizis Ga-
ranciaprogram a 2022.
junius 30-aig tarto hosz-
szabbitast kovetéen le-
zarult. 2022 juniusaban,

a befogadasi hatarid6
lejaratahoz kozeledve

extrém mennyiségu kérelem érkezett be,
operativ intézkedések bevezetésével a
kérelmek kezelése sikeres volt. A Garan-
tiga Krizis Garanciaprogram teljes id6-
szakaban egyiittesen tobb mint 59 ezer
darab szerzédést kotott a Tarsasag, a
Programban 2 745 milliard forint finan-
szirozasi forras kihelyezését 6sszesen
2 345 milliard forint kezességvallalassal
tamogattuk.

A Garantiga Krizis Garanciaprogram
2022. junius 30-ai lezarasat kovetden, a
Garantiqa Krizis 2 Garanciaprogram és
a Széchenyi Kartya Program (a tovab-
biakban: SZKP) MAX és MAX+ hitelter-
mékeihez kapcsolodo kezességvallalas
elinditasaval a Garantiqa kezességval-
lalasi tevékenysége tovabbra is markan-
san hozzajarul a kkv-hitelezési aktivitas
fenntartasahoz.

2022 végére a kezességvallalasi portfo-
lio 2 472,6 milliard forintra emelkedett,
ami 28 szazalékos boviilést jelent az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
A teljes kezességvallalasi portfolio
2015-2019 kozott — a stratégia cél-
kitGzéseivel ©6sszhangban - évente
46-137 milliard forint k6zotti 6sszeggel
emelkedett. A Garantiga Krizis Garan-
ciaprogram elinditasaval a Garantiga
kezességvallalasi portfolioja 2021-ig
ugrasszerl novekedést mutatott, a tel-
jes kezességvallalasi portfolio noveke-
dése 2020-ban 512 milliard forint, 2021 -
ben 651 milliard forint, 2022-ben 533
milliard forint volt.

Az addicionalitas novelése érdekében
inditott projekt eredményeit beépitettiik

BEVEZETO

Uzleti mdkodéstinkbe, a fordi-
tott kezességvallalasi eljarast
alkalmazva noveljik az ugy-
félkort.

Az 1783/2018. (XIl. 21))
Korm. hatarozat 2019-t6l
tartosan minimum 85 sza-
zalékos addicionalitasi arany
elérését hatarozta meg, a
tényadatok alapjan 2022
végére a portfolio 92,3 sza-
zaléka addicionalis.

A 2022. évi lizleti tervében a
Garantiga az IFRS-ek szerint
kimutatott 5617 millio fo-
rint teljes atfogo jovedelmet
(nyereség)  prognosztizalt,
ténylegesen a tervet megha-
ladoan, 7792 millio forint nye-
reséget realizalt. Ezt a Garan-
tiga Krizis Garanciaprogram
inditasaval oOsszefliggé valla-
lasboviilés dijbevételt novel6
hatasa, a kezességbevaltasok
tervezett szint alatti alakulasa és
a mukodési koltségek kontroll alatt
tartasa egyiittesen eredményezte.

A Garantiga eredményes muikodését
mutatja, hogy a 2022. évi lizleti tervben
kit(izott KPI teljesitménymutatok tobb-
sége a tervezett szintnél kedvez6bben

alakult.
T &

Dr. Bliza Eva
vezérigazgato

|
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dr. Eva Biiza
Chief Executive
Officer

INTRODUCTION

Garantiqa Creditguarantee Co. Ltd. (hereinafter:
Garantiqa or the Company) has for years now
played a key role in helping Hungarian small and
medium-sized enterprises to obtain financing.
Since its establishment, the Company’s strategic
objective has been to provide access to credit
through guarantees to businesses that are not
financed at all or only on less favourable terms by
commercial banks due to a lack of collateral or to
their poor creditworthiness. Through this activity,
the Company assists SMEs in maintaining their
competitiveness, and ultimately, promotes the
growth of the economy.

Through the aims set out in its 2022 business plan
and the strategic objectives approved for the 2022-
2030 period, Garantiqga supports extremely impor-
tant goals at the national-economy level as well.
Accordingly, in 2022 Garantiga effectively as-
sisted small and medium-sized enterprises in
accessing credit, broadened its product range
and counter-guarantee background in ac-
cordance with the needs of the market, and
continued with the digitalisation of its
guarantee operations.

In line with economic policy expec-
tations, the focus of business
activity in 2022 was the Ga-
rantiga Crisis Guarantee
Programme launched on

the basis of Govt. Reso-

lution 1170/2020 (IV. 21.).
Following the extension

of the Garantiga Crisis
Guarantee Programme to

30 June 2022, the Pro-
gramme was closed. In

June 2022, as the dead-

line for submission approached, a very
high number of applications was re-
ceived, and by introducing appropriate
operational measures the handling of
the applications was successful. Over
the entire period of the Garantiqa Crisis
Guarantee Programme, the Company
concluded more than 59,000 contracts,
and we supported the placement of
HUF 2,745 bn in funding with guaran-
tees totalling HUF 2,345 bn.

Following the closure of the Garan-
tiga Crisis Guarantee Programme on
30 June 2022, Garantiga continued
to make a significant contribution to
maintaining SME lending activity by
launching guarantee operations relat-
ed to the MAX and MAX+ loan products
of the Garantiga Crisis 2 Guarantee
Programme and the Széchenyi Card
Programme (hereinafter: SZKP).

By the end of 2022 the guarantee port-
folio had grown to HUF 2,472.6 bn,
representing an expansion of 28% year
on year. The total guarantee portfolio
increased by between HUF 46 bn and
HUF 137 bn per year between 2015 and
2019, in line with the objectives of the
strategy. With the launch of the Ga-
rantiga Crisis Guarantee Programme,
Garantiqa's guarantee portfolio grew
sharply, with the growth in the total
guarantee portfolio being HUF 512 bn
in 2020, HUF 651 bn in 2021, and HUF
533 bn in 2022.

The results of the project launched to
increase additionality were incorporat-

INTRODUCTION

ed into our business operations,
and we are increasing our cus-
tomer base by applying a reverse
guarantee procedure. Govt. Res-
olution 1783/2018. (XIl. 21.) set

a minimum permanent addition-
ality rate of 85% from 2019 on-
wards, and based on actual fig-
ures, 92.3% of the portfolio was
additionality by the end of 2022.

In its business plan for 2022,
Garantiqa forecasted total com-
prehensive income (profit) of
HUF 5,617 million under IFRS,
and its actual, realised prof-

it came in at HUF 7,792 million
above plan. This was the re-
sult of the combined effect of
the fee-increasing impact of the
growth in commitments relat-
ed to the launch of the Garantiqa
Crisis Guarantee Programme, the
below-planned volume of guarantee
redemptions and the effective control
of operating costs.

The success of Garantiga's operations
is reflected in its key performance in-
dicators (KPIs), most of which came in
better than had been projected in the
2022 plan.

d-Fe d

dr. Eva Buza
Chief Executive Officer

Garanticia

Hitelgarancia Zrt.



Garantica

Hitelgarancia Zrt.

Dr. Nagy Robert

lizleti vezérigazgato-
ENVEES

A KEZESSEGVALLALASI TERV
TELJESULESET BEFOLYASOLO TENYEZOK

A KKV-HITELEZES ALAKULASA

Az MNB a 2022. novemberi Pénziigyi Stabilitasi
Jelentésében' a kkv-hitelezés alakulasarol az alabbia-
kat rogziti:
+ ,A koronavirus megjelenését kovetéen a tamogatott
hitelprogramok részaranya jelentésen novekedett.
+ A kkv-szektor hiteleinél fokozottan érvényesiilt a ta-
mogatott hitelek térnyerése: a fennallé hitelallomanyon
beliil a tamogatott konstrukciok aranya 2022 masodik
negyedévében mar megkozelitette az 50 szazalékot.
« Pénziigyi stabilitasi szempontbdl kiemelt fontos-
sagu, hogy a mintegy 3700 milliard forintot kitevo
tamogatott hitelkonstrukciokban folydsitott hitelek
tulnyomo tobbsége mogott a fobb hazai garancia-
intézmények altal nyujtott kezesség all, allami vi-
szontgarancia mellett.
+ A kiszamithaté kamatozasu hitelek allomanya
nagymeértékben novekedett a kkv-szegmensben.
A tamogatott programok hatasara a kkv-szeg-
mensben jelentésen emelkedett a végig fix
kamatozasu hitelek részaranya.
+ 2022 els6 fél évében jelentés mértékben
baviilt a vallalati hitelallomany. 2021. ju-
lius és 2022. junius k6zott a nem pénz-
tgyi vallalatok banki hitelallomanya
tranzakcios alapon 14 szazalék-
kal nott. A bankok tulajdona-
ban lévo vallalati kdtvények
tranzakcioit is figyelembe
véve még markansabb,
22 szazalékos noveke-
dési Utem adoddott az
elsé fél év végén. A hitel-
allomany novekedésé-
nek Uteme a nagyvallala-
toknal enyhén magasabb

A KEZESSEGVALLALASI TERV
TELJESULESET BEFOLYASOLO TENYEZOK

volt a vizsgalt egy évben: a kkv-portfélio 12 szazalékkal,
a nagyvallalati hitelallomany pedig 16 szazalékkal bé-
viilt ezen id6szak alatt.

* A jelentésebb hiteldinamika ellenére a val-
lalati  hitelallomany GDP-aranyos szintje eny-
he mérséklodést kovetéen 17 szazalékot tett ki
junius végén, amely az eurdzéna-értéktol 18 szazalék-
ponttal marad el, igy tovabbra is alacsonynak tekinthet6
nemzetkozi 6sszehasonlitasban.

* A harmadik negyedévben a kkv-hiteldinamika — elézetes
adatok alapjan — 10 szazalékot, mig a vallalati hiteldi-
namika 15 szazalékot ért el, azonban real értelemben ez
gyakorlatilag mar stagnalast jelent.

* A féléves allomanybéviilés 50 szazaléka az SZKP Go!
hitelprogram lezarasanak hdénapjaban valésult meg.
A vallalati hitelallomany szamottevéen, 577 milliard fo-
rinttal n6tt 2022 elsé felében. Az allomany névekedése
idében koncentralt volt, kozel 50 szazaléka juniusban,
az SZKP Program Go! lezarasanak honapjaban valosult
meg.

» Szigorodo hitelfeltételek és csokkend hitelkereslet
varhat6é a vallalati hitelpiacon. A Hitelezési felmérés
keretében valaszado hitelintézetek netto értelemben
vett 29 szazaléka szigoritott a hitelkondiciokon 2022
harmadik negyedévében.

+ 2022 negyedik és 2023 els6 negyedévére eléretekintve
a bankok 71 szazaléka tervezi a hitelezési feltételek
tovabbi szigoritasat, amit a fokozodo iparag-specifikus
problémakkal, a romlé gazdasagi kilatasokkal és a koc-
kazati tolerancia megvaltozasaval indokolnak.

* A hitelkereslet tekintetében a bankok netto értelemben
vett 26 szazaléka tapasztalt élénkiilést 2022 harmadik
negyedévében a rovid lejaratu hitelek irant, mig a ban-
kok négytizede keresletcsokkenést tapasztalt a hosszu
lejaratu hitelek esetében. Eléretekintve ezen tendencia
fennmaradasa varhato.

+ A beruhazasi hitelek esetében kozel 85 szazalékuk
csokkend keresletre szamit a bizonytalan gazdasagi
kornyezet beruhazasi aktivitast csokkent6 hatasa miatt,
a rovid lejaratu forgoeszkozhitelek kapcsan pedig 29
szazalékuk er6s6d6 keresletet vetitett el6re a rendkiviili
energiaar-emelkedéssel és a részben ebbdl kifolydlag
emelkedé mikodési koltségekkel parhuzamosan.

+ A vallalati hiteldllomanyban visszafogottabb nove-
kedés valésulhat meg a kovetkez6 években. A korabbi
évekhez képest alacsonyabb gazdasagi novekedés és
a magas kamatkornyezet miatt a vallalati hitelallomany
béviilésének mérséklédése varhato.

+ A bizonytalan kornyezetben Osszességében a val-
lalati hitelallomany novekedési iliteme 2023 kozepére
egyszamjegyl tartomanyba lassulhat, amely a magas
inflacios kornyezet miatt negativ real novekedési lite-
met jelent.

+ A kiemelten sériilékeny hitelportfolio kezelheté mér-
tékl kockazatot jelent a bankrendszer szamara. A je-
lenlegi gazdasagi kornyezet — kiemelten az energiaval-
sag — nyomast helyez a haztartasok és a vallalkozasok
addssagszolgalati képességére. Becslésiink szerint a
2022 6széig megfigyelheté sokkok egyiittes eredmé-
nyeként a hazai, hitellel rendelkezé kkv-k beddlési va-
I6szinliségének medianja 2,9 szazalékrol 4,7 szazalékra
novekedhetett, és a kozeljovében a kdltségsokkok hata-
sa mellett az aggregalt kereslet mérséklédése is a cséd-
ratak emelkedésének irdnyaba hat, foként a konjunkti-
rara érzékenyebb agazatokban.”
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Nagy Balazs
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Dr. Hainfahrt Eszter
jogi, beszerzési és
operacios ligyvezet6
igazgato

A KEZESSEGVALLALASI TERV
TELJESULESET BEFOLYASOLO TENYEZOK

Nem pénziigyi vallalkozasok hitelallomanya, 2022. év, Mrd Ft
Loans to non-financial businesses, 2022, HUF bn

@ HUF
@ DEV

FACTORS AFFECTING THE FULFILMENT
OF THE GUARANTEE PLAN

@ Osszesen /Total
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Dr. Schulteisz Gy6z6
tigyfélkapcsolati és
termékfejlesztési
igazgato
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Kévari Orsolya Rézner Anna
kockazatkezelési ) . . o . @ A rezidens kkv-szektor (6nall6 vallalkozokkal) Uizletfejlesztési
igazgaté A Garan_th:fl Hlte[gara,r10|a Zrt. piaci penetracioja brutté hitelallomanya, Mrd Ft igazgaté
a kkv-hitelallomanybol 2015-2022 kézétt, Mrd Ft Gross credit associated with the entire portfolio
(Forras: MNB - A véllalkozasok hitelallomanyanak of Garantiga Hitelgarancia Zrt, HUF bn
alakulasa c. idésor) @ A Garantiga Hitelgarancia Zrt. teljes portféliéjahoz
Market penetration of Garantiqa Hitelgarancia Zrt. tartozo hitelallomany, Mrd Ft
in respect of SME loans, 2015-2022, HUF bn Credit volume associated with the entire portfolio
(Source: MNB - Time series on of Garantiqa Hitelgarancia Zrt., HUF bn
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Asztalos Adrienn
bevaltasi és behajtasi . . L. -
— @ 2017-2021 id6szakra vonatkozé stratégiaban, 2022. évi

Nagy Janos
monitoring és

kockazati kontroll

tizleti tervben eléiranyzott kezességvallalasi portfolio (Mrd Ft) igazgato
Kezességvallalasi portfolié 2017-2022. 12. 31. Guarantee portfolio projected in the strategy for the
Guarantee portfolio 31.12.2017 — 31.12.2022 2017-2021 period and in the 2022 business plan (HUF bn)

@ Tény kezességvallalasi portfélio
Actual guarantee portfolio

2022.12.31.

2021.12.31.
2020 @
2017-2022
2 500 @ 24726
2000 @ 19399

1500

12889
1 000 =76 767.2 67 -
0

2017 2018 2019 2020 2021.12.31. 2022.12.31.




A KEZESSEGVALLALASI TERV

Garantica

Hitelgarancia Zrt.

Kovacs Istvan

pénziigyi és szamviteli
igazgato
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TELJESULESET BEFOLYASOLO TENYEZOK

Heti Uj kotés kkv-kezességvallalas, 2021-2022, millié Ft-ban

(koltségvetési VG-vel, prolongaciok nélkdl)
New SME lending per week, 2021-2022, in HUF million
(with state CG, not including extensions)

@ 2021 - 85%-0s

FACTORS AFFECTING THE FULFILMENT
OF THE GUARANTEE PLAN

2021 - 90%-0s
allami VG / state CG Krizis Gar. / Criss Guar.

@ 2022 - 85%-0s ® 2022 - 90%-0s

allami VG / state CG Krizis Gar. / Criss Guar.
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Dérczy Krisztina
informatikai fejlesztési és
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a koronavirus-jarvannyal osszefliggésben kialakitott
kkv-tdamogatasi eszkozok 2020. évi dinamikus fejl6-
désével magyarazhaté. Az AECM-tagok altal egyiit-
tesen tamogatott kkv-k szama 5,9 millié volt. Az in-
tézményi kezességvallalasok sulyat jellemzi, hogy az
év végi portfdlio/GDP alapon szamitott piaci rész az
AECM-tagorszagokban atlagosan 1,8 szazalék volt
(2020-ban még 2,2 szazalék), ezzel szemben Magyar-
orszagon ez az arany 3,3 szazalékrdl 4,3 szazalékra
emelkedett.

Thttps://www.mnb.hu/letoltes/penzugyi-stabilitasi-jelentes-2022-
november.pdf

2Forras: http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-
informaciok/statisztikai-kozlemenyek/a-hitelintezetek-osszevont-
merlegenek-alakulasa

2022 majustdl: https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/
penzugyi-intezmenyek-merlegei/monetaris-es-egyeb-
merlegstatisztikak/sajtokozlemeny---egyeb-monetaris-penzugyi-
intezmenyek

Az MNB jelzése szerint a végelszamolas alatt allé Sberbank
Magyarorszag Zrt. dllomanyai marciusban ,egyéb
allomanyvaltozassal" keriiltek kivezetésre a hitelintézeti kor
allomanyaibdl. Emiatt a 2022. marcius végi hitelallomany februarhoz
képest csokkent.

3Az AVHGA 2021. évi adatai alapjan: https://avhga.hu/letoltheto-
dokumentumok

“Forras: http://www.mnb.hu/felugyelet/idosorok/i-penz-es-
hitelpiaci-szervezetek, v. https://statisztika.mnb.hu/idosor-335.

A kkv-hitelallomanyi adatokat az MNB negyedéves adatai alapjan
frissiti. A Garantiga hitelallomanyi adata év kézben a teljes portfélié —
szerz6dés szerinti hiteltdrlesztések hatasat figyelembe vevé — becsiilt,
év végén pedig a banki egyeztetés utani aktualis hitelallomany értéke.
Az MNB jelzése alapjan a 2021. Ill. negyedévi vallalati hitelallomanyi
adat az egyik hitelintézet egyszeri, a vallalatok méret szerinti
besorolasanak feliilvizsgalatabdl eredé jelentds allomanyvaltozasat is
tartalmazza.

Az MNB-publikaciéban a Sberbank Magyarorszag Zrt. végelszamolasa
kdvetkeztében az intézmény el6z6 id6szaki zaréallomanyat a 2022.

I. negyedévi I1.3. Egyéb allomanyvaltozas sor tartalmazza. Ezen

soron jelent meg tovabba a 2022. januar 1-jétél médosulé MNB-
szektorbesorolas belféldi nem pénziigyi vallalati hitelallomanyt
csokkenté hatasa is. A 2022. IV. negyedévi MNB-adat a jelentés
lezarast kovetden, varhatéan 2023. marcius 7-én keril kozlésre.

SForras: AECM Statistical Yearbook 2021 by Felix - Flipsnack AECM
Statistital Yearbook 2021 (Brussels, May 2022).

AECM members was 5.9 million. The relative impor-
tance of institutional guarantees in Hungary is reflected
in the fact that the year-end portfolio-to-GDP market
share in the AECM member countries was on average
1.8% (compared to 2.2% in 2020), while in Hungary it
increased from 3.3% to 4.3%.

Thttps://www.mnb.hu/letoltes/financial-stability-report-
november-2022.pdf

2Source: http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-
informaciok/statisztikai-kozlemenyek/a-hitelintezetek-osszevont-
merlegenek-alakulasa

From May 2022: https://statisztika.mnb.hu/publikacios-
temak/penzugyi-intezmenyek-merlegei/monetaris-es-egyeb-
merlegstatisztikak/sajtokozlemeny---egyeb-monetaris-penzugyi-
intezmenyek

According to the MNB's notification, the holdings of Sberbank Hungary
Zrt., which was in voluntary liquidation at the time, were removed from
the portfolios of the credit institutions in March through “other volume
changes". As a result, total loans at the end of March 2022 decreased
compared to February.

3Based on AVHGA's 2021 figures: https://avhga.hu/letoltheto-
dokumentumok

“Source: http://www.mnb.hu/felugyelet/idosorok/i-penz-es-hitelpiaci-
szervezetek, or https://statisztika.mnb.hu/idosor-335. The SME
loan-volume data are updated on the basis of quarterly data from

the MNB. Intra-year, Garantiga's loan-volume figure is the estimated
value of the entire portfolio taking into account loan repayments under
the contracts, and at year-end, it is the actual loan-volume figure
arrived at after reconciliation with the data of the banks. Based on

the notification from the MNB, the Q3 2021 corporate loan-volume
figure includes a one-off significant volume change at one of the
banks caused by a revision of the size classification of the borrower
companies.

In the MNB's publication, due to the liquidation of Sberbank
Magyarorszag Zrt., the bank's closing volume of the previous period is
included in line 11.3. Other volume changes. Also included in this line is
the impact, in terms of reducing the volume of domestic non-financial
corporate loans, of the MNB sector classification that is set to change
from 1 January 2022. The MNB data for Q4 2022 will be released after
the report is closed, probably on 7 March 2023.

5Source: AECM Statistical Yearbook 2021 by Felix - Flipsnack AECM
Statistical Yearbook 2021 (Brussels, May 2022).

A 2022. évi lizleti tevékenység
Business operations in 2022
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Matl Gabor

informatikai = z z

M — A 2022. E\{I TERMEKSTRATEGIA
igazgato6 BEMUTATASA

MFB-hitelprogramok:

A 2022. évi iizleti tervben egyértelmii tulajdonosi A Garantiqa — a COSME: Lizing:
elvaras fogalmazodott meg, hogy a Garantiga a Garantiga Krizis 2 ,rl‘lf[‘delkkefeflfliel A CO§I'(V|!5 pro%rsm . i‘\ ﬁara_nt'kqa .
kkv-k hitelhez jutasat még intenzivebben, a piaci Garanciaprogram a_ 2::tzlazcz>gzoﬁ t?SrT:t If‘lufgr\:gézcr”)a Iizijnegigrrigé;(it 'zﬁn ek
igényeket figyelembe véve, a kockazati feltételek és annak termekei, minden olyan MFB- konstrukciéban elérhet6k igénybevételét'a piaci

r észszerli enyhitésével, a kockazatvallalasi étvagy beleértve az Investment hitelprogramhoz, et sl elvérasokhoz igazitva
és kockazatvallalasi hajlandésag erdsitésével és 2 garanciatermeéket is. amely a kkv-k szdmara és portfoliégarancia termékpalettankon
ezzel egyiitt uj termékek, megoldasok bevezete- kinal finanszirozasi formajaban. tartjuk.

sével is tamogassa. lehetéségeket.
A gazdasagpolitikai célkitiizések el6segitése, a
piaci igények kiszolgalasa, a stratégiaban és a
2022. évi lizleti tervben kitiizott intenziv célok
tamogatasa érdekében a Garantiga termék-
fejlesztésének iranyat a kovetkezé teriiletek
képezték:

InvestEU:
Az Eurdpai Unio a 2021-2027-es tervezési periodusban lehetévé teszi a forrasok kdzvetlen elérését végrehajto
partnerek szamara. A forrasok kdzott garancia is szerepel, ezért a hazai forrasok kimélése és a szélesebb lehetésé-
gek okan a Garantiqga megpalyazta a kozvetlen végrehajtdi statusz megszerzését, amit még 2020-ban el is nyert. Az
InvestEU keretében a Garantiqa a jelenleg elérhet6 COSME viszontgarancidhoz hasonlé feltételek mellett igénybe
vehet6 kkv-garanciaprogrammal szamol, amennyiben az InvestEU viszontgarancia feltételei lehet6vé teszik.
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Téth lldiké
szerzOdés- és
dokumentumkezelési
igazgato

A sajat kockazatu (viszontgarancia nélkiili) tigyle-
tekhez kapcsolodo kezességvallalas bevezetésére
2015. junius 1-jétdl, a kockazatok észszer( korla-
tozasa és porlasztasa mellett, szigorian megha-
tarozott feltételek mellett keriilt sor. A bevezetés
indoka a Tarsasag stratégiai céljainak megvaldsi-
tasa mellett az allami tamogatasok eurdpai unios
szabalyokbdl ered6 szikité hatasanak ellensulyo-
zasa, és ezzel a tamogatasbdl kiszoruld kkv-k for-
rashoz jutasanak el6segitése volt.

* A 2022. évi Uzleti terv valtozatlanul 20 milliard
forintos allomanyi limitet hatarozott meg az allami
tamogatasi szabalyok miatt kiszoruld vallalkoza-
sok (kiszoruld vallalkozasnak tekintjiik a fentieken
tul azokat a vallalkozasokat is, amelyeknek még el
nem biralt, de folyamatban lévé palyazata/tamo-
gatasa miatt nem lehetséges az allami viszontga-
rancia alkalmazasa) ligyleteihez kapcsolodé sajat
kockazatu portfolio maximalis 0sszegére.

* A stratégiaban kijeldlt Uj termékfejlesztési irany
alapjan 2018. évben keriilt bevezetésre az lIrinyi
Tervhez kapcsolodd, sajat kockazatu kezességval-
lalasi tevékenység. Az Irinyi Terv els6sorban a jar-
mlgyartast, a specializalt gép- és jarmligyartast,
az egészségipart, a turizmust, illetve az élelmiszer-
ipart célozza. A portfolidlimit 50 milliard forint volt.

A 2020. évben a keresleti valtozasokra reagalva a
Garantiga — a fenti limitdsszeg valtozatlanul ha-
gyasa mellett — kialakitotta a Gazdasag Ujjaépitési
Garanciaprogramot, az Irinyi Garanciaprogram-
ban torténé kezességvallalas felfliggesztésé-
vel. A Gazdasag Ujjaépitési Garanciaprogram
2022-ben valtozatlanul megjeleniti a stra-
tégiaban kijeldlt azon tulajdonosi elvarast,

amely szerint a Garantiga a gazdasagpo-
litikai célok megvaldsulasat sajat koc-
kazatra vallalt tgyletekkel is tamo-
gassa.

BUSINESS OPERATION IN 2022 Gara ntiC d

Hitelgarancia Zrt.

Orosz Jozsef
marketing- és

PRESENTATION OF rketing-és
THE 2022 PRODUCT STRATEGY kommunikaci6s igazgatd

The 2022 business plan set out a clear expectation
on the part of the owner that Garantiga should sup-
port access to credit for SMEs more intensively still,
based on the needs of the market, through a reason-
able easing of risk-related terms, a strengthening of
risk appetite and risk-taking propensity, and at the
same time by developing new products and solu-
tions. In order to promote economic policy objec-
tives, serve the needs of the market and support the
ambitious goals set in the strategy and in the 2022
business plan, Garantiqa’s product development ac-
tivities were focused on the following areas:

+ Garantiga Crisis 2 Guarantee Programme and its
products, including the Investment 2 guarantee product.

» MFB loan programmes: it was decided that Garantiqa —
using the means at its disposal — should participate in all
MFB loan programmes that offer financing opportunities to
SMEs.

» COSME: The products of the COSME scheme are still
available in two structures: through individual appraisal and in
the form of a ‘portfolio guarantee’.

» Leasing: Garantiga continues to offer a leasing product, which we
use in our product range in line with the requirements of the market.

* InvestEU: In the 2021-2027 programming period, the European
Union is allowing direct access to funding resources for implementing
partners. The resources include a guarantee, and so in order to save on
domestic funds and to secure wider opportunities, Garantiqa applied
for and won direct implementer status in 2020. Under InvestEU,
Garantiga expects to offer an SME guarantee scheme under similar
conditions to the currently available COSME counter-guarantee,
provided the terms of the InvestEU counter-guarantee allow it.
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Kummer lldiké
HR-generalista

BUSINESS OPERATION IN 2022

Guarantee issuance related to own-risk (non counter-
guaranteed) transactions was introduced from 1 June
2015, alongside the reasonable limitation and spreading
of risks and subject to strictly defined conditions. Besides
the implementation of the Company’s strategic goals, the
reason for the introduction was to offset the restrictive
effect of state aid arising from European Union rules and
thus to facilitate access to finance on the part of SMEs
excluded from such aid.

* The 2022 business plan once again set a HUF 20 bn volume

limit on the maximum amount of the Company’s own-risk

portfolio related to transactions of businesses excluded from

financing due to the rules on state aid (besides the above, we

also regard businesses for which a state counter-guarantee

cannot be applied, because their tender/grant application is

in progress but has not yet been assessed, as businesses
excluded from financing).

* Based on the new product-development track set in the

strategy, own-risk guarantee activity related to the Irinyi

Plan was launched in 2018. The Irinyi Plan primarily targets

vehicle manufacturing, specialised machine and vehicle

production, the healthcare industry, tourism, and the food

industry. The portfolio limit was HUF 50 bn.

In2020, in response to the changes in demand, Garantiga

— while leaving the above limit amount unchanged

— created the Economic Reconstruction Guarantee

Programme, while suspending further issuance of

guarantees under the Irinyi Guarantee Programme.

In 2022, the Economic Reconstruction Guarantee

Programme continued to reflect the owner's

requirement, stipulated in the strategy,

that Garantiqa should also support the

achievement of economic policy

objectives through transactions

undertaken at its own risk.

A 2022. EVI UZLETI TEVEKENYSEG

A 2022. EVI UZLETI INTEZKEDESEK

A stratégia és a 2022. évi iizleti terv osszealli-
tasa soran figyelembe vettiik azt a tulajdonosi
szandékot, amely szerint a Garantiqa — mint a
kkv-tamogatasi eszkozrendszer része - tevé-
kenysége soran a gazdasagpolitikai célok ha-
tékony tamogatasat a jovedelmezéségre vonat-
kozo altalanos elvarasok elé helyezi, a Tarsasag
stabil tékehelyzetének fenntartasa mellett.

Garanticia

Hitelgarancia Zrt.

Kaszas Szilvia
titkarsagvezet6
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Téthné Nagy Piroska

belsé ellenér

A 2022. EVI UZLETI TEVEKENYSEG

A kitlizott novekedési célok elérése érdekében:

* Fejlesztettiik a Garantiga marketing-, banki kom-
munikacios és értékesitéstamogatasi tevékenysé-
gét, hogy a termékkinalat bévitése soran kialakitott
termékeket a Tarsasdag lizleti partnerei minél széle-
sebb korben hasznaljak.

+ Folytattuk a kezességvallalasi tevékenység
digitalizaciojat azzal a céllal, hogy a banki kapcso-
lattartas teljes spektruma elektronikus formaban
torténhessen. A banki partnerekkel folytatott adat-
kommunikacié elektronikus csatornakra terelése
az eKérelem rendszer bevezetésével indult (2019-t6l
a kezességvallalasi kérelmek szinte kivétel nél-
kiil elektronikus formaban érkeztek), 2018-ban az
eSzerz6dés, eSzamla fejlesztések, 2019-ben az
eMonitoring és az eAllomanyegyeztetés rendszerek,
2020-ban pedig a Garantiga Direkt rendszer fej-
lesztése kovetkezett, amelynek tovabbfejlesztése,
mobil platformokon val6 megjelenése, széles kord
piaci bevezetése 2021-ben tortént meg.
2022-ben tovabb folytatodtak a digitalis fejlesztések,
célunk az lzleti folyamatok eddig megvaldsult
digitalizaciojan tulmenden a mar kialakitott folya-
matok optimalizalasa és egyszer(sitése.
2022-ben a Garantiqa és a pénziigyi intézmények
kozott zajlo, a jelenlegi Garantiga Ugyfélkapu zart
tzleti folyamatain kivili kommunikacio (szerzé-
désekkel kapcsolatos kotelez6 kozlések, egyedi
kérdések, szerz6désmoddositast nem igényld tajé-
koztatasok stb.) Uj, digitalis csatorndba terelését
valdsitottuk meg ePosta néven. Az azonnali kéz-
besitésektdl, a gyorsabb hiteles kommunikaciotol
a hatékonysag tovabbi jelentds novekedését
varjuk.

A 2022. EVI UZLETI TEVEKENYSEG

+ A digitalizaciéhoz kapcsolodo kiemelt feladatot
jelentett 2022-ben tovabba az eseti banki moni-
toring adatszolgaltatas digitalis csatornara vald
terelése, amely papiralapu és manualis adatszol-
galtatast valt ki, biztositva ezzel az informacio
standardizalt formaban vald rendelkezésre allasat,
hatékony és gyors feldolgozasat, mikozben a fo-
lyamatot zarttd, transzparenssé és a nyilvantarto
rendszerekkel integraltta teszi.

+ A Garantiga 2020-td6l jelent6ésen megnovekedett
szerz6déses allomanya és a valtozo piaci, jogsza-
balyi igények (pl. fizetési moratérium bevezetése)
sziikségessé tették a szerz6déses adatok ponto-
sabb és naprakészebb nyilvantartasat, amelynek
érdekében a Tarsasag kialakitotta a rendszeres év-
kozi allomanyegyeztetések gyakorlatat. A partner
hitelintézetekkel egyiittm(kddve 2022-ben is foly-
tattuk a rendszeres évkozi allomanyegyeztetéseket.

Garanticia
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BUSINESS MEASURES TAKEN IN 2022 In order to achieve the growth objectives set: « A further high-priority task relat-
When preparing the strategy and the 2022 busi- ed to digitalisation in 2022 was the
ness plan, we took account of the owner’s inten- + We developed Garantiga's marketing, bank communi- transfer of ad-hoc bank monitoring
tion that Garantiqa — as part of the ‘toolbox’ for cation and sales support activity, so that the products reporting to a digital channel, which
supporting SMEs — should place the efficient developed in the course of expanding our product range replaced paper-based and manual
support of economic policy objectives before are used by as many of the Company's business part- data reporting, thus ensuring that
more general goals related to profitability in the ners as possible. information is available in a stand-
course of its activity, subject to maintenance of ardised format, and is processed ef-
the Company'’s stable capital position. « We continued the digitalisation of our guarantee op- ficiently and quickly, while rendering
erations, to ensure that the entire spectrum of com- the process secure and transparent
In line with the expectations of the market and its munications with the banks can be conducted online. and ensuring its integration with the
owner, in the coming years — besides expanding its The shift of data communication conducted with our record-keeping systems.
surety activity backed by a state counter-guarantee, bank partners to electronic channels began with the
which constitutes its core activity — the Company will introduction of the eApplication system (from 2019, + Garantiga's contract volume, which
ensure, through the introduction of new solutions, almost all guarantee applications were being received has grown significantly since 2020,
that its offering of guarantee products is more diver- electronically), followed by the development of eCon- and the changing market and legal re-
sified than it has been so far. In line with the strategy, tract and elnvoice functions in 2018, eMonitoring and quirements (e.g. the introduction of a
a key role in expanding the product offering will be eVolume-reconciliation systems in 2019, and the devel- payment moratorium), have made it
assigned to the development of guarantee products opment of the Garantiga Direct system in 2020, which necessary to keep more accurate and
related to capital investments, in order that the Com- was further refined, launched on mobile platforms and up-to-date records of contract data,

Gn ra nti: " | pany's activity contributes as much as possible to introduced to the market in 2021. for which the Company has estab-
Hita heia Zrt the support of economic growth. In 2022, the digital developments continued, with the lished a regular practice of mid-year
T Garantiga's strategic objective is to ensure that SMEs aim, besides completing the digitalisation of business volume reconciliation. In co-oper-

have access to the finance they need for their devel- processes implemented thus far, of optimising and ation with the partner credit insti-

weerw garantiqa, hu opments and that this finance is available to smaller simplifying the processes that had already been estab- tutions, regular mid-year volume

businesses in a predictable way and for the longer lished. reconciliations continued in
term. In the currently valid strategy, a priority goal 2022.
is to increase the proportion of guarantees relat- In 2022, communication between Garantiga and finan-
ed to longer-maturity transactions in the portfo- cial institutions outside the secure business processes

lio. To encourage the provision of investment of the current Garantiga Customer Portal (obligatory

loans, Garantiqa had already taken a number notifications related to contracts, specific questions,

of measures in previous years, and this ob- notices not requiring contract amendments, etc.) was

jective also guided the Company in the transferred to a new digital channel called ePosta. We

implementation of further business-re- expect to see a further significant increase in efficiency

lated measures in 2022. due to the instant delivery and faster authentic commu-
nication that the system assures.
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A GARANTIQA KRizIS
GARANCIAPROGRAM INDITASA

A Garantiga Krizis Garanciaprogram indulasaval az izleti
tevékenység joval a kozéptavu stratégia eléiranyzatai
felett béviilt, a stratégia egyéb céljainak valtozatlansaga
mellett. A stratégidban kit(izott céloknak megfeleléen, a
hitelpiaci folyamatok varhato tendenciai alapjan 6sszes-
ségében tovabb bdéviilhetnek a kezességvallalas iranti
igények, amelyek kiszolgalasara a megfelelé készfizeté
kezességvallalasi termékeket biztositani kell.

A Garantiga részére 2018-ban tulajdonosi igényként
fogalmazodott meg az az elvaras, hogy a kockazatosabb
vallalati szegmens forrashoz jutasanak el6segité-
se érdekében tovabbi, hatarozott intézkedésekre van
sziikség. Az intézményi garanciarendszer addicionalis
finanszirozasanak noveléséhez sziikséges intézke-
désekrdl szo6l6 1783/2018. (XII. 21.) Korm. hatarozat
rogzitette a forditott kezességvallalasi eljaras kialaki-
tasat, és meghatarozta az addicionalisnak mindsiilé
tgyletek (minden mikrovallalkozashoz kapcsolédé
tgylet, tovabba minden olyan ligylet, amelynél a fede-
zettség 25 szazaléknal kevesebb, vagy a nemteljesitési
valészinliség 4 szazalék vagy annal magasabb) és a
vizsgalt portfolié® definiciojat azzal a céllal, hogy 2019
végére a vizsgalt portfoliéo legalabb 85 szazaléka
addicionalis Ugyleteket tartalmazzon. A Garantiga port-
folidja 2019-2022 folyaman mar meghatarozé részben
addicionalis Ugyleteket tartalmaz, az addicionalita-
si ardny 2022 végén 92,3 szazalékra teljesilt (2022.
évi lizleti terv év végi KPI céladata: min. 85 szazalék).
A Garantiqa negyedévente (elektronikusan, az Ugyfél-
kapun keresztiil) tajékoztatja a bankokat a portfoliojuk
addicionalitasi adatairol. A Garantiga céljai kdzott sze-
repel az addicionalitasi arany megtartasa, novelése.

A forditott kezességvallalasi eljaras 2018-ban elinditott
programja a Garantiga normal mikddésének részévé
valt. Tarsasagunk 2022-ben a Garantiqa Direkt rendszer’

alkalmazasaval folytatta a forditott kezességvallalasi
eljaras alkalmazasat.

A Garantiga 2022-ben is az alaptevékenységére
koncentralva, a jelenlegi termékkinalatanak piaci
igényekhez igazitasaval tamogatta a kkv-hitelezést
annak érdekében, hogy gazdasagpolitikai feladatat
betdltse, és megvaldsitsa kiildetését.

A Covid—19-vilagjarvany kovetkeztében kibontakozott
valsag hatasara 2020-ban a Garantiga termékszerkezete
jelentés mértékben atalakult. A gazdasagi visszaesés
tompitasa, a gazdasag ujrainditasahoz sziikséges
finanszirozasi forrasok rendelkezésre allasa érdekében
2020 tavaszan Garantiga Krizis Garanciaprogram név-
re keresztelt Uj kezességvallalasi programot inditott.
A Garantiqa Krizis Garanciaprogram kiilsé feltétel-
rendszerét az Eurdpai Bizottsag altal a krizishelyzetre
tekintettel bevezetett allami tdmogatasokra vonatkozé
atmeneti enyhité szabalyok (European Commission
Temporary Framework, Atmeneti Kézlemény) tették
lehet6vé.®

Az Eurdpai Bizottsag altal a krizishelyzetre tekintettel
bevezetett allami tamogatasokra vonatkozé atmene-
ti enyhit6 szabalyok meghosszabbitasa alapjan a
Garantiqa Krizis Garanciaprogram 2022. junius 30-aig
folytatodott, a kezességi dijtdmogatasok és az SZKP
feltételrendszere is ezen idépontig valtozatlan volt.
A 2022. jalius 1-jétol alkalmazando allami tamogatasi
szabalyok keretrendszere meghatarozo tényezot jelent
az Uj kezességvallalasok varhato volumenét illetéen.

A Garantiga Krizis Garanciaprogram 2022. junius 30-aig
meghosszabbitasra keriilt, igy a 2022. 1. félévi
kezességvallalasi tevékenység fokuszaban is a
Gazdasagvédelmi Akcioterv Gdsszehangolt tamo-
gatasa allt. igy a 2022. |. félévi kezességvallalasok
strukturajat a tamogatott hitelprogramokban elér-
het6 termékek Osszetétele hatarozta meg. Az Uzle-

ti terv feltételrendszerében a 2022. II. félévi kezes-
ségvallalasok szerkezetét alapvetéen a tamogatasi
szabalyok alakulasa, a kezességi dijtdmogatasok felté-
telrendszere és a kkv-hitelezés valsag utani szerkezete
hatarozta meg.

A 2022. évi lizleti tervben a kezességvallalasra vonatko-
z6 allami tamogatasi szabalyokkal kapcsolatban azzal
a feltételezéssel élt a Garantiqa, hogy 2022. julius 1-jé-
tél allami viszontgaranciaval de minimis korben torténik
kezességvallalas, valtozatlan 6sszegl, 200 ezer eurd
keretdsszeggel. gy a 2022. II. félévi kezességvallala-
sokndl a 85 szazalékos mértékd koltségvetési viszont-
garancias lgyletkoér lesz meghatarozo, ennek volu-
mene nagysagrendileg a 2019. évi szinten valdsulhat
meg (igy a 2022. II. fél évben az uj vallalasok volume-
ne az |. fél évhez képest alacsonyabb lesz). 2022. IV.
negyedévben az SZKP MAX hitelekhez kapcsolodo
kezességvallalasok kereslete erés felfutast mutatott.

A jelenlegi termékkorben a Garantiqa szolgal-
tatasainak  gyorsabb, egyszer(ibb és olcsdbb
elérése érdekében végrehajtott eddigi fejleszté-
sek megalapozzak a kezességvallalas iranti igény
érdemi novekedését. Célunk a kétoldald banki
megallapodasok alapjan vallalt kezességek novelése
(@ megallapodasok korszerdsitése, bovitése, illet-
ve Uj megallapodasok kialakitasa, vagy mar m(kodé
konstrukciokra megallapodas Uj partnerbankokkal).
A kkv-hitelezési gyakorlat valtozasaval 6sszhang-
ban novekedhet a forgoeszkdz- és beruhazasi hitel-
konstrukciokhoz kapcsolédé megallapodasok szama
és az ezek alapjan vallalt kezességek volumene (mi-
kozben a folyészamlahitel-termékek dominanciaja
fennmarad).

A Garantiga tevékenységében tovabbra is kiemelt
szerep jut a hosszabb lejaratu hitelekhez és a beru-
hazasokhoz kapcsol6dd kezességvallalasi termékek

fejlesztésének annak érdekében, hogy a Tarsasag te-
vékenysége minél jobban jaruljon hozza a gazdasagi
novekedés tamogatasahoz. A hazai finanszirozasi gya-
korlatban magas a révid lejaratd (1 éven beliili) hitelek
mogotti kezességvallalas aranya (a hazai gyakorlatban
a kisebb vallalkozasok jellemzéen csak a garancia-
szervezet kiegészit6 fedezete mellett jutnak hitelhez,
rovid lejaratu folyészamlahitel formajaban), mikézben
a garantalt atlagos hitelésszeg lényegesen kisebb a
tobbi orszaghoz képest. Az elmult id6szakban jelentés
eredményeket sikerdilt elérni a hosszabb lejaratu finan-
szirozasi forrasok aranyanak ndvelésében. Ugyanak-
kor valtozatlanul a Garantiga stratégiai céljai kdzott
szerepel a beruhazasi, valamint a 4 éven tuli forgéesz-
kozhitelekhez kapcsolédo kezességvallalasi termékek
0sztonzése, ennek érdekében 2015-t6l szamos intéz-
kedés sziiletett, ezen hitelcél kiemelt tamogatasa a
kezességvallalasi termékek kedvezé arazasaban is
tikrozodik. A Garantiga Krizis Garanciaprogram id6-
tartama alatt a kezességvallaldasok futamidejének
erételjesebb novekedése volt tapasztalhatd, annal is
inkabb, mivel a Temporary Framework keretrendszere
az arazas tekintetében a 2-3-4 éves futamiddket prefe-
ralta. Ezt az atrendez6dést tamasztja ala, hogy a Krizis
Garanciaprogramban kihelyezett kezességi portfélio
atlagos futamideje 2,5 év.

5 Az allami viszontgarancia mellett fennallé portfolié Széchenyi Kartya
Programhoz kapcsol6dé kezességvallalasi allomanyon feliili része. A
Garantiqa Krizis Garanciaprogram — a valsagkezel jellegét figyelembe
véve — szintén nem része vizsgalt portfolionak.

‘Garantiga Direkt rendszer: tobbféle platformon (webes feliilet,
mobilalkalmazéas) elérheté informatikai ~megoldas, amelynek
segitségével a regisztralt vallalkozasok mindsitésiiket kovetéen online
igényelhetik a Garantiga letdltheté szandéknyilatkozatat

8Az Eurdpai Bizottsdg 2021. januar 28-ai dontésével mddositotta az
Atmeneti K6zleményt, amelynek érvényességi hataridejét 2021. junius
30-4arol 2021. december 31-ére hosszabbitotta meg. A program 2022.
I. fél év végén lezarult.
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LAUNCH OF THE GARANTIQA
CRISIS GUARANTEE PROGRAMME

With the launch of the Garantiqa Crisis Guarantee
Programme, business activity has expanded well
above the targets of the medium-term strategy, while
the other objectives of the strategy have remained
unchanged. In accordance with the objectives set in
the strategy, the trends that are expected in the credit
market should help, overall, to increase demand for
surety guarantees, and in order to serve this demand,
appropriate surety products will need to be offered.

In 2018 a requirement was expressed to Garantiqa,
as a demand of the owners, that further concerted
measures should be taken to facilitate access to
financing on the part of the riskier corporate segment.
Govt. Resolution 1783/2018. (XIl. 21.) on the meas-
ures necessary for increasing additionality financing
under the institutional guarantee system stipulated
the creation of the 'reverse guarantee' procedure
and provided a definition of financing transactions
classified as additionality (all transactions related
to micro-businesses, as well as all transactions with
collateral coverage of less than 25% or a probability
of default of 4% or higher) and of the examined port-
folio®, with the aim of ensuring that at least 85% of
the examined portfolio contain additionality transac-
tions by the end of 2019. In 2019-2022 Garantiqa's
portfolio was already largely made up of additional-
ity transactions; at the end of 2022, the additionality
rate had reached 92.3% fulfilment (KPI target for the
2022 business year: min. 85%). Garantiga informs
banks on a quarterly basis (electronically, through
the Customer Portal) about the additionality data of
their portfolios. Garantiqa's goals include maintain-
ing and increasing the additionality rate.

The pilot programme for the reverse guarantee proce-

dure, launched in 2018, became a part of Garantiga's
normal operations. In 2022, the Company continued to
apply the reverse guarantee procedure using the Ga-
rantiga Direct system”.

Garantiga continued to support SME lending in 2022
by focusing on its core activity and adapting its latest
product offering to market needs, in order to discharge
its economic policy tasks and fulfil its mission.

In response to the crisis brought on by the COVID-19
pandemic in 2020 the product structure of Garantiqga
changed significantly. In order to cushion the economic
downturn and provide the financing needed to restart
the economy, it launched a new guarantee scheme en-
titled the Garantiqa Crisis Guarantee Programme in the
spring of 2020. The external conditions for the Garan-
tiga Crisis Guarantee Programme were made possible
by the Temporary Framework for state aid measures
adopted by the European Commission in response to
the crisis situation resulting from COVID-19.8

Based on the extension by the European Commission
of the temporary rules on state aid introduced in re-
sponse to the crisis, the Garantiga Crisis Guarantee
Programme was extended to 30 June 2022, and the
terms and conditions for the guarantee-fee subsidies
and of the SZKP also remained unchanged up to that
date. The framework for state aid rules applicable from
1 July 2022 represents a key factor with respect to the
expected volume of new guarantees.

The Garantiqa Crisis Guarantee Programme was ex-
tended to 30 June 2022, and thus guarantee activities
in the first half of 2022 were again focused on provid-
ing co-ordinated support for the Economic Protection
Action Plan. Thus, the structure of the guarantees for
the first half of 2022 was determined by the mix of

products available in the subsidised loan programmes.
The structure of the guarantees in the second half of
2022 in the business plan's terms and conditions was
mainly determined by the development of the aid rules,
the terms and conditions of the guarantee-fee subsi-
dies and the post-crisis structure of SME lending.

In the business plan for 2022, Garantiqa assumed, in
relation to the state aid rules on guarantees, that from
1 July 2022, guarantees would be provided with a state
counter-guarantee in a de minimis scope with an un-
changed limit of EUR 200,000. Thus, with regard to
guarantee commitments for the second half of 2022,
the 85% budgetary counter-guaranteed transaction
types were set to be predominant, with the volume of
new commitments being around the same level as in
2019 (and thus the volume of new commitments in the
second half of 2022 was set to be lower than in the first
half). In Q4 2022, demand for guarantees for SZKP MAX
loans increased markedly.

In respect of the current product range, the develop-
ments implemented to date to ensure quicker, simpler
and cheaper access to Garantiga's services should pro-
vide a firm foundation for a substantive growth in de-
mand for guarantees. Our aim is to increase the volume
of guarantees undertaken under bilateral agreements
with the banks (updating or expanding the agreements,
or drafting new agreements, or concluding agreements
for already existing facilities with new bank partners).
In line with changes in SME lending practice, the num-
ber of agreements related to working-capital and in-
vestment loan facilities should grow, and thus so too
should the volume of guarantees issued on the basis
of these (with the dominance of current-account over-
draft products remaining).

The development of guarantee products related to
longer-term loans and investments continues to play
a prominent role in Garantiga's activities, in order that
the Company's activities should contribute as much as
possible to supporting economic growth. In domes-
tic financing practice, the share of guarantees behind
short-term loans (i.e. with maturities of one year or
less) is high (in domestic practice, smaller businesses
typically only obtain credit with the additional coverage
of the guaranteeing institution in the form of short-term
overdrafts), while the average guaranteed loan amount
is significantly lower compared to other countries. Sig-
nificant progress has been made recently with regard
to increasing the share of longer-term funding. At the
same time, Garantiqa's strategic objectives continue
to include the promotion of guarantee products for
investment and working capital loans of over 4 years'
maturity, and a number of measures have been taken
since 2015 to this end, with the priority support for this
credit objective also reflected in the favourable pricing
of guarantee products. During the period of the Garan-
tiga Crisis Guarantee Programme, there was a more
pronounced increase in the maturity of guarantees,
all the more so as the Temporary Framework favoured
maturities of 2, 3 and 4 years in terms of pricing. This
shift is confirmed by the fact that the average maturity
of the portfolio of guarantees issued under the Crisis
Guarantee Programme is 2.5 years.

® The part of the state counter-guarantee-backed portfolio that is
in excess of the guarantee volume related to the Széchenyi Card
Programme. The Garantiga Crisis Guarantee Programme — given its
crisis-management nature — is likewise not a part of the examined
portfolio.

"Garantiga Direct system: an IT solution available on several platforms
(web interface, mobile app) that registered companies can use to apply
for a downloadable Garantiqa declaration of intent online after they
have been prequalified.

8Through a decision of 28 January 2021, the European Commission
amended the Temporary Framework, extending its validity from 30
June 2021 to 31 December 2021. The programme was closed at the
end of the first half of 2022.
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A GARANTIQA KRizIS
GARANCIAPROGRAM ZARASA

Az Europai Bizottsag altal a krizishelyzetre tekintettel
bevezetett allami tamogatasokra vonatkozé atmeneti eny-
hit6 szabalyok alapjan a Garantiqa Krizis Garanciaprogram
2022. junius 30-an lezarult.

A program zarasat megel6zé hdénapokban a banki
jelzések alapjan a kérelmek jelentés ndvekedésével
szamoltunk, ezért felkésziiltiink a kérelemddmping-
re. A juniusi kérelemszam azonban minden elézetes
varakozasunkat sokszorosan meghaladta, ezért az id6
elérehaladtaval ujabb és ujabb intézkedéseket léptet-
tuink életbe. Ezek az intézkedések felsorolasszertien és
idérendi sorrendben az alabbiak voltak:

* a tomeges kérelemnovekedést megelézéen elézetesen
meghozott intézkedések,

* szabadsagok kivételének juliusra athelyezése,

« tulorak és hétvégi munkavégzés elrendelése,

- egyszerlsitett befogadasi folyamat elrendelése,

- lizletszabalyzati befogadasi hataridék korrekcidja.

2020—-2022-ben a Garantiga Krizis Garanciaprogram fenn-
allasa alatt egyiittesen tébb mint 59 ezer darab szerzédést
kotott a Garantiga. A programban 2745 milliard forint fi-
nanszirozasi forras kihelyezését 6sszesen 2345 milliard
forint kezességvallalassal tAmogattuk.

BUSINESS OPERATION IN 2022

CLOSING OF THE GARANTIQA
CRISIS GUARANTEE PROGRAMME

The Garantiqa Crisis Guarantee Programme (hereinaf-
ter: Guarantee Programme) was closed on 30 June 2022
based on the European Commission's Temporary Frame-
work for state aid measures in response to the COVID-19
crisis.

We anticipated a significant increase in applications in
the months leading up to the closure of the programme,
based on the indications from the banks, and we were ful-
ly prepared to deal with a sudden influx of applications.
Nevertheless, the number of applications in June exceed-
ed all our expectations by far, and as time went on, we
put more and more measures in place to deal with them.
These measures are listed below, in the order in which
they were implemented:

* measures taken in advance, prior to the mass increase
in applications,

* postponement of holiday leave until July,

« overtime and weekend working,

« introduction of a simplified procedure for taking appli-
cations,

+ adjustment of the acceptance deadlines set out in the
Business Regulations.

In 2020 to 2022, Garantiga concluded more than 59,000
contracts over the entire course of the Garantiga Crisis
Guarantee Programme. In the course of the programme,
we supported the placement of HUF 2,745 bn in financing
funds with guarantees totalling HUF 2,345 bn.

Garanticia
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GARANTIQA KRizIS 2
GARANCIAPROGRAM INDITASA

Az Eurdpai Bizottsag 2022. marcius 30-an elfogadta
az orosz—ukran haboru miatti Ideiglenes Valsagkeze-
lési Keretet (Temporary Crisis Framework, TCF), ami-
ben egyebek mellett a habori makrogazdasagi hatasai
miatt (pl. az energiakdltségek tartés novekedése) val-
sagos helyzetbe keriil6 kkv-k szamara teszi lehet6vé
tamogatasi programok igénybevételét.’

A Garantiga szamara a TCF
+ 2.1. szakasz szerinti korlatozott 6sszegi tamogatas,
ahol
0 atamogatas teljes 6sszege vallalkozasonként je-
lenleg maximum 2 milli6 euro.
o A tamogatas e pont szerint nemcsak garancia,
hanem mas pénziigyi eszkoz is lehet (pl. hitel, fi-
zetési konnyités, adokedvezmény, kdzvetlen tamo-
gatas stb.).
+ 2.2. szakasz szerint a garanciak formajaban nyujtott
likviditasi tamogatas, ami
o Uj hitelszerz6désekhez kapcsoladik, tehat a hitel-
kivaltasok e szakasz alapjan nem tamogathatok.
o A futamidé maximum 6 év.
0 A garancia beruhazasi és/vagy miikodé tékehite-
lekhez nyujthaté (azaz folyészamla- és likviditasi/
forgéeszkozhitelekhez is).
o A garantalhato hitelek nagysagat a korabbi gaz-
dasagi teljesitmény alapjan maximaltak. Eszerint
vallalkozasonként a garantalt hitel 6sszege nem
haladhatja meg
a) az elmult harom lezart szamviteli idészakban
elért atlagos teljes éves forgalom 15 szazalékat,
vagy b) a tAmogatas iranti kérelem benyujtasanak
honapjat megel6z6 12 honap energiakdltségének
50 szazalékanak 0sszegét.

A TCF keretein beliil tAmogatasnyujtasra legkés6bb
2023. december 31-éig van lehet6ség.

A Garantiga az SA.103315 tamogatasi program kere-
tében kapcsolddik a TCF-hez. Ennek keretében kialaki-
totta Garantiga Krizis 2 Garanciaprogramot, a kapcso-
[6d6 Uzletszabalyzat-modositasok megtorténtek. Az
izletszabalyzatokban a Tarsasag a Garantiga Krizis 2
Garanciaprogramra vonatkozo rendelkezéseket 2022.
julius 20-an hatalyba léptette.

ATCF 2.1. szakasza ala tartozé Garantiqga Krizis Garan-
ciaprogram Investment 2 Hitelgarancia rendelkezései-
nek hatalyba léptetésére 2022 végén keriilt sor a tamo-
gatasra vonatkozé szabalyokat tartalmazo SA. 103089
(2022/N) szamu un. Kormanyzati ernyéprogramban a
tamogatas jogalapjaként meghatarozott feltétel késéb-
bi teljesiilése miatt.

A TCF alapjan nyujtott kezességvallalasok:

onalléan (egyéb tamogatasi programokon kiviil)
nyujthatok, illetve
* a 2022 végén sziiletett modositas alapjan az SZKP
MAX termékeihez kapcsolédhatnak.

°A Bizottsagi kdzlemény sz6vege: EUR-Lex - 52022XC0324(10) - EN -
EUR-Lex (europa.eu)

LAUNCH OF THE GARANTIQA CRISIS 2
GUARANTEE PROGRAMME

On 30 March 2022, the European Commission adopted
the Temporary Crisis Framework (TCF) in response to the
Russia-Ukraine war, which allows, among other things,
SMEs struggling due to the economic effects of the war
(e.g. a sustained increase in energy costs) to benefit from
support programmes.®

For Garantiqa, the TCF means the following:

* a limited amount of aid under Section 2.1, where
o the entire amount of the aid is currently max. EUR
2,000,000 per business.
o Aid under this section does not only mean guaran-
tees, but could be some other financial asset or relief
instrument (e.g. a loan, payment easing, tax relief, di-
rect grant, etc.).

« Liquidity support provided in the form of guarantees as

per Section 2.2, which

o is linked to new loan contracts, and therefore loan refi-

nancing is not eligible for support under this section.
o The maturity is max. 6 years.
o The guarantee can be provided for investment and/
or working capital loans (i.e. both overdraft and li-
quidity/working capital loans).
o The size of the loans that may be guaranteed is
capped based on past financial performance. Ac-
cordingly, the amount of guaranteed credit per busi-
ness may not exceed
a) 15% of the average total annual turnover achieved
in the last three closed accounting periods, or b) 50%
of the energy costs for the 12 months preceding the
month in which the aid application is submitted.

Under the TCF, support can be granted until 31 December
2023 at the latest.

Garantiga is linked to the TCF under state aid scheme
SA.103315. As part of this, it developed the Garantiga Cri-
sis 2 Guarantee Programme, and the related amendments
to the Business Regulations have been made. The Com-
pany added the provisions relating to the Garantiqa Crisis
2 Guarantee Programme to the Business Regulations with
effect from 20 July 2022.

The provisions of the Investment 2 Loan Guarantee of
the Garantiga Crisis Guarantee Programme, which falls
under Section 2.1 of the TCF, were put into effect at the
end of 2022 due to the later fulfilment of the condition for
aid under the Government Umbrella Programme linked to
state aid scheme SA. 103089 (2022/N), which contains
the rules applicable to the aid.

Guarantees provided on the basis of the TCF:

+ may be granted separately (outside of other aid
schemes), or

* may, based on the amendment issued at the end of 2022,
be linked to the SZKP MAX products

9 See the text of the Commission Communication here: EUR-Lex -
52022XC0324(10) - EN - EUR-Lex (europa.eu)
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SZECHENYI KARTYA UJRAINDITASI (MAX)
HITELTERMEKEK GARANTALASA

2022. augusztus 1-jété| elérhet6 a Széchenyi Kartya Ujra-
inditasi Folyészamlahitel (MAX), a Széchenyi Ujrainditasi
Likviditasi Hitel (MAX), a Széchenyi Ujrainditasi Beruhazasi
Hitel (MAX) és a Széchenyi Mikrohitel (MAX). A kapcsolodo
informatikai fejlesztések végrehajtasat kdvetéen a Garan-
tiga szeptemberben megkezdte a kezességvallalast.

A Széchenyi Kartya Program feliilvizsgalatardl szolo
1298/2022 (V1.20.) Korm. hatarozatban dontés sziiletett
az SZKP termékeinek 2022. julius 1-je utani feltételeirdl.
Az SZKP MAX termékeihez a Kormany kamat- és kezelé-
sikoltség-tamogatast, illetve 1 szazalékos kezességi dijta-
mogatast biztosit, a hiteltermékek a vallalkozasok szamara
a teljes futamido alatt fix kamatozassal elérhetok.

A KAVOSZ Zrt. honlapjan 2022. julius végén kozzétételre
keriilt az SZKP konstrukcidinak az aktualis piaci kornye-
zethez igazitott igénylési feltételeit és kondicioit tartalmazo
lizletszabalyzata, illetve az igényléshez sziikséges doku-
mentumok, a Széchenyi Kartya Ujrainditasi Folyészamla-
hitel (MAX), a Széchenyi Ujrainditasi Likviditasi Hitel (MAX),
a Széchenyi Ujrainditasi Beruhazasi Hitel (MAX) és a Szé-
chenyi Mikrohitel (MAX) termékek meghirdetésre keriiltek.
A termékfeltételek KAVOSZ Zrt. altali véglegesitését ko-

vetéen a banki megallapodasok megkatésre kertiltek, a

Garantiga megkezdte a kezességvallalast.

Az SZKP hiteltermékeinek 2023. I. félévi feltétel-
rendszere SZKP MAX+ néven meghirdetésre
kertilt, a 2023. évi lizleti tervben el6iranyzott
kezességvallalasi volumen ennek figye-
lembevételével keriilt megallapitasra.

BUSINESS OPERATION IN 2022

GUARANTEE FOR SZECHENYI CARD
RESTART (MAX) LOAN PRODUCTS

Széchenyi Card Restart Overdraft (MAX), Széchenyi Re-
start Liquidity Loan (MAX), Széchenyi Restart Investment
Loan (MAX) and Széchenyi Microloan (MAX) have been
available since 1 August 2022. Garantiqa began issuing
the guarantees for these in September, following comple-
tion of the related IT developments.

In Govt. Resolution 1298/2022 (VI.20.) on the revision of
the Széchenyi Card Programme, a decision was made on
the terms and conditions of the SZKP products applica-
ble after 1 July 2022. For the SZKP MAX products, the
Government provides subsidies for interest and for man-
agement costs and a 1% guarantee fee subsidy, and the
loan products are available to businesses at fixed interest
rates for the entire term.

At the end of July 2022, the Business Regulations of KA-
VOSZ Zrt. were published on its website, containing the
terms and conditions of the SZKP facilities adapted to the
current market environment, as were the documents re-
quired for the application, and the Széchenyi Card Restart
Overdraft (MAX), the Széchenyi Restart Liquidity Loan
(MAX), the Széchenyi Restart Investment Loan (MAX)
and the Széchenyi Microloan (MAX) products were an-
nounced. Following the finalisation of the product terms
and conditions by KAVOSZ Zrt., the agreements with the
banks were concluded and Garantiga began issuing the
related guarantees.

The terms and conditions of the SZKP loan products for
the first half of 2023 were announced under the name
SZKP MAX+, and the guarantee volume projected in the
business plan for 2023 was determined by taking these
into account.
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A START GARANCIA ZRT.
PORTFOLIOJANAK ATVETELE

Az atvett Uigyletek 2022. julius 21-én él6 allomanyaban 207
tgylet szerepel kdzel 7,8 milliard forint értékkel.

TULAJDONOSI JOGGYAKORLAS
VALTOZASA

Az egyes allami tulajdonban all6 gazdasagi tarsasagok
felett az allamot megillet6 tulajdonosi jogok és kotelezett-
ségek Osszesseégét gyakorlo személyek kijelolésérdl szolo
1/2022. (V. 26.) GFM rendelet 1. mellékletének I. pontjaban
foglalt tablazat 5. pontja értelmében 2022. augusztus 11-ei
hatdllyal a Garantiga felett az allamot megilleté tulajdonosi
jogok és kotelezettségek 0sszességét a gazdasagfejlesz-
tési miniszter gyakorolja.™

A Garantiga MFB Zrt. tulajdonaban allo részvényei tekin-
tetében pedig az MFB Zrt. meghatalmazta a gazdasagfej-
lesztési minisztert, hogy a részvényesi jogait a Tarsasaggal
szemben gyakorolja

1°Az 1/2022. (V. 26.) GFM rendelet médositasarol
sz016 20/2022. (XII. 27.) GFM rendelet értelmében
az allamot megilleté tulajdonosi jogokat és
kotelezettségeket a Garantiqa Hitelgarancia
ZartkorGen M(ikodé Részvénytarsasag felett
2023. januar 1. napjatdl a Gazdasagfejlesztési
Minisztérium gyakorolja.

TAKEOVER OF THE PORTFOLIO

OF START GARANCIA ZRT.

As of 21 July 2022, there were 207 transactions in the live
portfolio of transactions taken over, with a combined val-
ue of nearly HUF 7.8 bn.

CHANGES IN THE EXERCISE
OF OWNER'S RIGHTS

Pursuant to point 5 of the table in section | of Annex 1
of Decree 1/2022 (V. 26) of the Ministry of Economic
Development (GFM) on the appointment of the persons
exercising all rights and obligations of the State with re-
spect to certain State-owned companies, with effect from
11 August 2022 the Minister of Economic Development
exercises all the rights and obligations of the State over
Garantiga.®

In respect of the shares in Garantiga held by MFB Zrt.,
MFB Zrt. has authorised the Minister of Economic De-
velopment to exercise its shareholder rights vis-a-vis the
Company.

'°Pursuant to GFM Decree 20/2022 (XII. 27.) amending GFM Decree
1/2022 (V. 26), the ownership rights and obligations of the State with
respect to Garantiqa Creditguarantee Co. Ltd are, from 1 January
2023, exercised by the Ministry of Economic Development.
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A Garantiqa készfizeté kezességvallalasainak alakulasat jelzé fébb
adatok éves tervhez képest mért teljesiilését az alabbi tablazat mu-
tatja be (adatok Mrd Ft-ban).

The table below shows the fulfilment rates of the annual plan in
respect of key data that reflects the development of Garantiga's
guarantee portfolio (data in HUF bn

Kezességval-
lalas Bevaltott
(Gj+prolongalt)  kezesség

Garancia-
allomany
(portfolio)
Guarantees
(portfolio)

Megnevezés
Description

(new+extended)

2021. évi tény

2021 fact 19399 1300,2 16,0

Guarantee Redeemed
assumption guarantee

2022. évi terv
2022 plan

Uzleti terv
nov. %
Business plan
growth, %

100,1% 59,8% 369,4%

2022. évi
tény 24726 1526,2
2022 fact

Valtozas
Change
(2021=100%)

Eves tervteljesiilés
%

Annual plan fulfil- 127,4% 196,3% 58,0%
ment
%

A 2022. EVI UZLETI TEVEKENYSEG

A kezességvallalasok viszontgarancia
szerinti valtozasat a kdvetkez6 grafikon
mutatja be, (adatok Mrd Ft-ban).

The change in guarantee commitments by
counter-guarantee is shown in the following
graph, (data in HUF bn).

@ Prolongécio
Extension
2021:117

. 2022:138

@ Start Zrt.

ﬂ Start Zrt
2021: 0

2022:8

Uj - Krizis
New - Crisis
2021: 966

2022: 805

Uj - COSME
New - COSME
2021:12
2022:8

o @ Uj-sajat
fin kockazat
M New - own

risk
2021:5
2022: 3

@ Uj - allami
— New - state
CG
2021: 200
2022: 564

2021 2022

BUSINESS OPERATION IN 2022

A 2022. évi tényadatok alapjan megallapithato, hogy

« a portfolio- és kezességvallalasi tervek jelentésen tul-
teljesiiltek, mivel a Garantiqa Krizis Garanciaprogram
2022. junius 30-aig, valtozatlan feltételek mellett elér-
het6 volt,

* novekedett a hagyomanyos, 85 szazalékos allami vi-
szontgarancias ugyletkor kereslete az SZKP MAX ter-
mékek garantalasanak hatasara,

+2022. |. fél évben — alapvet6en a hitelmoratérium ked-
vez6 hatasai miatt — a bevaltasok 6sszege alacsony
szinten alakult. A kezességbevaltasok 6sszege 2022.
masodik felében mar ndvekedésnek indult, de a terve-
zett szint alatt maradt.

A keresletalakulas és a portféliobéviilés meghatarozé
tendenciai az alabbiak voltak:

+ A Garantiga Krizis Garanciaprogram 2022. I. fél év vé-
gén lezarult, addig a kedvez6bb kondicioknak kdszon-
hetéen jelentés mértékben atrendezte a kezességek
keresletét, mivel nagyrészt kivaltotta a 85 szazalékos
allami viszontgarancias termékek iranti igényt (pl. az
éven beliili Széchenyi Kartya esetében).

+ A 2022. IV. negyedévtdl elérheté SZKP MAX hitelek
hatdsara a hagyomanyos, 85 szazalékos allami vi-
szontgarancias ugyletkorben a vallalasi érték kozel ha-
romszorosra nétt (563,6 milliard forint).

+ A dologi biztositék nélkiili folydszamlahitel-termékek
meghatarozok a vallalasokban, mivel az éves vallalasi
érték kozel 40 szazalékat adtak (Széchenyi Kartyaval
egyutt), de szamottevéd az egyedi biralatu kezességek
aranya is (33 szazalék).

Based on the actual data for 2022, it can be determined
that

+ the portfolio and guarantee assumption plans were
substantially fulfilled, as the Garantiga Crisis Guaran-
tee Programme was available until 30 June 2022, with
unchanged conditions,

- demand for the traditional 85% state counter-guaran-
teed transaction categories increased due to the high
demand for guarantees for the SZKP MAX products,

+ in the first half of 2022, the volume of redemptions
was low, mainly due to the favourable effects of the
credit moratorium. The volume of guarantee redemp-
tions began to increase in the second half of 2022, but
remained below the planned level.

The key trends in terms of demand changes and portfo-
lio growth were as follows.

+ The Garantiga Crisis Guarantee Programme was
closed at the end of the first half of 2022; by then, it
had significantly refocused the demand for guarantees
thanks to the more favourable conditions it offered,
having largely replaced demand for the 85% state coun-
ter-guaranteed products (e.g. the short-term Széche-
nyi Card facility).

+ As a result of the SZKP MAX loans available from Q4
2022, the guarantee commitment volume in the tradi-
tional 85% state counter-guaranteed transaction cate-
gory has almost tripled (to HUF 563.6 bn).

+ Unsecured overdraft products are predominant among
our commitments, accounting for almost 40% of the
annual commitment value (together with the Széchenyi
Card), but the proportion of individual-appraisal guar-
antees is also significant (33%).

Garantica
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« Er6teljesen boviilt a portfolioban lévé ligyletekhez tartozo
és az idészaki kezességvallalasokkal tamogatott hitelal-
lomany. Ez a koltségvetési viszontgarancias kezességek
portfoliobéviilési hatasat jelzi.

Megnevezés
Description

Kezességvallalasi portfoliohoz kapcsol6dé

Hitelgarancia Zrt.

+ Loans related to transactions in the portfolio and sup- A K,EZES,SEGVALLALAS| S,ZERZOIDESEK
ported by guarantees undertaken in the period increased SZAMA ES A GARANCIAVALLALASOK
strongly. This indicates the portfolio-expansion effect of OSSZEGE

the budgetary counter-guarantees. A 2022. évben a megkotott készfizet kezességvallalasi In 2022, the number of concluded guarantee contracts
szerz6dések szama megkozelitette a 36 300 darabot, ami  EEVEENE le-R teReToRe]o 0 F=We Yol (- E1-Wel #=T(o 8o o X0 00N eToln &
mintegy 2000 darabos cstkkenést mutatott az el6z6 évi pared to the previous year.

adathoz mérten.

Valtozas
2021. évitény | 2022. évi tény (2021=100%)
2021 fact 2022 fact Change
(2021=100%) A szerz6dések szamanak valtozasa Change in the number of contracts
terméktipusonként, 2021-2022, darab by product type, 2021-2022, units

hitelallomany, Mrd Ft 2402,2 3065,1 127,6% @ Folyészamlahiteles csomag
Volume of loans related to the guarantee portfolio, HUF bn — e e vl

P . TR o P " Current account overdraft
Ic!osgakl kezességvallalashoz (Uj+prolongalt) kapcsolédd package — prompt guarantee
hitelosszeg, Mrd Ft 16058 19080 118.8% 2021: 24 185, 2022: 21 559

Loan amount related to guarantee commitments in the period
(new+extended), HUF bn

Forgoeszkozhiteles csomag
- készfiz. kez. vall.

Current asset loan package
- prompt guarantee
2021: 8 529, 2022: 7 747

Beruhazasi - készfiz. kez.

vall. q}
Investment loans — prompt \

guarantee
2021: 0, 2022: 0

Garancia (keret)
- készfiz. kez. vall.
Guarantee (facility) - prompt
guarantee
2021:75,2022: 75

Egyéb csomag - dologi
biztositék

Other package — tangible
security

2021: 1368, 2022: 2302

Egyedi biralatu kezesség
Guarantees with individual
assessment

2021: 2363, 2022: 2769

Prolongacio
Extension
2021: 1724, 2022: 1821
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A szerz6désszam nagy része az ados kezességével EWNET{o[-Wololxile]alo]iial-ReloaNix- o1 NI (- (o] oAVZ:T o [V idE:Ta10) Az Uj kezességek 0sszegének valtozasat jellemzé ten- ERICEHERRGENERERRGER ) Kol R R BETET CIEEE

vallalt folyoszamla- és forgdeszkozhitel-termékek- ERNIIUIeRE olicI M [oFTaWol{o e (NG Il SR EL CHHRW I NEW o EV A denciak: + Overdraft products (products requiring a payment
hez tartozott, és itt az ligyletek darabszama esett. Ezt ment guarantee from the debtor, and here, the number + Novekedést mutattak a folydszamlahitel-termékek EEeVEIETaIt-(R {7 a0 MR1aT=6 (=10} (o] ARV a1 el g M CoTo =11 o LI AT/ LA IR IC]
némileg ellensulyozta, hogy mas szegmensben, pl. az IO RIEREEISTTeIa S (=l N TERVESE ol Ao i S Ml o) AE N B (adés kezességét el6iré termékek, az éven beliili Szé- short-term Széchenyi Card product amounted to HUF
egyedi biralatos ligyletkdrben nétt a szerz6dések sza- crease in the number of contracts in other segments, chenyi Kartyaval egyiitt, 537,6 milliard forint), alapvet6- 537.6 bn) showed an increase, mainly due to the Crisis

ma (+17 szazalékos emelkedés). such as individually appraised transactions (+17%). en a Krizis Garanciaprogramos és az SZKP MAX kezes- Guarantee Programme and SZKP MAX guarantees.

A kezességet el6ird folydszamlahitel-termékek mint- Guaranteed overdraft products account for around 60% ségvallalasok hatasara. * In the case of individually-appraised transactions, the
egy 60 szazalékat adjak az Uj+prolongalt szerz6dések NI INyaloTI Qo) M TNERENGET oo <o M eTolali =1l & (TaTed Lo Tolo] + Az egyedi biralatu tigyleteknél mintegy 500 milliard fo- value of new business was around HUF 500 bn, HUF
szamanak (Széchenyi Kartyaval egyiitt e szegmensben Széchenyi Cards, the number of contracts in this seg- rint volt az uj kotések értéke, ami 120 milliard forinttal 120 bn higher than in 2021. The most important of
a kotések szama megkdzelitéen 21 600 darab volt). ment was approximately 21,600). magasabb a 2021. évi adatnal. E kdrben a Garantiga Kr- these were the transactions under the Garantiqa Crisis
izis Garanciaprogramban vallalt Gigyletek voltak a meg- Guarantee Programme (HUF 346 bn).

Megnevezés Uj szerzédés / db Prolongacié / db Osszesen hatarozok (346 milliard forint).

Description New contracts, no Extensions, no. Total

2021. évi 36 520

2022. évi 34 452 1821 36 273

. , A kezességvallalas 6sszegének valtozasa terméktipusonként, 2021-2022, Mrd Ft

Valtozas, db | Change, no. -2068 97 -1971 Change in the sum of guarantees commitments by product type, 2021-22, HUF bn

Valtozas, % | Change, % 94%
A 2022. év soran: Over the course of 2022: 379,8 116.9 @ Folyoszamiahiteles csomag -

oz o o 2 . 0 ; ] készfiz. kez. vall.

+ 1526,2 milliard forint garanciat vallaltunk 6sszesen + we undertook HUF 1,526.2 bn in guarantees to help Current account overdraft
1908,0 milliard forint 6sszegu finanszirozasi forras el- secure access to a total of HUF 1,908.0 bn in funding package - prompt guarantee
éréséhez (U] és prolongalt ligyleteknél egyiitt), ezzel (for new and extended transactions combined), and Forgeszkzhiteles csomag -
+ az éves garanciavallalasi terv 196,3 szazaléka telje- IRYAORUTR R NEIENEEE RO LT R 1L RNZ LR O LG Cuent aseet loan package -
siilt (a 2022. évi terv: 777,4 milliard forint). in an extent of 196.3% (2022 target: HUF 777.4 bn). prompt guarantee

* A tulteljesiilést a hagyomanyos, 85 szazalékos allami + The overperformance is explained by the increasing
viszontgarancias kezességek novekvo igénybevétele ERELCHToIN0IERIEToliil] IR S Mo N IS [IETE 1100
magyarazza, mivel az egyéb viszontgarancia-kategori- sureties, as in the other counter-guarantee categories,
akban esett a kezességvallalas a korabbi évihez képest. our guarantee volume fell compared to the previous year.

@ Beruhazasi - készfiz. kez. vall.
Investment loans — prompt

guarantee
@ Garancia (keret)
- készfiz. kez. vall.
Guarantee (facility) - prompt
Y guarantee
Prolongacié / Mrd Ft
Extension
HUF bn

Osszesen
Total

Megnevezés Uj szerz6dés / Mrd Ft

. . Egyéb csomag - dologi biztositék
Description New contracts, HUF bn

l Other package — tangible security

537,6  234,6 0,0 07 1164 498,77 138,2

T @
o
o

@ Egyedi biralatu kezesség
Guarantees with individual
assessment

2021. évi 11833 1300,2
2022. évi 1388,1 138,2 1526,2

Valtozas, Mrd Ft |
Change, HUF bn

Prolongacio
Extension

2047 21,3 226,0

@ 2021

Vaéltozas, % | Change, % 117% 118% 117% ® 2022
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2021-2022 kozott az évi kezességvallalasok 6sszegé- With a 17% increase in the amount of guarantees per
nek 17 szazalékos novekedése mellett: year between 2021 and 2022:

+ az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 302 milliard « compared to the same period of the previous year, the
forinttal (+19 szazalékkal) nétt a garantalt hitelek 6sz- ERTIE]RET1aTe10 o o) Me [T a1 =1-Te M [ TR M T [l =F- S1=Ye M o) YA R [V 5

A hitel- és garanciaadatok havi valtozasat a kdvetkez6 grafikon szemlélteti.
Monthly changes in credit and guarantee data are illustrated in the following graph. New-+extended guarantees, HUF bn
A garantalt hitelek és kezességek 6sszegének havi valtozasa, 2021-2022, Mrd Ft @ Uj + prolongalt hitel Mrd Ft /
Monthly change in the amount of guaranteed loans and guarantees, 2021-2022, HUF bn ~ New+extended loans, HUF bn

@ Uj + prolongalt kezesség Mrd Ft /

szege;
+ a garantalt hitelek atlagos 6sszege 52,6 milli6 forint-
ra emelkedett a vizsgalt idészakban (Uj és prolongalt
ligyletek egytitt, ami atlagosan 25 szazalékos garantalt
hitel6sszeg-ndvekedést jelent);

+ a kezességvallalasok teljes 6sszege 17 szazalékkal
er6so6datt (1526,2 milliard forintra).

Megnevezes 2021. évi
Description
Uj + prolongalt szerzédés, db

New+extended contracts 38244

302 bn (+19%).

+ The average amount of guaranteed loans increased
to HUF 52.6 million in the period under review (new and
extended transactions together, which means an aver-
age increase of 25% in guaranteed loan amount).

* The total amount of guarantees increased by 17% (to
HUF 1,526.2 bn).

Valtozas Valtozas értékben
2022. évi Change Change,
(2021=100%) in value

36273 95% -1971,0

Uj + prolongalt kezesség, Mrd Ft

New+extended guarantees, HUF bn 13002

1526,2 117% 226,0

Uj + prolongalt hitel, Mrd Ft

New+extended loans, HUF bn 16058

1908,0 119% 302,1

ebbdl:
1) Uj szerzé6désben garantalt hitel,
Mrd Ft

of which:
1) guaranteed loans, new
contracts, HUF bn

14372

17193 120% 2821

2) Prolongalt hitel, Mrd Ft

2) Extended loans, HUF bn 168,7

188,7 112% 20,0

Kezesség/hitel arany, %

. 81,0%
Guarantee-to-loan ratio, % ?

80,0% 99% -1,0%

Atlagos hitelésszeg, M Ft/db

Average loan amount, HUF m/contract 420

2022

stm 1453‘561
128,2

115,23127,1

77,6 | 84,9 969

2021. decemberben keresleti ugras volt tapasztalhato,
amit minden bizonnyal az motivalt, hogy a 2022-re val-
tozé tamogatasi feltételek miatt a bankok december-
ben ,elérehoztak"” a kkv-hitelek folyositasat, igy 2022.
januartol a kereslet csokkent.

A Garantiqa Krizis Garanciaprogram 2022. juniusi le-
zarasaval magyarazhaté kampanyszer( keresletnove-
kedés is jelent6s hatast gyakorolt a kezességvallalas
volumeneére. A junius havi Uj kotések volumene megko-
zelitette a 460 milliard forintot, ami csupan 56 milliard
forinttal marad el az év els6 6t honapjanak egyiittes
kotési volumenétdl.

Julius honaptdl a havi kereslet mérsékeltebb szintre
allt be, majd szeptembertél tjabb ndovekedés latszik az
SZKP MAX hitelek garantalasanak hatasara.

2021-ig a 80 szazaléknal nagyobb mértékl kezes-
séggel vallalt Ugyletek valtak a meghatarozova az
Uj kotésa lgyletkorben. E szegmensbe alapvetéen a
Garantiqa Krizis Garanciaprogramban nyujtott garanciak
tartoztak. 2022. 1l. félévtdl, a 90 szazalékos Garantiga
Krizis Garanciaprogram lezarasat kovetéen, kizarélag
csak maximum 80 szazalékos kezességvallalasi mérték
mellett kdthet6k garanciaszerzédések.

Y 168,3
“325 1304‘11661007101 %1229 o2y DD @ &5 ¢ -
o & 1101
87,7 8/,8

862 [ 81,2 95,9

December 2021 saw a surge in demand, no doubt driv-
en largely by the fact that banks “brought forward” SME
loan disbursements in December due to the changing
aid terms for 2022, and thus demand fell from January
2022.

The considerable increase in demand, which can be ex-
plained by the closure of the Garantiga Crisis Guaran-
tee Programme in June 2022, also had a significant im-
pact on the volume of guarantees. The volume of new
business in June was close to HUF 460 bn, only HUF 56
bn below the combined volume of new business in the
first five months of the year.

Monthly demand dropped off from July, and from Sep-
tember another increase was seen as a result of the
guaranteeing of SZKP MAX loans.

By 2021, transactions undertaken with a guarantee of
more than 80% had become predominant among new-
ly issued guarantees. This segment mainly included
guarantees provided under the Garantiga Crisis Guar-
antee Programme. From the second half of 2022, after
the closure of the 90% Garantiga Crisis Guarantee Pro-
gramme, guarantee contracts could only be concluded
with a maximum guarantee coverage rate of 80%.
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Uj kotés(i kezességek dsszegének
a garanciavallalas szazalékos mértéke
szerinti 6sszetétele (prolongéacio nélkiil), millié Ft

® 30%-ig
31-40%

453981

@ 41-50%

51-60%

@61-70%

71-80%

@ 81%-tol

A kezességvallalasok jellemzoéi
Features of the guarantee commitments

@ 80% Széchenyi Kartya
Széchenyi Card

771687

Kockazatkezelési Igazgatosag

56 870 40 501

2528

2 859
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A kezességvallalasok futamid6 szerinti 6sszetétele,
2021-2022, Mrd Ft

Composition of the guarantee portfolio by maturity,
2021-2022, HUF bn

1 éven beliil
within 12 months

258

2-3 éves
2-3 years

751

6 év felett
Over 6 years

187

6 év felett
Over 6 years

371

1 éven beliil
within 12 months

331

4-6
éves
4-6 years
73

4-6
éves
4-6 years
73

2-3 éves
2-3 years

783

A KEZESSEGVALLALASOK
JELLEMZ6I

A 2022. EVI KEZESSEGVALLALASI
TEVEKENYSEG BEMUTATASA

A kezességvallalasok futamidd szerinti osszeté-
tele a Garantiqa Krizis Garanciaprogram hatasara
atrendezédaott 2020—2022 folyaman.

+ A korabbi, a Garantiqa Krizis Garanciaprogramot
megel6z6 években meghatarozé volt az éven beliili
futamidészegmens, de
» 2020-t6l mar az éven tuli, féként 2-3 éves és a 6 év

feletti futamidejdi tgyletek valtak jellemzévé.

OVERVIEW OF GUARANTEE-
ISSUANCE ACTIVITY IN 2022

The composition of guarantee commitments by

term (maturity) changed as a result of the Garan-
tiga Crisis Guarantee Programme in 2020-2022.

* In the years prior to the Garantiqa Crisis Guar-

antee Programme, the up-to-one-year maturity

segment was dominant, but

« from 2020 on, transactions with a maturity

of more than one year, mainly 2-3 years and
more than 6 years, became more common.

FEATURES OF THE GUARANTEE

A 2022. évben jellemzéen tovabbra is a mikro- és kisval-
lalkozasok hiteleihez kérték a bankok a kezességet, ezen
belil is

+ a mikrovallalkozasok a kezességvallalasok 6sszegének
35 szazalékat adjak, ez a korabbi év azonos idészaki ada-
tanak kozelében mozog, illetve

+ a kis- és a kdzépvallalatok sulya is a 2021. évi szint kori-
li-feletti alakulast mutatott.

COMMITMENTS

In 2022, banks generally continued to request guarantees
for loans for micro and small enterprises, and within this,
* micro-enterprises account for 35% of the total guarantee
volume, close to the same period of the previous year, and
+ the weight of small and medium-sized enterprises was
also close to, or slightly above, the 2021 level.

A kezességvallalasok cégnagysag szerinti 6sszetétele, 2021-2022, Mrd Ft

Composition of guarantee commitments by company size, 2021-2022, HUF bn

@ ©

©

2021 2022
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A tobbéves tendenciaknak megfeleléen a kereskede- In line with multi-year trends, trade, services and con- A banki megallapodasos (csomagos) kezességvallalas ERLERZeI (R # N E [ NS EN T N CEI El L) Ko TETS
lem, a szolgaltatas és az épitdipar a legjelentésebb struction are the most heavily represented sectors, and 0sszege (éven bellili Széchenyi Kartya nélkil) jelen- antees (not including short-term Széchenyi Card trans-
agazat, és szinte minden szektorban nétt az Gj, nem ERGEREIVEN R A (LIEDGE T [e) Ko [ETE N CIECR [ (=) tésen béviilt a Garantiga Krizis Garanciaprogramban actions) increased significantly due to the package
prolongalt kezességvallalas értéke. Tovabbi mintegy in almost all sectors. A further some HUF 50 bn con- garantalt csomagtermékek hatasara. products guaranteed in the Garantiga Crisis Guarantee

50 milliard forint az agrarszektor (mez6gazdasag és sisted of guarantees for loans to the agricultural sector Programme.
élelmiszeripar egyiitt) Ugyleteihez vallalt kezességek BEEIe]ilelli{V{=R-13Te I {oToe Miyle (VI {a"AeToTna] o] [a1=Te ) M N g TERIYeI (o]

egylittes 0sszege. A valsag alta
intézményi kezességvallalashoz

zaférhettek, igy segitve a mikodésiikhoz sziikséges RIS RGIEAIEER{e] @ ip Il @ oI Mo EN

finanszirozasi forrasok elérését.

A kezességvallalasok agazat szerinti 6sszetétele, 2021-2022, Mrd Ft
Composition of guarantee commitments by sector, 2021-2022, HUF bn

@ Mezégazdasag | Agriculture
2021:10,2022: 7

@ Elelmiszeripar | Food industry
2021: 36, 2022: 42

@ Feldolgozéipar - élelm.ipar nélkiil |
Processing industry (food industry
excluded)
2021:139,2022: 173
Kereskedelem | Trade
2021: 372, 2022: 460

@ Szillitas + szolgaltatas |
Transportation+services
2021: 393, 2022: 462

@ Epitdipar | Construction industry
2021: 202, 2022: 214

@ Egyéb agazatok | Other sectors
2021: 32, 2022: 31

[ ) Prolongacio | Extension
2021:117,2022: 138

| érintett agazatok az affected by the crisis have had unrestricted access to Banki megallapodasos kezességvallalas havi alakulasa (Széchenyi Kartya nélkiil), 2021-2022, Mrd Ft
korlatozas nélkil hoz- institutional guarantees, thus helping them secure the

@ 2021
® 2022

A csomagos termékkorben mar 2021. I. fél évben igen In the package products, a very significant volume of
jelentés volumeni kezességvallalas tortént, ami ma- guarantees had already been issued in the first half of
gas bazis jelent a 2022. évre vonatkozoélag. Az év nagy 2021, and this meant a high base for 2022. Demand
részében a kereslet a korabbi évi alatt volt, de a 2022. was below the previous year for most of the year, but
majus—junius havi atmeneti keresleti felivelés (a showed an overall upward trend due to a temporary
Garantiqa Krizis Garanciaprogram program zarasanak pick-up in demand in May-June 2022 (following the
kovetkeztében) és az SZKP hiteleinek garantalasa ha- closure of the Garantiqa Crisis Guarantee Programme)
tasara 0sszességében novekvo iranyt mutatott. and the guaranteeing of the loans of the SZKP.

2022. Ill. negyedévtdl, az SZKP MAX termékek indula- From Q3 2022 onwards, with the launch of the SZKP
saval a hagyomanyos, 85 szazalékos allami viszontga- MAX products, the increased number of guarantees for
rancias Ulgyletkor novekvé kezességei magyarazzak a traditional 85% state counter-guaranteed facilities ex-
csomagos szegmens novekedését. plain the growth of the package segment.

A csomagtermékek keresletének valtozasa viszontgarancia-kategoria szerint, 2021-2022, Mrd Ft @ 2021
® 2022

97,9 675,1 0,0 10,6
412,7 459,8 0,0 6,9

COSME VG
COSME
counter guarantee

Allami VG Garantiqa Krizis Sajat kockazat
Government Garantiqa Crisis Own-risk
counter guarantee Guarantee Programme
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A Garantiga Krizis Garanciaprogramban kdzel 460
milliard forint a megallapodasos kezességek volume-
ne, ami igen jelentds, ebbdl harom SZKP-termék (SZK
Folyészamla, SZK Likviditasi, SZK Beruhazasi) megha-
tarozo jelent6ségl volt a 2022. évi kezességvallalasok
névekedésében.

A KEZESSEGVALLALASOK

In the Garantiga Crisis Guarantee Programme, the vol-
ume of agreement-based guarantees is close to HUF
460 bn, which is very significant, and of these, three
SZKP products (SZK Overdraft, SZK Liquidity, SZK
Investment) were of major importance in the increase
in guarantees in 2022.

A legnagyobb keresletli csomagtermékek keresletének valtozasa, Mrd Ft @ 2021
Change in demand for the most in-demand package products, HUF bn ® 2022

A harom legnagyobb
keresleti csomagter-
méknél a vallalasok
egylittes 0Osszege kb.
436 milliard forint, ami
mintegy 30 szazalékat
jelentette a 2022. évi
vallalasok  értékének.
Ezek a csomagtermé-
kek a Garantiqa Krizis
Garanciaprogramban

garantalt, 2021. juliustol
igénybe veheté SZKP

Ujrainditasi  termékek
94,9

172,2

k6zé tartoznak.”

24,8

" A Gazdasdag-ujrainditasi Akcidterv keretében a Széchenyi Kartya
Ujrainditasi Program bevezetésérél sz6l6 1368/2021. (XII. 10.) Korm.
hatarozat alapjan a Széchenyi Kartya Programban 2021. julius 1-jét6l
a Széchenyi Kartya Ujrainditasi Program keriilt [étrehozésra.

KRISZKI UBer

KRISZK UFoly

KRISZK ULikv

For the three most
in-demand package
products, the combined
commitments amount-
ed to around HUF 436
bn, which represented
around 30% of the val-
ue of commitments in
2022. These package
products are part of
the SZKP Restart prod-
ucts guaranteed in the
GarantiqaCrisisGuarantee
Programme and available
from July 2021."

"'Based on Govt. Resolution 1368/2021. (X11.10.) on the introduction
of the Széchenyi Card Restart Programme in the framework of

the Economy Restart Action Plan, the Széchenyi Card Relaunch
Programme was established as part of the Széchenyi Card
Programme, effective 1 July 2021.

FEATURES OF THE GUARANTEE
COMMITMENTS

Az alabbiakban a biztositéki hattér és 2021. évi tény
a termék tipusa szerinti bontasnak meg- 2021 fact

2022. évi tény
2022 fact

Garantica

Hitelgarancia Zrt.

Gar.vall. valtozasa
Change in guarantees

feleléen mutatjuk be a megallapodasos
termékek volumenének valtozasat.

The change in the volume of the agree-
ment-based products according to collateral
and product type is presented below.

Szerzédések, Garancia,
db millié forint

number HUF m

A) Megallapodasos eljaras (I.+11.)
A) Agreement-based procedure (I+11)

1. Folydszamlahitel
1. Current account overdrafts

3. Garancia (keret)
3. Guarantees (facility)

II. Dologi, vegyes biztositéki hattérrel
rendelkez6 ligylet
1. Transactions with tangible or mixed

1368 71885
security

2. Forg6eszkdzhitel
2. Current asset loans

4. Garancia (keret)
4. Guarantees (facility)

Contracts, Guarantees,

Szerz6dések,
db
Contracts,
number

Garancia,
millié forint
Guarantees,

HUF m

2021=
100%

Valtozas, mFt
Change, HUF m

34157 803 577 31683 889 328 85 751

24185 502 578 21559 537 596 35018

116 358 44 473

B) Egyedi biralat / B) Individual assessment 2363 379 756 2769 498 732 118977

C) Prolongéacidk / C) Extensions

1724 116 883 1821 138183 21 300
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A természetes személy (adds) készfizet6 kezességé-
nek eldirasaval vallalt ligyletek a jellemzéek a vallala-
sainkban, ebbél

+ 537,6 milliard forint a folydoszamlahitelekhez tartozé
vallalasok egyiittes értéke (Széchenyi Kartya Klasz-
szikkal egyitt, de ez utobbi termék kereslete jelentésen
csokkent az elmult években, mivel gazdasagpolitikai
dontés kovetkeztében kivezetésre kerdil), és

+ kozel 500 milliard forint az egyedi biralatu tigyletkor-
ben vallalt kezességek értéke, ami 31 szazalékos emel-
kedést mutatott a targyévben.

A korabbi évekhez hasonléan 2022-ben is Garantiga
Krizis Garanciaprogramban vallalt kezességek hata-
roztak meg a vallalasokat. A dominans termékszeg-
mens fébb jellemzdi a kovetkezbk voltak:

+2022. |. fél évében tobb mint 15 600 darab szerzédést
kotottiink, amelyekben egyiittesen

+805,4 milliard forint kezességet vallaltunk 958,5 milliard
forint finanszirozasi forrashoz.

+ A kotések szama a korabbi évinek 103 szazaléka, a
garanciavallalas e termékkorben kozel 60 szazalékkal
nétt.

+ Az éven tuli hitelek dominalnak a vallalasokban (egyditt
775,3 milliard forint kezesség).

* Egyedi biralattal 345,6 milliard forint, csomagokhoz
kozel 460 milliard forint volt a garanciak értéke.

* A legjellemzébb agazatok a kereskedelem és a feldol-
gozoipar (240,4, illetve 127,3 milliard forint kezesség).

+ 456,2 milliard forint a kezességvallalas az SZKP
Ujrainditasi hiteleinél (folyészamla-, likviditasi hitelek,
turisztikai kartya stb. egyiitt).

+ 2022-ben nagyvallalatok részére 18,5 milliard forint
volt a kezességvallalasok 6sszege a programban.

A KEZESSEGVALLALASOK

FEATURES OF THE GUARANTEE

COMMITMENTS Garantica

Hitelgarancia Zrt.

Transactions requiring a payment guarantee from a pri-
vate individual (debtor) are common among our com-
mitments, and of these:

* HUF 537.6 bn was the combined value of commit-
ments for overdrafts (including Széchenyi Card Clas-
sics, though demand for this latter product has de-
clined significantly in recent years as it is being phased
out due to economic policy decisions), and

+ nearly HUF 500 bn was the value of guarantees under-
taken in respect of the individual-appraisal products,
which is an increase of 31% for the year.

Tarsasagunk 2020-2022-ben a Garantiqa Krizis
Garanciaprogramban egyiittesen tobb mint 59 ezer darab
szerz6dést kotott. A Programban 2745 milliard forint
finanszirozasi forras kihelyezését osszesen 2345
milliard forint kezességvallalassal tamogattuk.

In 2020-2022, the Company signed more than 59,000
contracts under the Garantiqa Crisis Guarantee Pro-
gramme. In the course of the programme, we supported
the placement of HUF 2,745 bn in financing funds with
guarantees totalling HUF 2,345 bn.

A Garantiqa Krizis Garanciaprogramban vallalt kezességvallalasok cégnagysag szerinti
Osszetétele, 2022. év, %-0s megoszlasi adatok

Composition of guarantees undertaken in the Garantiqa Crisis Guarantee Programme by company size,

2022, distribution % data

As in previous years, the commitments for 2022 were
largely determined by the guarantees issued under
the Garantiga Crisis Guarantee Programme. The main
characteristics of the dominant product segment were:
* In the first half of 2022, we signed more than 15,600
contracts, under which, together,

+ we issued HUF 805.4 bn in guarantees, for a total of
958.5 bn in loan funding.

 The number of contracts was 103% higher than in the
previous year, and guarantee volume in this product
category increased by almost 60%.

+ Overdrafts with maturities of more than a year were
predominant among these commitments (amounting
to HUF 775.3 bn in guarantees).

+ The value of guarantees associated with individu-
al-appraisal products was HUF 345.6 bn, and for pack-
age products, close to HUF 460 bn.

+ The most heavily represented sectors were trade and
manufacturing (HUF 240.4 bn and HUF 127.3 bn in
guarantees respectively).

* HUF 456.2 bn was the volume of guarantees issued in
relation to the SZKP's Restart Loans (overdrafts, liquid-
ity loans, tourism card, etc.).

* in 2022, guarantees for large companies under the
scheme amounted to HUF 18.5 bn.

Kez. vall.,
Mrd Ft
Guar. vol.,
HUF bn

Szerzodések,
db

Contracts,

no

Szerzédések, db
Contracts,
no

Kez. vall., Mrd Ft
Guar. vol., HUF bn

@ wvikro | Micro businesses 36% 69%

@ Kis | Small businesses 44% 28%

(] Kozép | Medium enterprises 16% 3%

o Nagyvallalat | Large corporates 4% 0%

0% 0%

Egyéb n.a. | Other, n.a.
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A 2022. év végi garanciaportfolio és
a céltartalékképzés

Guarantee portfolio and provisions
at the end of 2022

. i
Pénziigyi és Szamviteli Ilgazgatosag
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Viszontgarancia megnevezése
Description of counterguarantee

2021.12. 31.
portfélio

2022.12. 31.
portfélié

Garantica
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PRO 0 A D 0
egheveze Alloma d
De ptio 0 e D
Koltségvetési viszontgarancias allomany limitértéke
- 3000,0
Overall limit of state counter-guaranteed volume
Garantiga koltségvetési viszontgarancias allomany 24108

Garantiga start counter-guaranteed volume

COSME viszontgarancia
COSME counter-guarantee 4512 2823
Allami viszontgarancia 507,96 787,05
Government counter-guarantee
Viszontgarancia nélkiil 3187 24,83
No counter-guarantee
Uj Széchenyi viszontgarancia

. . 1,86 1,20
New Széchenyi counter-guarantee
MFB viszontgarancia
MFB counter-guarantee 0.74 010
Garant!qa Kr!z!s Garanciaprogram 135178 162379
Garantiqa Crisis Guarantee Programme
Start Zrt. 7,44

Garantiqa portfélio 6sszesen
Total Garantiga portfolio

A Garantiga 2022. december 31-ei garanciaportfo-
liojaban lévo kezességek allomanya 2472,6 milliard
forint (ezzel a targyévi 1941,1 milliard forintos év végi
eléiranyzat teljesiilése 127,4 szazalék). A portfélio érté-
ke 27 szazalékkal magasabb, mint az egy évvel korabbi
allomany értéke (6sszegében 533 milliard forint volt a
novekedés). A portfélioban lévé garantalt ligyletek sza-
ma 74 944 darab.

A koltségvetési viszontgarancias allomany 2022. de-
cember 31-ei limitértéke 3000 milliard forint. E szeg-
mensbe a 85 szazalékos allami viszontgarancias és
a Garantiqa Krizis Garanciaprogram tébbségében 90
szazalékos mértékl viszontgarancia mellett fennallo
Ugyletei szamitanak, amelyek egyiittes keretkihasz-
naltsagi adata a kdvetkez6.

1939,93 2 472,64

The volume of guarantees in Garantiga's guarantee
portfolio as at 31 December 2022 is HUF 2,472.6 bn
(127.4% of the HUF 1,941.1 bn year-end target for the
reporting year). The value of the portfolio is 27% higher
than a year earlier (with a growth of HUF 533 bn over-
all). The number of guaranteed transactions in the
portfolio is 74,944.

The overall limit of the state counter-guaranteed port-
folio as at 31 December 2022 is HUF 3,000 bn. This
segment includes the transactions with an 85% state
counter-guarantee and the transactions of the Garan-

tiga Crisis Guarantee Programme, most of which are
undertaken with a counter-guarantee of 90%, and the
combined budget-utilisation figures for which are as
follows.

Keretkihasznaltsag, %
Budget utilisation, %

A havi portféli¢ viszontgarancia szerinti 6sszetétele, 2022. év, M Ft
Composition of monthly portfolio in terms of counter-guarantees, 2022, HUF million

80,4%

1 2 3] 4 5 6 7 8 9 10 11 12
ho/ ho/ ho/ hé/ hé/ hé/ hé/ hé/ hé/ hé/ hé/ hé/
month | month | month | month | month | month | month | month | month | month | month | month
Cosme VG
COSME counter- 44,2 43,6 41,8 399 38,7 36,8 359 34,3 33,6 32,2 31,1 28,2
guarantee
Allami VG
Government coun- 506,8 4999 4914 4828 480,1 468,7 477,0 4714 492,0 550,5 676,6 787,0
ter-guarantee
Sajat
kockazat 31,9 31,7 30,5 29,6 29,0 28,3 28,0 27,6 27,0 25,7 25,5 24,8
Own risk
Uj
Széchenyi VG 19 1,8 1,7 1,6 1,6 1,5 1,5 1,4 13 13 13 12
New Széchenyi
MFB VG
MFB counter-gua- 0,7 0,6 0,5 0,5 04 0,4 03 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
rantee
Krizis / Crisis 14026 | 14367 | 14758 | 15153 | 1584,4 | 19466 | 19231 | 1877,5 | 18364 | 17849 | 17024 | 162338
Start Zrt. 0,9 0,8 78 72 77 75 75 74
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Az alapvet6en koltségvetési viszontgarancias ligylete-
ket tartalmazé portfélio fébb jellemz6it az alabbiakban
foglalhatjuk 6ssze.
« A Garantiga Krizis Garanciaprogram ellensulyozta
az egyéb viszontgarancia-kategdriakban tapasztalt
allomanycsokkenést, és meghatarozo elemmé valt a
portfélioban. A szegmens kifutasa hatarozza meg a
Garantiqa portfoliojanak alakulasat.
+ A hagyomanyos, 85 szazalékos allami viszontgaran-
cias portfolio az SZKP MAX termékek keresletének
hatasara a Il. fél évtdl ujbol novekedésnek indult.
« Az ados készfizet6 kezessége mellett vallalt folyo-
szamlahitel-termékek a meghatarozok a portfélioban
(egyutt 883,6 milliard forint, 36 szazalékos részesedés).
Ezen belil
o a Klasszik, éven beliili Széchenyi Kartya hitelhez
kapcsolodd kezességek allomanya 14 milliard
forintra csokkent, de
0 az egyéb folydszamlahitel-termékek allomanya
kozel 180 milliard forinttal bévilt.
+ Jelentés allomanycsoport az egyedi biralatu tigyletek
kore is, ahol tobb mint 256 milliard forinttal nétt a kote-
lezettségiink (970,9 milliard forintra).

A portfélié terméktipusok szerinti 6sszetételének valtozasa, 2021-2022, Mrd Ft @ 2021.12. 31.
Changes in the composition of the portfolio by product type, 2021-2022, HUF bn @ 2022.12.31.

A 2022. EV VEGI GARANCIAPORTFOLIO ES
A CELTARTALEKKEPZES

The main features of the portfolio, which consists
mainly of state counter-guaranteed transactions, can
be summarised below.
* The Garantiga Crisis Guarantee Programme offset the
volume declines in other counter-guaranteed catego-
ries, and has become a dominant element in the portfolio.
The changes in the volume of Garantiga's portfolio is
determined by the maturity schedule of the segment.
* The traditional, 85% state counter-guaranteed portfolio
began to grow again in the second half of the year, driven
by demand for the SZKP MAX products.
+ Overdraft products for which guarantees were
assumed subject to a payment guarantee by the
debtor were predominant in the portfolio (a combined
HUF 883.6 bn, or a share of 36%). Within this
o the volume of guarantees related to the Classic,
short-term Széchenyi Card loan decreased to HUF
14 bn, but
o the guarantee volume related to other overdraft
products increased by almost HUF 180 bn.
« Another significant subportfolio was the category of
individually appraised transactions, where our total
commitments grew by HUF 256 bn (to HUF 970.9 bn).

2‘ g 1581 2263 3
S 3 1112 02 01 =
0 Széchenyi ‘ Egyéb folyo- ‘ Forg6eszkoz- ' Garancia (keret) ' Beruhdzasi- | Egyéb csomag 3 Egyedi biralatu
Kartya szamlahiteles hiteles csomag - készfiz. kez. készfiz. kez. vall. dologi biztositék  kezesség
— készfiz. kez. csomag - készfiz. kez. vall. Investment —  Other package Individually
vall. — készfiz. kez. vall. Guarantee (limit)  surety guar. - tangible appraised
Széchenyi Card vall. Working capital - surety guar. assump. collateral guarantee
— surety guar.  Other overdraft  |oan package assump.
assump package - surety guar.
— surety guar. assump.

assump.

GUARANTEE PORTFOLIO AND
PROVISIONS AT THE END OF 2022

A sajat kockazatu, viszontgarancia nélkil vallalt allo-
many 24,8 milliard forint. A 2015 juniusa el6tt kiépilt
sajat kockazatu garanciaportfélié teljes egészében
kifutott, és alapvetéen a Gazdasag Ujjaépitési és a ko-
rabban kiépiilt Irinyi Garanciaprogramok a meghatarozok
a szegmensben. A sajat kockazatu portfolio fébb
ligyletkorok szerinti Osszetételét az alabbi tablazat
mutatja be.

Sajat kockazatu allomany megnevezése
Own-risk portfolio description

Sajat kockazatu — 2015. 06. 08. el6tti kotés
Own risk — signed prior to 08.06.2015

Garantica
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The volume of own-risk transactions undertaken with-
out a counter-guarantee is HUF 24.8 bn. The own-risk
guarantee portfolio stemming from before June 2015
has fully matured and expired, and the Economy
Reconstruction guarantees and the previously issued
guarantees from the Irinyi Guarantee Programmes now
account for the bulk of the guarantees in the segment.
The composition of the own-risk portfolio according to
main transaction categories is shown by the table
below.

Garanciaallomany, Portféliolimit,
Szerzédés, db Mrd Ft Mrd Ft
Contracts, no. Guar. volume, HUF Portfolio limit,
bn HUF bn

Sajat kockazatu — 2015. 06. 08. utani kotés,
Irinyi Garanciaprogram

Own risk — signed after 08.06.2015

Irinyi Guarantee Programme

154 11,99

Sajat kockazatu — 2015. 06. 08. utani kotés,
Gazdasag Ujjaépitési Garanciaprogram
Own risk - signed after 08.06.2015,
Economy Reconstruction Guarantee Programme

53 6,66

Sajat kockazatu — 2015. 06. 08. utani kotés,

egyéb, NEM Irinyi Garanciaprogram

Own risk — signed after 08.06.2015,

miscellaneous, OUTSIDE Irinyi Guarantee Programme

Sajat kockazatu allomany dsszesen
Total own-risk portfolio

64 6,18 20,0
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2018. évtdl a Tarsasag az IFRS9 nemzetkozi szamviteli
standard el6irasainak megfelel6en kialakitott céltarta-
|ék-szamitasi modszertant alkalmazza. Ezen modszertan
alapjan kerilt elvégzésre a 2022. december 31-ei él6
készfizet6 kezességvallalasi portfélio mindsitése.

A Garantiga specialis mikodésébdl ered6en a targyidé-
szak végén fennallé6 garanciaallomanyra (portfdlid)
céltartalékot képez, mig a bevaltott kovetelések esetében
értékvesztést szamol el.

A modszertan szerint a Tarsasag él6 fliggd kotelezett-
ségallomanyara IFRS szerint szamitott kockazati
céltartalék az tigyletenként becsiilt varhaté veszteségek
O0sszege. Az IFRS9 moédszertani jellemzéje, hogy egy
Ugylet vonatkozasaban nem allhat fenn egyszerre meg
nem szolgalt (elhatarolt) dij és céltartalék. Emiatt
abban az esetben, ha a céltartalék 6sszege az elhatarolt
dijat nem haladja meg, a céltartalékot nullara kell mo-
dositani. Amikor pedig az lgyletre képzett céltartalék
magasabb, mint az elhatarolt dij, akkor a garanciadij
elhatarolasat meg kell sziintetni és arbevételként kell
elkonyvelni.

Az Ugyletszint( varhat6 veszteség meghatarozasara a
lényegességi kiiszob alatti kitettségek esetében port-
folidszintd, statisztikai becsléseken alapulé kalkulacio
szolgal (csoportos céltartalékképzés), mig a Iényegességi
kiiszob feletti kitettségekre indokolt esetben egyedi
értékelés késziil (egyedi céltartalékképzés).

A csoportos céltartalékképzés kategoridi (Stage beso-
rolas):

+ Stagel: Amennyiben problémamentes az ligylet, azaz
nem rendelkeziink negativ informaciéval sem az ados-
rél, sem az uigyletrél. Ekkor az ligyletre az indulaskori/
jovahagyaskori adésmindsitési kategériahoz rendelt
(alrendszer/szegmens/termék/rating szerinti) PD-értékek
szerint kerlil meghatarozasra a céltartalék 6sszege.

+ Stage2: Amennyiben az ligylet felmondasan és beval-
tasan kivili esemény kovetkezik be (pl. késedelembe
esés, atstrukturalas stb.). Az adott esemény bekovet-
kezése esetén, illetve az esemény HIR-rendszerben

A 2022. EV VEGI GARANCIAPORTFOLIO ES

torténo rogzitése révén az ligylet az eseménynek meg-
felel6 poolba keriil. Ezekben az esetekben a varhaté
veszteségbecslés az ligylet teljes hatralévo futamidejére
torténik az adott poolhoz rendelt PD-értékkészlet alapjan.
+ Stage3: Alapvetéen az ligylet felmondasa, illetve az
ligylet bevaltasa minésiil Stage 3-as eseménynek,
ekkor a céltartalék szamitasahoz hasznalt PD értéke
1. A 2022. szeptember 2-ai MNB vezetdi korlevélnek
valé megfelelés érdekében atmeneti szabalyként a
Stage3-ba sorolas esetei a Moratérium 4-ben valé
részvétellel egésziiltek ki.

A lényegességi kiiszobnek megfelel6 ligyfelek esetében
egyedi értékelés késziil ligyletenként, amely az ligyletre
allokalt fedezetek figyelembevételével kalkulalja ki az
IFRS céltartalék 6sszegét, amennyiben

+ olyan negativ informacioval rendelkezik Tarsasagunk,
amely a jovébeni bevaltast feltételezi, vagy

+ az Ugyfél az aktudlisan fennall6 kedvezétlen gazda-
sagi, iparagi kdrnyezet negativ hatasai altal fokozottan
érintett.

Az egyedi céltartalékképzés esetén érvényesitett [énye-
gességi kliszob:

+ az ligyfél él6 lgyletei sajat kockazatanak és bevaltott
Ugyletei netté (azaz viszontgaranciaval csokkentett)
kovetelésének 6sszege meghaladja az 50 millié forintot;
vagy

+ az ligyfél él6 ligyletei garanciadsszegének és bevaltott
lgyletei brutté (azaz viszontgaranciaval nem csokkentett)
kovetelésének 6sszege meghaladja a 100 millié forintot;
vagy

+ a fentiekbe eso6 ligyfelekkel egy ligyfélcsoportba sorolt
Ugyfelek tigyletei, ahol a beérkezett negativ informacio
alapjan a csoport érintettsége indokolja az adott
ligyfélcsoporttag egyedi CT-képzésbhe vonasat.

76

77

GUARANTEE PORTFOLIO AND
PROVISIONS AT THE END OF 2022

A Garantiga valamennyi kezességvallalasi tigylete ese-
tében kiszamitja a csoportos céltartalékképzés szerinti
céltartalék 6sszegét, azonban az egyedi céltartalék-
képzés ala vont lgyletek esetében a két modszertan
szerinti 6sszeg kozil ligyfélszinten a magasabb céltar-
talék 0sszege kertl alkalmazasra.

A kockazatkezelési rendszer és a kockazatvallalasi
tevékenység paramétereit a Garantiga éves gyako-
risaggal feliilvizsgalja, az adésmindsités scoring
paramétereinek, a kockazati modellek teljesitményének
visszamérésére minden év elsé negyedévében keriil
sor, mig a csoportos céltartalék-kalkulacié alapjat
képezé paraméterek (PD, LGD, CCF), illetve annak
kiegészitését jelent6 atmeneti korrekcios szorzok és
makrokorrekcids szorzok feliilvizsgalata 2022 negyedik
negyedévében tortént meg. A makrokorrekcios szorzok
meghatarozasa soran az MNB altal szolgaltatott
makrogazdasdagi adatokat és el6rejelzéseket hasznalja
a Garantiqa.

12 A sajat kockazatu iizletagban inditott Gazdasag Ujjaépitési
Garanciaprogram feltételei nagyrészt megegyeznek az Irinyi
Garanciaprogramban meghatarozott feltételekkel (eltérések:
megszlintek az dgazati korlatozasok, az adds vallalkozasban
maximum 25 szazalék lehet az allami tulajdonrész, a futamidé 20
évre n6tt). A modositas kovetkeztében Uj portfolidlimit nem kerdilt
felallitasra, az Irinyi Garanciaprogramra korabban elkiilonitett 50
milliard forint portféliokeret terhére torténik a kezességvallalas.
3Céltartalékarany = céltartalék 6sszege/garanciaportfélié 6sszege, %-ban.
“Coverage = céltartalék 6sszege/Garantiqa Hitelgarancia Zrt. sajat
kockazata, %-ban.

From 2018 the Company began applying a provisions
calculation method developed in accordance with the
IFRS 9 international reporting standard. It was based
on this method that the classification of the guarantee
portfolio of 31 December 2022 was carried out.

Owing to the special nature of its operations, Garantiga
sets aside provisions on the guarantee volume (port-
folio) outstanding at the end of the reporting period,
while it recognises impairment on its claims related to
redeemed guarantees.

According to this methodology, the risk provision
calculated on the Company'’s live contingent liabilities
according to IFRS is the sum of the estimated expected
losses per transaction. The methodological feature
of IFRS 9 is that there may be no unearned (accrued)
fees and provisions at the same time in respect of one
transaction. Therefore, if the amount of the provision
does not exceed the accrued fees, the provision must
be adjusted to zero. And when the provision for the
transaction is higher than the accrued fee, the guaran-
tee-fee accrual must be derecognised and re-booked as
revenue.

For determining the expected loss at transaction level,
in the case of exposures below the materiality threshold
a calculation based on portfolio-level statistical estimates
is used (collective provisioning), while for exposures
above the materiality threshold, an individual appraisal
is carried out where appropriate (individual provisioning).

Categories of collective provisioning (Stage classification):
« Stage 1: If the transaction is problem-free, i.e. there is
no negative information about the debtor or the trans-
action. The amount of the provision is then determined
for the transaction according to the PD values assigned
to the rating category (sub-system/segment/product/
rating) at inception/approval.

+ Stage 2: If an event other than the cancellation or
redemption of the transaction occurs (e.g. default, re-
structuring, etc.). When an event occurs, or the event is
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recorded in the HIR system, the transaction is placed in
the pool corresponding to the event. In these cases, the
expected loss is estimated for the entire remaining life
of the transaction, based on the PD value-set assigned
to the pool.

« Stage 3: in principle, the cancellation or redemption of
a transaction is a Stage 3 event, in which case the PD
value used to calculate the provision is 1. To comply
with the MNB Executive Circular of 2 September 2022,
as a transitional rule, the cases warranting classification
to Stage 3 have been added to, to include participation
in Moratorium 4.

For customers that meet the materiality threshold,
an individual assessment is made on a transac-
tion-by-transaction basis, taking into account the
collateral allocated to the transaction, to calculate the
amount of the IFRS provision if

« the Company has negative information that suggests
redemption of the guarantee is likely; or

« the customer is particularly affected by the negative
effects of the current adverse economic and industrial
environment.

Materiality threshold applied in the case of individual
provisioning:

« the sum of the customer's own risk exposure to its live
transactions and its net claim (i.e. its claim less any
counter-guarantee) in respect of its redeemed transac-
tions exceeds HUF 50 million; or

+ the sum of the guarantee amount of the customer's live
transactions and its gross claim (i.e. its claim before any
counter-guarantee) in respect of its redeemed transactions
exceeds HUF 100 million; or

« transactions of customers listed as belonging to a group
of connected customers that includes customers that fall
into the above categories, where negative information
received indicates that a customer's involvement with the
group justifies subjecting such customer-group member
to individual provisioning.

In the case of all its guarantee transactions Garantiqa

calculates the amount of provisions in accordance with
the collective provisioning approach; however, in the
case of transactions subject to individual (case-by-case)
provisioning, of the amounts arrived at under the two
methods, the amount of the higher provision is applied.

The parameters of the risk management system and
risk-assumption activity are reviewed by Garantiga
on an annual basis, and the subsequent testing of the
scoring parameters of the debtor rating and of the
performance of the risk models is conducted in the first
quarter of each year, while the parameters underlying
the calculation of the collective provisions (PD, LGD,
CCF), and the transitional adjustment multipliers and
macro adjustment multipliers that complement it, were
reviewed in Q4 2022. In determining the macro adjust-
ment multipliers, Garantiga uses macroeconomic data
and forecasts provided by the MNB.

2The terms and conditions of the Economy Reconstruction Guarantee
Programme launched in the own-risk division are broadly the same

as those specified for the Irinyi Guarantee Programme (differences:
sectoral restrictions have been lifted, the state’'s ownership share in
the debtor company can be max. 25%, maturity increased to 20 years).
As a result of the amendment, no new portfolio limit was set and the
guarantee will be charged to the HUF 50 bn portfolio limit previously
allocated to the Irinyi Guarantee Programme.

3Provisioning rate = amount of provisions / amount of guarantee
portfolio, in %.

“Coverage = amount of provisions / Garantiga's own risk, in %.

GUARANTEE PORTFOLIO AND
PROVISIONS AT THE END OF 2022

2021. 12. 31-ei allomany
Portfolio of 31. 12. 2021
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2022. 12. 31-ei allomany
Portfolio of 31. 12. 2022

Garanciaportfolio Céltartalék

Megnevezés . L
9 Guarantee portfolio Provisions

Description

Garanciaportfolio Céltartalék
Guarantee portfolio Provisions

Mrd Ft Megoszlas % Mrd Ft

AaO,
HUF bn Share % HUFbn | 135%

Share %

Stagel 14808 76,3% 22,8%

Megosz-

Megosz-
las %
Share %

18547 75,0% 133 21,8%

Mrd Ft Megoszlas % Mrd Ft
HUF bn Share % HUF bn

Stage3 0,5% 4,5%

Osszesen 19399 100,0% 100,0%
Total

A Garantiga 2022. december 31-ei portfoliéjan atla-
gosan 2,46 szazalékos a céltartalékarany (2021 végén
1,95 szazalék volt)."®

A viszontgarancia 0sszegével csokkentett kitettségek
(Garantiga kockazata) és a megképzett céltartalékok
egymashoz viszonyitott aranya (coverage, %) azt
tamasztja ala, hogy a Tarsasag mérlege a varhato vesz-
teségekre kell6en felkészitett . A portfolio- és pénziigyi
garanciakra képzett céltartalék adatait a kovetkez6
tablazat tartalmazza (adatok Mrd Ft-ban, 2022. december
31-ei fordulénapon).

Garancia- Viszont-
portfolié garancia
Guarantee Countergua-

portfolio rantee

Megneve-
zés
Description

36,3 1,5% 9,7%

24726 100,0% 60,9 100,0%

Garantiqa
kockazata
Garantiga's risk rate, %

The provisioning rate on Garantiqa's portfolio of 31
December 2022 was an average of 2.46% (1.95% at
end-2021)."3

The ratio of exposures less counter-guarantees (i.e.
Garantiga's risk) to provisions (coverage, %) shows that
the Company's balance sheet is adequately prepared
to weather expected losses . The figures for provisions
set aside for the portfolio and for financial guarantees
are shown in the following table (data in HUF bn, at 31
December 2022).

Céltart. arany, %

Céltartalék S
Provisioning

Provisions

Coverage, %
Coverage, %

Osszesen

Total 24726 21531

A Tarsasag 2022. december 31-ei garanciaportfoliéjahoz
60,904 milliard forint 6sszegl céltartalékot képzett, ami
a pénziigyi kimutatas ,Pénzligyi garanciakra képzett
céltartalékok" adataval egyez6.

319,5 60,90 2,46% 19,06%

The Company had set aside provisions of HUF 60.904
bn on its guarantee portfolio as at 31 December 2022,
which matches the figure under the 'Provisions for
financial guarantees' line of the financial statements.
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A kifizetett kezesség dsszege 34,3 milliard forint, ami
114 szazalékkal meghaladta a 2021. évi bevaltasi értéket,
tovabba a bevaltasok szama is tobb mint kétszeresre
emelkedett.

A bevaltasi terv 2022. évi teljestiilése kedvez6: 58,0 szazalék
(éves terv: 59,066 milliard forint). A bevaltasok volu-
menének tervezett szint alatti alakulasat alapvetéen
a hitelmoratérium elsé fél évi kedvezd hatasai okoztak.

Megnevezés

Payouts on redeemed guarantees amounted to HUF

34.3 bn, 114% more than in 2021, and the number of

redemptions more than doubled.

The fulfilment of the redemption target in 2022 was
favourable: 58.0% (annual plan: HUF 59.066 bn). The
lower-than-planned redemptions was mainly down to
the favourable effects of the loan repayment moratorium
in the first half of the year.

2022 Véltozas (2021=100%)

Description Change (2021=100%)
Bevaltas, db 510 1128 221,2%
Redemptions, no.
+ ebbél Széchenyi Kartya o
« of which Széchenyi Card 58 153 263,8%
Bevaltott garancia, Mrd Ft o
Redeemed guarantees, HUF bn 160 343 214,3%
+ ebbdl Széchenyi Kartya o
« of which Széchenyi Card 10 20 210.8%
Bevaltas alatti kezességek, Mrd Ft a1 200 0%
Guarantees currently being redeemed, HUF bn ! e

A 2022. évi bevaltasok fébb jellemzéi:

+ A bevaltasok dsszege emelkedett a 2021. évi adatok-
hoz képest, ugyanakkor az 59 milliard forint 6sszeg(
tervelGiranyzat alatt maradt.

* A bevaltasok dsszege 2022 elsé fél évében alacsony
szinten maradt, alapvetéen a hitelmoratérium kedvezé
hatasai miatt, 2022 masodik felében azonban mar
novekedésnek indult.

+ A bevaltasok nagyrészt a Garantiqa Krizis Garancia-
programhoz tartoztak (16,7 milliard forint).

+ 15,3 milliard forint a hagyomanyos, 85 szazalékos
viszontgarancids kdrben a bevaltasok 6sszege.

» Tovabbi 2,3 milliard forint kifizetés tortént a COSME-
viszontgarancias termékeknél.

« A START Zrt.-t6l atszerz6dott ligyletkdrben is meg-
tortént az elsé bevaltas, a kifizetés 9 millié forint (a 100
szazalékos mértéki viszontgarancia kifizetésre kertilt)
és tovabbi

« 4 millié forint az MFB-viszontgaranciara atadott
allomanynal a bevaltasi érték.

+ A sajat kockazatu ligyletkorben a kifizetett kezesség
9 millié forint volt.

Key features of redemptions in the 2022.

« The volume of redemptions increased compared to
2021, but remained below the HUF 59 bn budgeted for.
+ Redemptions remained low in the first half of 2022,
mainly due to the positive effects of the credit moratorium,
but started to increase in the second half of 2022.

* The redemptions were mostly related to the Garantiga
Crisis Guarantee Programme (HUF 16.7 bn).

« HUF 15.3 bn was the sum of redemptions in the
traditional 85% counter-guarantee category.

« A further HUF 2.3 bn was paid out for COSME coun-
ter-guarantee products.

* The first redemption also occurred in the category
of transactions that were transferred from START Zrt.,
with a payment of HUF 9 million (with a 100% of this
covered by a counter-guarantee payout) and a further
* HUF 4 million was the redemption amount related to
the portfolio transferred to the MFB counter-guarantee

category.
« The sum of guarantees paid out in the own-risk
category was HUF 9 million.

hira Széchenyi
Bevaltasok havi alakulasa, 2021-2022., M Ft @ Csomag ang'is?c;:;alat = Karya /
Monthly change in redemptions, 2021-2022, HUF m Package assessment cs:gcréghenyi
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A portfélioban jelentés sullyal szereplé szallitds és In addition to the transport and services sectors, which

szolgaltatas mellett a kereskedelmi, illetve az épitGipari are heavily represented in the portfolio, the trade and

szektor adja a bevaltasok értékének meghatarozo részét. construction sectors accounted for the bulk of the
redemption value.

A zaré portfolio és az idészaki bevaltasok agazati megoszlasa, 2022, %
Distribution of the closing portfolio and of periodic by sector, 2022, %

Bevaltas
Redemptions

Portfélio
Portfolio
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Az ados készfizet6 kezességével vallalt folyészam- The share of payouts on overdraft transactions undertaken A Magyarorszag 2022. évi kozponti koltségvetésérol Based on Act XC of 2021 on the Central Budget of
latigyletek részesedése 49 szazalék — tehat a 36 with a payment guarantee from the debtor was around sz0616 2021. évi XC. térvény alapjan Hungary for 2022

szazalék portfoliosulynal magasabb — a bevalta- 49%, i.e. higher than their roughly 36% share of the portfolio + az allami viszontgarancia mellett vallalt készfizet6 « the value of the volume limit of the guarantees under-
sokbdl (Széchenyi Kartyaval egyiitt 16,8 milliard forint). (together with Széchenyi Card, HUF 16.8 bn). kezesség 2022. december 31-ei allomanyi limitének EREICHRVIGERIEICKS IS IEE R 1R A WD ETeT=glof<g
értéke 2500 milliard forint volt. 2022 was HUF 2,500 bn.

2022 masodik fél évében a Garantiqa Krizis Garancia- In the second half of 2022, the deals undertaken
program keretében vallalt tigyletek kifutdsa megkezdédatt, under the Garantiga Crisis Guarantee Programme
ugyanakkor az SZKP 2022. julius 1-jét6l kedvezé began to mature, but due to the favourable terms and
feltételekkel elérhet6 termékei, valamint az SZKP-n conditions of the products available under the SZKP
kivili tgyletkor kihelyezései miatt a Garantiga kezes- from 1 July 2022, and to placements of products
ségvallalasa iranti kereslet tovabbra is jelentés maradt, outside of the SZKP, the demand for Garantiqa guaran-
ezért a kkv-hitelezés zavartalan feltételeinek biztositasa RSN E 1=l B Te o BT lo I {aI=T0y (o] (T o Wo) (o [T O W=T YU {C]
érdekében a 2500 milliard forint 6sszegl koltségvetési smooth conditions for SME lending, it became necessary
keretosszeg-emelése valt sziikségessé. to increase the budgetary limit amount of HUF 2,500 bn.

A targyhavi portf6lié és a bevaltasok fébb terméktipusok szerinti megoszlasa, 2022, %
Distribution of the subject month's portfolio and redemptions by main product type, 2022, %

100%

80%

60%
A 270/2022. (VII. 29.) Korm. rendelet a 2022. évi e} By /b Loy XAV By X AT T (F: 11 i RO (1131
allomanyi limitet 3000 milliard forintra emelte. A 2023. limit to HUF 3,000 bn in 2022. the 2023 Budget Act set
évi koltségvetési torvény a 2023. december 31-ei keretet RGN T 18 5 [V S Holo [0 R o To WeT R WO L0T=T 1 | T 2 B
3000 milliard forintban rogzitette. « The original appropriation for the drawable state
* A lehivhaté koltségvetési viszontgarancia keretossze- counter-guarantee budget was HUF 35 bn.

gének eredeti el6iranyzata 35 milliard forint volt.

40%

0% ’

Portfélié/Portfolio

"

Bevaltas/Redemptions

Govt. Resolution 1325/2022 (VII. 11.) includes a HUF
Az 1325/2022. (VII. 11.) Korm. hatarozat a keretosszeg 12 bn reduction in the budget. As a result of this, the
12 milliard forintos csokkentését tartalmazza. Ezzel a appropriation for the redeemable state counter-guar-
bevalthato koltségvetési viszontgarancia elGiranyzata antee for 2022 fell to HUF 23 bn.

Széchenyi Kartya 2022. évre 23 milliard forintra médosult.

r: — készfiz. kez. vall.
&S  Széchenyi Card — prompt guarantee

Actual counter-guarantee draw-downs were HUF
A tényleges viszontgarancia-lehivas 2022. [-IV. 24,266 million in Q1-4 2022, with recoveries transferred
negyedévben 24 266 millié forint, a koltségvetés részére to the state budget amounting to HUF 2,875 million.
utalt megtériilés 6sszege 2875 milli6 forint volt.

Egyéb folydszamlahiteles csomag

— készfiz. kez. vall.

Other current account overdraft package -
prompt guarantee

On 31 December 2022, the collection of a combined
2022. december 31-én egyiittesen 54,3 milliard forint HUF 54.3 bn in receivables was in progress, of which
kovetelés behajtasa volt folyamatban, ebb6l 9,0 milliard HUF 9.0bn were associated with Garantiga Crisis
forint Garantiqa Krizis Garanciaprogram viszontgarancias Guarantee Programme counter-guarantee redemptions.
bevaltasokhoz tartozik. A kovetelésallomany 1940 The receivables portfolio was derived from a total of
darab bevaltott tigyben allt fenn. 1,940 redeemed transactions.

Egyedi biralatu kezesség
Guarantees with individual
assessment

(1%0 Egyéb ugylet
Other transactions

2021. év végével 6sszehasonlitva, a bevaltott tigyletekbol Compared to the end of the year 2021, the number of
szarmazé kovetelések darabszama (1706-rol 1940 EEGETEIR{Tela (Lo [ pale RTE TR EE: Tel i{e]g S Ta Tl (=T =Te M (i de]ay}
darabra) és értéke emelkedett (42,4 milliard forintrol 1,706 to 1,940), as did their overall value (from HUF
54,3 milliard forintra). A megképzett értékvesztés YN oM S10]oNY: N o) M Na R 0o sETI 0 aa [ o A (=YeToTo a1 Yol
magasabb a 2021. évinél (8,6 milliard forintrél 9,7 millidrd was higher than in 2021 (rising from HUF 8.6 bn to HUF
forintra valtozott). 9.7 bn).
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A Tarsasag 2022. évi lizleti tervében azzal szamolt,
hogy a bevaltasi rata emelkedik, a korabbi években a
gazdasagi novekedés 6sztonzése érdekében végrehajtott,
a kockazatvallalasi hajlandésagot novel6 intézkedések
vart hatdsait figyelembe véve (pl. egyszerUsitett
eljarassal vallalt kezességek bévitése, limitemelések,
banki megallapodasokban a befogadhato lgyfél- és
tigyletkor bévitése, az elfogadhato tigyfélmindsitési és
fedezettségi szint kiterjesztése, az addicionalitasi
eléirasok érvényesitése stb. hatasara). A fentiek alapjan
a 2022. évi lizleti tervben 5617 millio forint teljes atfogo
jovedelmet (nyereség) prognosztizalt a Tarsasag.

A 2022. december végi eredmény 7792 millié forint,
ami a tervezett 5617 millid forintos érték feletti,
mivel Garantiqa Krizis Garanciaprogramban tervezett
portféliovolumen (1310,6 milliard forint) jelent6s tul-
teljesitése (1623,8 milliard forint) miatt a dijbevételek
tulteljesiiltek, tovabba a koltségek és raforditasok és a
kezességvallalasi portfolio kockazati koltségei is ked-
vez6bben alakultak az lizleti tervben elSiranyzottnal.

A bevételek és az eredmény értékelésénél figyelembe
kell venni, hogy 2018. januar 1-jén megtdrtént az at-
allas az IFRS-alapu szamviteli rendszerre. Ennek egyik
hatasa, hogy azokban az ligyletekben, amelyeknél az
év folyaman céltartalék keriil megképzésre, nem lehet
a dijbevételeket elhatarolni és figyelembe venni a havi,
illetve negyedéves dijbevételi adatoknal, hanem a meg-
fizetett dijbevételt arbevételként kell konyvelni.

A mU(kodési koltségek a tervezett szint alatt alakultak.
A bevaltasok tervezettnél kedvezébb alakulasa miatt
O0sszességében az elbiranyzottnal mérsékeltebbek a
pénziigyi szolgaltatasok raforditasai.

A 2022. december 31-ei zaré munkavallaloi létszam 127
f6. Az MFB és az lgazgatdsag a Start portfolio atvételé-
hez kapcsoloddan 2 f6 tobbletlétszamot engedélyezett
a 2022. évi lizleti tervben jovahagyott 125 f6 zaré mun-
kavallaloi létszamhoz képest. A Tarsasag tamogatja a

dolgozdk szakmai fejlodését, kiilonds tekintettel az
IFRS-képzésekre (2022. végén az IFRS-mindsitéssel
rendelkez6 kollégak szama: 4 f6).

A Garantiga csak kockazatmentes értékpapirokat
vasarol, ezeket lejaratig tartja portfoliojaban, fedezeti
tigyleteket nem kot.

A Tarsasag nem alanya a tarsasagi adoénak, alapsza-
balya szerint osztalékot nem fizet, ezért ad6zas el6tti
eredménye megegyezik a targyévi eredménnyel.

A Garantiqa tevékenységébdél adéddan a kutatas-fej-
lesztési tevékenység nem relevans. A Tarsasag tevé-
kenységét kozpontjaban (1082 Budapest, Kisfaludy
utca 32.) végzi, tovabba egy telephelyen (1082 Buda-
pest, Kisfaludy utca 32—-38. Corvin Towers Irodahaz,
Panorama Torony, 3. emelet), és fidktelepe nincs.

A mérleg forduldnapja utani események bemutatasat
a Garantiga 2022. évi Pénziigyi kimutatasai tartal-
mazzak.

In its business plan for 2022, the Company anticipated an
increase in the redemption rate, based on the expected
effects of measures increasing risk-taking propensity
implemented in previous years to stimulate economic
growth (e.g. increasing the volume of guarantees
undertaken in simplified procedures, limit increases,
expanding the range of eligible customers and transac-
tions under our agreements with the banks, extending the
acceptable customer-rating ranges and coverage ratios,
enforcing additionality requirements, etc.). Based on
the above, the Company forecast total comprehensive
income (profit) of HUF 5,617 million in the 2022 busi-
ness plan.

Net income at the end of December 2022 is HUF 7,792
million, which is above the planned figure of HUF 5,617
million, since, due to the significant overperformance
(HUF 1,623.8 bn) of the portfolio volume planned in the
Garantiga Crisis Guarantee Programme (HUF 1,310.6
bn), fee revenues came in higher than expected, and
costs and expenses, as well as the risk costs of the
guarantee portfolio, were also more favourable than
had been planned.

When assessing revenues and profit, it should be
considered that the switch to IFRS-based accounting
took place on 1 January 2018. One of the effects of this
is that for transactions where provisions are set aside
during the year, it is not possible to accrue and take
into account fee income in the monthly and quarterly
fee income data — instead, the fee income paid must be
recorded as sales revenue.

Operating costs came in below plan. Because payouts
turned out more favourably than planned, expenses
of financial services were also lower overall than the
budgeted figure.

The closing employee headcount as at 31 December
2022 was 127. The MFB and the Board of Directors
have approved an additional 2 employees in relation to
the takeover of the Start portfolio as compared to the

125 employees approved in the 2022 business plan.
The Company continues to support the professional
development of its employees, in particular with regard
to IFRS training (number of IFRS qualified colleagues at
the end of 2022: 4).

Garantiga only purchases risk-free securities, and it
holds these in its portfolio until maturity; the Company
does not conclude hedging transactions.

The Company is not subject to corporation tax, and in
accordance with its Articles of Association, does not
pay dividends, and therefore its pre-tax profit is the
same as its net profit for the year.

Due to the nature of Garantiga's activities, research and
development activity is not relevant to it. The Company
operates from its headquarters (1082 Budapest, Kisfaludy
utca 32.), and at one additional site (1082 Budapest,
Kisfaludy utca 32-38. Corvin Towers Office Building,
Panorama Tower, 3rd floor) and it has no branch offices.

Any material events that took place after the balance
sheet date are presented in Garantiga's Financial
Statements for 2022.
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OSSZEGZES

Osszegezve megallapithatd, hogy a 2022. évi kezes-
ségvallalasi portfélio zaré allomanya 2472,6 milliard
forint, ami 28 szazalékos novekedést jelent a 2021.
év végi értékhez képest. Mindez jorészt a 2022. junius
végén lezarult Garantiga Krizis Garanciaprogram
évkozi felfutasaval magyarazhatd, ezen tulmenden
az Uj SZKP-termékek er6sodé kereslete is hozzajarult
a garanciaallomany béviiléséhez. A Garantiga Krizis
Garanciaprogram lezarasaval megkezdédott a port-
foliocszegmenshez tartozé allomany kifutasa, a kezes-
ségvallalasi portfolio jovobeni alakulasara pedig egyre
inkabb az SZKP MAX+ hiteltermékeinek kereslete lesz
hatassal.

A Gazdasagvédelmi Akcidterv keretében a 2022. junius
30-an lezarult Garantiga Krizis Garanciaprogrammal
a Garantiqa aktiv szerepet vallalt a valsag gazdasagi
hatasainak enyhitésében. A programban tébb mint 59
ezer szerz6dést kotott a Garantiqa, és a készfizetd
kezességvallalasok Osszege elérte a 2345 milliard
forintot. A Garantiqa kdzrem(kodésével kihelyezett
hitelek egylttes értéke 2745 milliard forint. A Garantiga
Krizis Garanciaprogram sikerét megalapozta, hogy a
Tarsasag — a kihivasoknak megfelelve — a Program
fennallasa alatt folyamatosan fejlesztette informatikai
rendszerét, munkaszervezetét.

A Garantiga Krizis Garanciaprogram 2022. junius 30-ai
lezarasat kovetéen, a Garantiqa Krizis 2 Garancia-
program és az SZKP MAX és MAX+ hiteltermékeihez
kapcsolodd kezességvallalas elinditasaval a Garantiqa
kezességvallalasi tevékenysége tovabbra is markansan
hozzajarul a kkv-hitelezési aktivitas fenntartasahoz.

A kezességvallalasi portfélié alapvet6en koltségvetési
viszontgarancias ligyletekbdl all, a kezességvallalasok
és a portfdlio alakulasaban tovabbra is dont6 szerepet
jatszanak az adds kezességét elird (dologi fedezet
nélkili) folyészamlahitel-termékek és az egyedi bira-
latos ligyletek, mindazonaltal a kit(izott célokkal 6sz-
hangban folytatédott az éven tuli kezességvallalasi
allomany aranyanak névekvé tendenciaja, amelynek
osszportfélion bellili aranya 90 szazalék folé emelkedett.

Tarsasagunk, a gazdasagpolitikai célkittizésekkel
o0sszhangban, a banki partnereivel egylttm(kodve a
jovoben is aktivan hozza kivan jarulni a kkv-hitelezési
folyamatok élénkiiléséhez.

92

In summary, the closing volume of the guarantee port-
folio for 2022 is HUF 2,472.6 bn, which represents a 28%
increase compared to the figure for the end of 2021.
This is largely down to the mid-year jump in demand for
the Garantiga Crisis Guarantee Programme that closed
at the end of June 2022, and in addition, increasing
demand for the new SZKP products also contributed to
the growth in the guarantee portfolio. With the closure
of the Garantiqa Crisis Guarantee Programme, this
segment of the portfolio has begun to expire, and the
future development of the guarantee portfolio will be
increasingly determined by the level of demand for the
SZKP MAX+ loan products.

With the Garantiqa Crisis Guarantee Programme
completed in 30 June 2022 under the Economic Pro-
tection Action Plan, Garantiga has taken an active
role in mitigating the economic effects of the crisis.
Garantiga has concluded more than 59,000 contracts
under the programme and the amount of guarantees
issued reached HUF 2,345 bn. The total value of the
loans placed with the assistance of Garantiqa is HUF
2,745 bn. The success of the Garantiga Crisis Guarantee
Programme was based on the fact that the Company
had continuously developed its IT systems and
work organisation to meet the challenges that arose
throughout the Programme.

Following the closure of the Garantiga Crisis Guarantee
Programme on 30 June 2022, Garantiqa continued to
make a significant contribution to maintaining SME
lending activity by launching guarantee operations
related to the SZKP MAX and MAX+ loan products of
the Garantiga Crisis 2 Guarantee Programme.

SUMMARY

The guarantee portfolio consists basically of budgetary
counter-guarantee transactions; in terms of the devel-
opment of guarantee commitments and the portfolio,
overdraft products (without tangible collateral) that
require a payment guarantee on the part of the debtor
were of key importance, as were the individual-ap-
praisal transactions, and at the same time, the growth
trend in the share of the short-term guarantee portfolio
continued in line with set goals, with the share of these
within the overall portfolio rising above 90%.

In accordance with economic policy objectives and
in co-operation with its bank partners, the Company
plans to actively contribute to stimulating SME lending
in the future too.

Garantica
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Garantiqa Hitelgarancia Zartkériien Miikddd Részvénytérsasag részvény

Vélemény

Elvégeztiik a Garantiqa Hitelgarancia Zartkoriien Mikodd Részvénytarsasag. (a ,,Tarsasag”) 2022. évi

pénziigyi ki asainak konyvvizsgal amely pénziigyi ki asok a 2022, d ber 31-i

fordulénapra készitett pénziigyi helyzet kimutatdsbol - melyben az eszkozok Gsszesen 130.676 millié Ft

, az ezen idGponttal végz6do tizleti évre vonatkozé eredménykimutatdsbol, atfogé jovedelem kimutatasbol
melyben a targyévi adézott eredmény 7.792 milli Ft nyereség -, sajat téke valtozas kimutatésbol és cash-

flow kimutatdsbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek osszefoglalasat is tartal

megjegyzésekbodl allnak.

Véleményiink szerint a mellékelt pénziigyi kimutatasok megbizhat6 €s valés képet adnak a Tarsasag 2022.
december 31-én fennallé pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé iizleti évre vonatkozd
pénziigyi teljesitményérdl és cash-flow-ir6l az Eurépai Uni6 altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszémolési Standardokkal (az ,,EU IFRS”) Gsszhangban, valamint azokat minden lényeges szempontbél
a Magyarorszégon hatalyos, a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénynek (a ,szémviteli t5rvény”) az EU
IFRS-ek szerint éves beszamol6t készité gazdalkodokra vonatkozé eléirdsaival dsszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Gsszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatalyos -~ torvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennélld feleldsségilink bévebb leirdsdt jelentésiink ,.4
konywizsgalo pénziigyi ki isok konyvvizsgalatdaére valé felelGssége” szak tartal

Fiiggetlenek vagyunk a Térsasagtol a vonatkozé, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgdléi Kamara , A kényvvizsgdloi hivatas magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi
eljardsrol sz016 szabilyzata-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgilok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai
tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében
(az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdkban szerepls tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggydz6désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiick elegendd és megfelels alapot
ny\jt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informaciok a Tarsasdg 2022. évi iizleti jelentésébo| és éves jelentésébél allnak. A vezetés felelés
az egy¢b informéciokért és az iizleti jelentésnek a szdmviteli térvény, illetve egyéb mis jogszabaly

Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

vonatkoz6 ival ¢ ban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink
., Vélemény” szakaszaban a pénziigyi kimutatdsokra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

A pénziigyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvi aval kap ban a mi a fent
azonositott egyéb informéciok atolvasdsa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e a pénziigyi kimutatdsoknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy az lényeges hibas 4llitast tartalmaz.

A szdmviteli trvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és a pénziigyi kimutatasok Ssszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Térsasag 2022. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban osszhangban
van a Téarsasag 2022. évi pénziigyi kimutatasaival és a szdmviteli torvény vonatkozé eléirésaival. Mivel
egyéb mds jogszabaly a Tarsasdg szamara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken t0] a Tarsasagrol és annak kdrnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és ag irdnyil 1 bi élyek feleldssége a pénziigyi kimutatisokért

A vezetés felelds a megbizhato és valos képet add pénziigyi kimutatasok elkészitéséért az EU IFRS-ekkel
Gsszhangban, tovabbé a pénziigyi kir asoknak a szamviteli torvénynek az EU IFRS-ek szerint éves
beszamolot készité gazdalkododkra v koz6 eldira: t ban torténd elké éért, valamint az
olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol,
akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasto] mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése.

ival &

A pénziigyi kimutatésok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatésaval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel
pénziigyi ki asokban val6 alkal asaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékdban all
megsziintetni a Tarsasagot vagy besziintetni az iizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem &ll
elétte més redlis lehetdség.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek a Tarsasig pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kony

izsgdlo pénziigyi ki) k konyvvizsgdlatdért vals feleldssé;

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy a pénziigyi kimutatasok egésze
nem tartalmaz akar csaldsbél, akar hibabo! eredd lényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé figgetlen konyvvizsgal6i jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszdgon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként létezé Iényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozés,
hogy ezek onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott pénziigyi kimutatdsok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos
torvények ¢és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk

¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

e Azonositjuk és felmérjiik a pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabél ered lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd Iényeges hibés allitas fel nem tardsdnak a
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csaldas magaban foglalhat Osszejatszést,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kézétt
megfeleldek, de nem azért, hogy a Térsasag belsd kontrolljanak hatékonységéra vonatkozéan

véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljitk a vezetés aital alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan

arrdl, hogy fennéll

ag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,

amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozés folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanség all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a pénziigyi kimutatasokban 1évé

kapcsolddo ko:

e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink

kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumdig
megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovibeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Tarsasig nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Ertékeljik a pénziigyi kimutatisok 4tfogd bemutatdsét, felépitését és tartalmat, beleértve a
megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy a pénziigyi kimutatasokban
teljesiil-e az alapul szolgalo iigyletek és események valés bemutatdsa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvi

o
galat tervezett

hatdkorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitésait, beleértve a Tarsasag éltal alkalmazott belsé

Budapest, 2023. méjus 8.

NV

iéEn Balist

Deloitte Konyvvizsgdl6 és Tanacsado Kit.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

\

Molnar Attila
Kamarai tag konyvvizsgalo
Tagszdm: 007379

INDEPENDENT AUDITOR'’S REPORT Ga rantic d

Hitelgarancia Zrt.

- Deloitte Auditing and Consulting Ltd.
H-1068 Budapest,
° Dézsa Gydrgy it 84/C, Hungary
H-1438 Budapest,
P.0.Box 471, Hungary

Phone: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Registered by the Capital Court of Registration
Company Registration Number: 01-09-071057

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

To the Shareholders of Garantiqa Creditguarantee Co. Ltd.

Opinion

We have audited the financial statements of Garantiqa Creditguarantee Co. Ltd. (the ,,Company™) for the
year 2022 which comprise the statement of financial position as at December 31, 2022 - which shows a
total assets of million HUF 130,676 , and the related statement of recognized income, statement of
comprehensive income - which shows a profit after tax for the year of million HUF 7,792 -, statement of
changes in equity and statement of cash flows for the year then ended and notes to the financial statements
including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial give a true and fair view of the financial position of
the Company as at December 31, 2022 and of its financial performance and its cash flows for the year then
ended in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union
(the ,,EU IFRS”), and the financial statements were prepared in all material respects in accordance with the
provisions of the effective Hungarian Act C of 2000 on Accounting (the ,,Accounting Act”) relevant to the
entities preparing financial statements in accordance with EU IFRS.

Basis for Opinion

‘We conducted our audit in accordance with the Hungarian National Standards on Auditing and the effective
Hungarian laws and other regulations on audits. Our responsibilities under these standards are further
described in the "The Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements" section of our
report.

We are independent of the Company in compliance with the relevant effective Hungarian regulations and
the “Rules of conduct (ethical rules) of the auditor profession and the disciplinary process” of the Chamber
of Hungarian Auditors and, in respect of matters not regulated therein, the Code of Ethics for Professional
Accountants (including International Independence Standards) issued by the International Ethics Standards
Board for Accountants (the IESBA Code), and we have fulfilled our other ethical responsibilities in
accordance with the same ethical requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

Other Information

Other information includes the business report and the annual report of the Company for 2022. Management
is responsible for the preparation of the other information and the business report in accordance with the
relevant provisions of the Accounting Act and other regulations. Our opinion on the financial statements
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provided in the section of our independent auditor's report entitled ,, Opinion ” does not apply to the business
report.

Our responsibility in connection with our audit of the financial statements is to read the other information
and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial
statements or our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated.

Furthermore, in accordance with the Accounting Act, our responsibilities also include assessing whether
the business report was prepared in accordance with the relevant provisions of the Accounting Act and

other regulations, and to express an opinion on the above and on whether the business report is consistent
with the financial statements.

In our opinion, the business report of the Company for 2022 corresponds to the financial statements of the
Company for 2022 and the relevant provisions of the Accounting Act in all material respects. As the
Company is not subject to additional requirements under any other regulation in connection with the
business report, we have not formulated an opinion on this matter.

In addition to the above, based on the information obtained about the Company and its environment, we
must report on whether we became aware of any material misstatements in the business report and, if so,
on the nature of such material misstatements. We have nothing to report in this regard.

sponsibilities of M and Those Charged with G  for the Fii ial St

Management is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in
accordance with EU IFRSs and for the preparation of the financial statements in accordance with provisions
of the Accounting Act relevant to entities preparing financial statements in accordance with EU IFRSs, and
for such intemnal control as management determines is necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company's financial reporting process.

The Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives during the audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements
as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue, on the basis of
the above, an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance,
but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the Hungarian National Standards on
Auditing and the effective Hungarian laws and other regulations on audits will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error, and they are considered material
if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions
of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Hungarian National Standards on Auditing and the effective
Hungarian laws and other regulations on audits, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit.

We also:

Budapest, May 8, 2023

J6zan Balint
Deloitte Auditing and Consulting Ltd. Statutory registered auditor

1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84.C. Registration number: 007379
Registration number: 000083

INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,

as fraud may involve coilusion, forgery, i ional ¢ i misrepresentations, or the override
of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Company's internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events
or conditions that may cast significant doubt on the Company's ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in the
auditor’s report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify the opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to
the date of our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Company to
cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope
and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in the
Company's internal control that we identify during the audit.

The original Hungarian version has been signed

Molnér Attila
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Pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatas
a 2022. december 31-én zarulo évre
Statement of financial position

for the year ended 31 December 2022
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Pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas a 2022. december 31-én zarulé évre Pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatds a 2022. december 31-én zarulé évre
Statement of financial positionfor the year ended 31 December 2022 Statement of financial positionfor the year ended 31 December 2022

a 2022
MERLEG

MERLEG
BALANCE SHEET millié Ft millié Ft BALANCE SHEET millié Ft millio Ft
HUF million HUF million HUF million HUF million
Eszk6zok / Assets Téke / Capital
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek Jegyzett t6ke
. 6 094 12210 .
Cash and cash equivalents Share capital
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 403 295 Toketartalék
Receivables from credit institutions Capital reserve
Ugyfelekkel szembeni kévetelések Eredménytartalék
- 2975 1357 . -
Receivables from customers Retained earnings
Ertékpapirok Targyévi adézott eredmény
Securities Ul 0EL 288 After-tax profit (loss) for the year
Viszontgarancia eszkdzok Sajat téke 6sszesen
3159 867 :
Counter-guarantee assets Total equity
Targyi eszkdzok Kotelezettségek és sajat téke 6sszesen
Property and equipment ILEY: e Total liabilities and shareholders’ equity e
Immatgnahs;avak 1772 1745
Intangible assets
Egyéb eszkzok
Other assets e el
Eszkdzok 6sszesen 130 676 99 197
Total assets
Kotelezettségek / Liabilities
Pen;ugyl garanmakrg képzett céltartalékok 61 467 37788
Provisions for financial guarantees
Egyéb celtgr.talekok 240 181
Other provisions
Egyéb kotelezettségek
Other liabilities 2605 2656
Kotelezettségek 0sszesen 64312 40 625

Total liabilities
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Eredményre és egyéb atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatas a 2022. december 31-én zarulé évre Eredményre és egyéb atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatas a 2022. december 31-én zarulé évre
Statement of profit or loss and other comprehensive income for the year ended 31 December 2022 Statement of profit or loss and other comprehensive income for the year ended 31 December 2022

2022 2021
Teljes atfogd jovedelemkimutatas — — Teljes atfogod jovedelemkimutatas — —
Statement of total comprehensive income millio Ft millio Ft Statement of total comprehensive income millio Ft millio Ft
HUF million HUF million HUF million HUF million
Jutalék- és dutgev_etell 39572 27 499 Extraprofitadd
Fee and commission income Extra profit tax
Jutalék és dijraforditas (5) @®) Egyéb mikddésbdl szarmazd eredmény
Commission and fee expenses Other profit (loss) from operations
Netto jutalék- és dijbevétel Adozas el6tti eredmény
Net fee and commission income 567 2L Profit before tax
Hitelezési kockazatra képzett értékvesztés (képzés)/feloldasa (3779) 2 161) Targyévi adozott eredmény
Impairment (recorded)/reversed for credit risk After-tax profit (loss) for the year
ebb6|5 hitelezé_si veszteség (1 225) (326) Targyévi egyéb étfggé_jﬁvedelmek addzas utan
of which: credit losses Other comprehensive income for the year, after tax
Céltartalék (képzés)/feloldas Teljes atfogod jovedelem
Provisions (set aside)/released (T (e Total comprehensive income
Netto hitelezési veszteség
Net credit losses ey (207778)
Kamatbevételek effektiv kamatkalkulaciés modszerrel 4732 1336
Interest income under the effective interest method
Személyi jellegl kifizetések
Expenditure related to personnel ) Zn)
Egyéb igazgatasi koltségek
Other administrative expenses (1133) (921)
Ertékcsokkenési leiras
Depreciation (668) (552)
Altalanos és adminisztrativ koltségek
General and administrative expenses (e Gl
Pénziigyi szervezetek kiilonaddja
Special tax on financial organisations ) (776)
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A GARANTIQA HITELGARANCIA ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG RESZVENYESEI — 2022. DECEMBER 31.
SHAREHOLDERS OF GARANTIQA CREDITGUARANTEE CO. LTD. - 31 DECEMBER 2022

A GARANTIQA HITELGARANCIA ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG RESZVENYESEI — 2022. DECEMBER 31.
SHAREHOLDERS OF GARANTIQA CREDITGUARANTEE CO. LTD. - 31 DECEMBER 2022

Tulajdonosi

. , : ’ Részvények Tulajdonosi
A tulajdonos megnevezése — — 5 o A tulajdonos megnevezése — — ; o
_névérekFt | db | énekert | hanyad % nevertek Ft | db értek oFt | _hanyad, %
Altalanos Fogyasztasi Szovetkezetek és Kereskedelmi Tarsa- INTER-FAKTOR Pénziigyi Zrt. 100 000 1000 0,0104
sagok Orszagos Szovetsége (AFEOSZ) - X - .
National Federation of Consumer Co-operatives and Trade [ L (&2 ool :—iljl?rr\te:rtigl:'f:s%g;?igﬁso?é?;?tt:'\ee%?s Corporations 100 000 200 0,0021
Associations (AFEOSZ) 9 P
Bank of China (Hungéria) Hitelintézet Zartkrden Mdksds 100000 100 10000 01056 K&H Bank Zartkorden Mikodé Részvénytarsasag 100 000 640 000 6,6306
Részvénytarsasag ’ KDB Bank Eurépa Zartkoriien M(ikodé Részvénytarsasag 100 000 10 000 0,1036
BKS Bank AG (a Magyarorszagi Bankképviselet megsz(int) Kereskeddk és Vendéglatok Orszagos
BKS Bank AG (the bank'’s representation office in Hungary 100 000 100 10 000 0,1036 Erdekképviseleti Szovetsége 100 000 100 0,0010
was wound up) National Federation of Traders and Caterers
BRB BUDA Regionalis Bank Zartkoriien M(ikodo MagNet Bank ZartkorGien Miikodé Részvénytarsasag 100 000 11 000 0,1140
Részvénytarsasag ,f. a." M All A t
BRB BUDA Regiondlis Bank Zartksrien Miksds 100000 10 1000 0.0104 T ST e 100 000 4219500 437153
Részvénytarsasag "under liquidation” -
Magyar Allam ,B" sorozat
CIB Bank Zértkoriien Miikads Részvénytarsasag 100 000 200 20 000 0,2072 Hungarian State /5" ceries 135000 135 0,0014
Citibank Europe Plc. Magyarorszagi Fidktelepe VEGTET Braericlise Bemnlk ZArenian
Citibank Europe Plc. Hungarian Branch [ e Loy BULEE ML’]%dé Rgszvény’t)érsaség 100 000 12 000 0,1243
Commerzbank Zartkorien M(ikodo részvénytarsasag 100 000 100 10 000 0,1036 Magyar Iparszévetség (OKISZ)
Dél-Dunantuli Takarék Bank Zartkoriien Miikodé Hungarian Industrial Association (OKISZ) R =00 o052
Részvénytarsasag ,f. a." . P - -
< L < fal A 100 000 10 1000 0,0104 Magyar Vallalkozasfejlesztési Alapitvany (MVA)

Dgl-anan:tull Ta!karek Ban_k Z_artk_oruen Miikadd Hungarian Foundation for Enterprise Promotion (MVA) 1Y L Oz
Részvénytarsasag ,under liquidation”

. P - Merkantil Valt6 és Vagyonbefektetd Bank Zrt. 100 000 10 000 0,1036
DRB Dél-Dunantuli Regionalis Bank Zrt. ,f. a." 100 000 100 10000 01036 — — — —
DRB Dél-Dunanttili Regionalis Bank Zrt. ,under liquidation” ' MezGgazdasagi Szovetkez6k és Termeldk

Orszagos Szovetsége (MOSZ
Duna Takarék Bank Zartkoriien M(ikodé Részvénytarsasag 100 000 120 12 000 0,1243 Natior?al Federationgof(Agricu)IturaI 100 000 100 0,0010
ERSTE BANK HUNGARY Zartkdrien M(ikod6 Részvénytarsasag 100 000 1700 170 000 1,7613 Co-operatives and Farmers (MOSZ)
Granit Bank Zartkdrien Miikod6 Részvénytarsasag 100 000 100 10 000 0,1036 MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkorden 100 000 3672 000 380430
P M(ikodé Részvénytarsasag !

HYPO-Bank BURGERLAND AG Magyarorszagi Fioktelepe 100000 100 10000 01036
HYPO-Bank BURGERLAND AG Hungarian Branch Office ’ MKB Bank Nyrt. 100 000 280 000 2,9009
ING Bank N. V .Magyarorszagi Fioktelepe MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkorden
ING Bank N, V. Hungarian Branch Office 100 000 62 6 200 0,0642 Makod6 Részvénytarsasag 100 000 10 000 0,1036




. PENZUGYI HELYZETRE VONATKOZO KIMUTATAS .
Garanticja A 2022. DECEMBER 31-EN ZARULO EVRE Garanticja

Hitelgarancia Zrt. Hitelgarancia Zrt.

A GARANTIQA HITELGARANCIA ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG RESZVENYESEI — 2022. DECEMBER 31.
SHAREHOLDERS OF GARANTIQA CREDITGUARANTEE CO. LTD. - 31 DECEMBER 2022

Tulajdonosi

A tulajdonos megnevezése .
névérték Ft érték eFt hanyad, %

Munkaadok és Gyariparosok Orszagos Szovetsége
(MGY0SZ)
Confederation of Hungarian Employers and Industrialists [ty 2 AU el
(MGY0SZ)
NHB Novekedési Hitel Bank Zartkorien
Mikodo Részvénytarsasag ,felszamolas alatt”
NHB Novekedési Hitel Bank Zartksrien 100000 100 10000 0.1036
Mikodé Részvénytarsasag ,under dissolution”
Oberbank AG Magyarorszagi Fidktelepe : : :
Oberbank AG Hungarian Branch Office ot LY LY LY A Garantha HltelgaranCIa Zrt
Orgovany és Vidéke Takarékszovetkezet ,f. a." s o S S Igazgatosaga, Felugye|0b|20ttsaga,
Orgovany és Vidéke Takarékszovetkezet ,under liquidation” ! Ugyvezeté’sége
Orszagos Takarékszovetkezeti Szovetség (OTSZ) . c
National Federation of Savings Co-operatives (0TSZ) [ L [ LN Board of DlrectOFS, SuperVISory Board
OTP Bank Nyilvanosan Mik&édé Részvénytarsasag 100 000 2700 270 000 2,7973 and Senior Management of
Overdraft H Zrt. 100 000 10 1000 0,0104 : :
Ay Garantiga Creditguarantee Co. Ltd.
Polgéri Bank Zartkorien M(ikod6 Részvénytarsasag 100 000 100 10 000 0,1036
Porsche Finance ZartkorGen Mikddé Részvénytarsasag 100 000 100 10 000 0,1036
Raiffeisen Bank Zartkortien M(ikod6 Részvénytarsasag 100 000 150 15000 0,1554
SRR DA LU 100 000 100 10 000 0,1036
Mikodé Részvénytarsasag
SOOI SR R D T 100 000 100 10000 0,1036
Mikodé Részvénytarsasag
Széchenyi Istvan Hitelszovetkezet ,f. a." 100 000 10 1000 0,0104
Takarékbank zartkortien MAkodo 100 000 810 81000 08392
Részvénytarsasag
TENDAIR Szolgaltato Korlatolt Felel6sségli Tarsasag 100 000 50 5000 0,0518
LIl GleGll [ L L) 22 T 100 000 200 20 000 0,2072
MUikodé Részvénytarsasag
VaII_aIkozok és l_\/lu_nkaltatok Orszagos Szovetsége 100 000 1 100 0,0010 i "
National Association of Entrepreneurs and Employers _ " e . "
= Ugyfélkapcsolati és Termékfejlesztési Ilgazgatosag
Osszesen 96 522 9652 235 100,0000 N -

Al



A GARANTIQA HITELGARANCIA ZRT.IGAZGATOSAGA,

Garantica

Hitelgarancia Zrt.

FELUGYELO BIZOTTSAGA, UGYVEZETOSEGE

2022. JANUAR 1. - DECEMBER 31. KOZOTTI IDOSZAKBAN
IN THE PERIOD 1 JANUARY - 31 DECEMBER 2022

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. Igazgatésaga A Garantiga Hitelgarancia Zrt. Felligyel6bizottsaga

Supervisory Board of Garantiga Creditguarantee Co. Ltd.

Board of Directors of Garantiga Creditguarantee Co. Ltd.

Nagy Marton Istvan

2022. 05. 23-ig
until 23.05.2022

Dr. Bliza Eva

Dr. Rédey Krisztina

Dr. Nagy Robert

Kovacs Istvan

2022.11.02-ig
until 02.11.2022

Dr. HildeImayer-Csicsman Judit

P . - 2022.11. 02-ig
Danko Fruzsina Stefania until 02.11.2022
P 2022.11. 02-ig
P STy until 02.11.2022
2022. 05. 10-ig

Csonka Tibor

until 10.05.2022

Paragi Marton

2022. 05. 10-ig
until 10.05.2022

Szabados Richard Janos

2022. 05. 10-t¢l
from 10.05.2022

Pelyva Zsolt

2022. 05. 10-ig
until 10.05.2022

Dr. Antalffy Gabor

2022. 05. 10-t6l
from 10.05.2022

Bertalan Sandor

2022. 05. 10-t6l
from 10.05.2022

Szab6 Istvan Attila

2022.11. 02-t6l
from 02.11.2022

Zentai Miklos

Grocz Marton

Dr. Kovacs Levente

2022. 05. 10-t6l
from 10.05.2022

Dr. Gerhardt Ferenc

2022.11. 02-t6l
from 02.11.2022

Dr. Balcz6 Barnabas

2022.12. 20-ig
until 20.12.2022

Ferencziné Kristyan Krisztina

Dr. Braun Marton

2022. 05. 10-t6l
from 10.05.2022

Jeneiné Gerd Henriett Emese

2022.11. 02-t6l
from 02.11.2022

Vass Péter

2022. 05. 10-t6l
from 10.05.2022

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. Ugyvezet6sége

Senior management of Garantiga Creditguarantee Co. Ltd.

Dr. Bliza Eva vezérigazgaté / CEO

Dr. Nagy Robert vezérigazgato-helyettes / deputy CEO

Fejérvari Levente ligyvezet6 igazgaté/ Managing Director

2022. 07. 31-ig / until 31.07.2022

Dr. Hainfahrt Eszter ligyvezet6 igazgat6 / Managing Director 2022.08.01-t6l / from 01.08.2022

2022.08.01-t6l / from 01.08.2022
2022.08.01-t6l / from 01.08.2022

Dérczy Krisztina Eva ligyvezet6 igazgaté / Managing Director

Nagy Balazs ligyvezet6 igazgaté / Managing Director
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CSOPORT

Garantiga

Hitelgarancia Zrt.

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
az MFB Csoport tagja

)\ Garantiga telefon:
+36 1 444 0100

@ info@hitelgarancia.hu

W Garantiga Hitelgarancia Zrt.
RN 1443 - Budapest, Pf. 200




