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KOSZONTO
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A 2020-as évek rég nem latott kihivasok elé allitottak a
magyar tarsadalom és gazdasag egészét. A covid-valsag,
az orosz—ukran haboru kovetkeztében kialakult energia-
krizis, az ezek nyoman megndvekedett inflacio és a kedvezét-
len finanszirozasi kérnyezet egyarant komoly akadalyokat gor-
ditett a tervezhet6 j6v6 és a normalis élet elé.

A kormany azonban sikerrel vette az akadalyokat, 2023-ban
letorte és visszaszoritotta az inflaciot, mikozben sikeresen
megvédte a munkahelyeket és a csaladokat. Emellett a kor-
many hatékony és eredményes intézkedéseivel (pl. Baross
Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram, kkv-kamatstop, energia-
intenziv vallalkozasok tdmogatasa) biztositotta azt is, hogy a
gazdasag szerepl6i ne csak atvészeljék a nehéz hénapokat,
hanem készen alljanak arra, hogy 2024-ben Ujrainduljon a
gazdasag.

Ennek a feladatnak a megoldasaban kiemelked6 szerep harult
a Garantiga Hitelgarancia Zrt.-re, hiszen a versenyképes és
stabil gazdasagi mikodés elképzelhetetlen az egészségesen
mUkodé hitelpiac nélkiil. A garanciaintézmények segitségével
olyan vallalkozasok is hozzajuthatnak a miikodésiikhoz sziik-
séges hitelhez, melyeket a kereskedelmi bankok fedezethi-
any vagy gyenge hitelképesség miatt nem finansziroznanak.
A dontéen hazai piacra termelé kkv-k szamara — tulzott
kockazatai miatt — az elmult honapokban lényegében elér-
hetetlen volt a devizafinanszirozas, a forintalapu piaci finan-
szirozas esetében pedig a kamatok jelentettek kigazdalkod-
hatatlan koltséget. Beszédes adat, hogy az elmdilt év soran a
hazai kis- és kozépvallalkozasok szamara folydsitott forinthi-
telek kétharmada valamilyen tamogatott konstrukciéban ke-
rult kihelyezésre. A megneheziilt finanszirozasi kornyezetben
a garanciaintézmény fokozott aktivitasa nélkil a hazai kis-
és kozépvallalkozasok megsegitése érdemben sériilt volna.
A kihivasokkal teli évek utan ugyanis likviditasi és tékehelyze-
tik jelentés résziik szamara nem tette volna lehetévé, hogy
igénybe vegyék az allamilag tdamogatott hitelprogramokat
sem, amelyek a tulélést, az Gjraindulas alapjat jelentették sza-
mukra.

A Garantiga ezt az akadalyt és kihivast sikeresen teljesitette.
Az elmult év soran az elézetes terveket kdzel 40 szazalékkal

meghaladé mértékben, tébb mint 1300 milliard forintnyi Uj
kezességet vallalt. Ez azt jelenti, hogy az elmult évben a kis-
és kozépvallalkozasokhoz juto hitelek haromnegyede mogott
ott allt a garanciaintézmény. Mindennek kdvetkeztében az év
végi garanciaallomany megkaozelitette a 2630 milliard forintot,
ami 6,3 szazalékos novekedést jelent, tehat a tarsasag kozel
5 szazalékponttal teljesitette tul a tervezett értéket. A teljes
kkv-hitelallomanyt tekintve minden masodik hitel mégott ott
all a Garantiqa kezességvallalasa, a tarsasag tehat maxima-
lisan betolti anticiklikus szerepét. A Garanciaintézmények
Eurépai Szdvetségének (AECM) legutdbbi, 2022-es felmérése
szerint a hazai garanciaszervezetek a magyar GDP 4,4 szaza-
lékat kitevo kezességet vallaltak, ami haromszorosa a szovet-
ségi tagallamok atlagos értékének (1,4 szazalék). A 2023-as
adatok alapjan batran kijelenthet6, hogy az Eurépai Unidban
2022 utan, tavaly is Magyarorszagon segitették a legnagyobb
mértékben garanciaintézmények a vallalkozasok innovativ
fejlédését és a munkahelyek megé6rzését. Bar a Krizis Garan-
ciaprogram tavalyi lezarasa miatt rendkiviil er6s bazisévet
kellett meghaladni, az 4j kezességvallalasok szama tavaly 3
szazalékkal tudott névekedni. Az elmult év végén a Garantiqa
tobb mint 73 ezer él6 szerz6dést kezelt, a Garantiqa kezesség-
vallalasat igénybe vevé 54 ezer vallalkozas 6sszesen mintegy
647 ezer munkavallalét foglalkoztat. A szerz6dések darab-
szamat tekintve 63 szazalékban mikro-, 29 szazalékban pedig
kisvallalkozasok hitelei mogott all a tarsasag garanciavalla-
lasa. A legszélesebb korben ezen vallalkozoi réteg szamara a
Széchenyi Kartya Program termékeihez kapcsolt automatikus
garancia adta meg a finanszirozhatdsag lehet6ségét.

A Garantiqa Zrt. feladata 2024-ben is a vallalkozasok és a
gazdasagi novekedés tamogatasa lesz. Az inflacié a kormany
intézkedéseinek kdszonhetéen gyakorlatilag 6sszeomlott, a
realbérek jelentés mértékben nének, igy a fogyasztas elkez-
dett helyreallni. A dinamikus novekedés érdekében azonban
fokozatosan, de tovabb kell oldani nemcsak a lakossag, ha-
nem a vallalkozasok évatossagi motivumat is. A kereslet je-
lentés felfutasanak idejére a vallalkozasoknak készen kell
allniuk, amelyhez a sziikséges beszerzéseket, fejlesztéseket
el6 kell késziteni, ehhez pedig meg kell teremteni a finansziro-
zasi hatteret. A nagyvallalatok esetében ez a legtobb esetben
onalléan megoldhato, am a hazai kis- és kozépvallalkozasok
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esetében ehhez tovabbra is sziikség lesz kiils6 hitelforrasok
bevonasara. Az allamilag tamogatott programok mellett djra
teret kell nyitni a piaci alapu hitelezésnek, ennek kovetkezté-
ben kiemelked6 fontossaggal bir a kiils6 forrasok elérésének
arazasa. A finanszirozasban érintett szerepl6k szamara is
tizenetértéklnek tartom, hogy a Garantiqa az év elején don-
tést hozott kezességvallalasi dijainak jelentés csokkentésérdl.
Hasonldan eléremutaté kezdeményezés — raadasul olcso és
fenntarthato kezességvallalasi portfolio kiépitését teszi lehe-
tévé — az InvestEU Program keretében kozvetleniil az Eurdpai
Bizottsaggal megkotott viszontgarancia-szerz6dés, amelynek
segitségével 2024 és 2028 kozott 600 milliard forint piaci hitel
mogé vallalhaté intézményi kezesség.

A Garantiqa Zrt. a jov6ben is maximalisan tamogatni fogja a
hazai kkv-szektor megerdsitését, igy segitve azt, hogy a kor-
many 2024-ben Gjrainditsa, 2025-ben pedig tovabb emelje a
gazdasagi novekedés litemét.

Nagy Marton
gazdasagfejlesztési
miniszter
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MESSAGE FROM THE MINISTER
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The 2020s have brought unprecedented challenges for Hun-
garian society and the economy as a whole. The Covid crisis,
the energy crisis resulting from the Russian-Ukrainian war, the
resulting increase in inflation and the unfavourable financing
environment have all created serious obstacles to a predicta-
ble future and a normal life.

But the government succeeded in overcoming the obstacles,
by tackling and bringing inflation down, while successfully
protecting jobs and families in 2023. In addition, through its
efficient and effective measures (such as the Gabor Baross
Reindustrialisation Loan Programme, the interest rate freeze
on SME loans, and support for energy-intensive businesses),
the government has also ensured that economic actors are
not only able to weather the difficult period, but are ready to
restart the economy in 2024.

Garantiqa Hitelgarancia Zrt. has played a prominent role in the
implementation of these measures, as a healthy credit market
is essential for the competitive and stable functioning of the
economy. With the help of guarantee institutions, businesses
that would not otherwise be financed by commercial banks
due to lack of collateral or poor creditworthiness can obtain
the funds they need for their operations. In recent months, for-
eign currency financing has been largely unavailable (due to
the excessive risks involved) to SMEs, which produce mainly
for the domestic market, while for HUF-based market financ-
ing, interest rates have been an unaffordable cost factor. It
says a lot that two thirds of the HUF loans granted to domes-
tic SMEs over the past year were provided under some form
of subsidised scheme. Without the increased efforts of the
guarantee institution, the provision of assistance to domestic
SMEs would have been seriously undermined in the difficult
financing environment. In fact, after years of difficult econom-
ic conditions, the liquidity and capital situation of many of
these businesses would not have allowed them to apply for
the state-subsidised loan schemes that were their lifeline to
survival and a new start.

Garantiqa did well and rose to the challenge. It issued more
than HUF 1,300 billion in new guarantees over the past year,
almost 40 percent higher than previously planned. This means

that last year the guarantee institution backed up three quar-
ters of all loans extended to small and medium enterprises.
As a result, its year-end guarantee portfolio reached HUF
2,630 billion, an increase of 6.3 percent, which means that the
company exceeded its target by almost 5 percentage points.
In terms of the total SME loan portfolio, every second loan is
backed by a Garantiqa guarantee, so the company is fulfill-
ing its countercyclical role to the maximum. The latest 2022
survey by the European Association of Guarantee Institutions
(AECM) shows that domestic guarantee institutions have is-
sued guarantees equivalent to 4.4% of the Hungarian GDP,
three times the average (1.4%) in the federal member states.
Based on 2023 data, it is safe to say that, after 2022, last year
Hungary's guarantee institutions were again the most instru-
mental in helping businesses to innovate and safeguard jobs
among the member states of the European Union. Although
the company had to outperform an extremely strong base
year due to the closure of the Crisis Guarantee Programme,
it managed to record a 3 percent increase in the number of
new guarantees last year. As per the end of last year, Garan-
tiga was managing more than 73,000 active contracts. The
54,000 companies using Garantiqa guarantees employ a total
of around 647,000 people. In terms of the number of contracts,
63% of micro and 29% of small business loans are secured by
the company's guarantee. For most of the enterprises in this
category, it was the automatic guarantee linked to the Széche-
nyi Card Programme products that opened up financing op-
portunities.

In 2024, Garantiqa Zrt. will continue its mission to support
businesses and economic growth. Inflation has virtually col-
lapsed thanks to the government's measures, and with real
wages rising significantly, household consumption has start-
ed to pick up. However, for growth to be dynamic, the precau-
tionary motive must be further unwound, albeit gradually, not
only for households but also for businesses. Businesses need
to be ready for a significant upsurge in demand, and they need
to prepare the necessary purchases and improvements, which
can only be done if they have sufficient funds at their disposal.
Most large corporations will be able to do this using their own
resources, but for domestic SMEs this will still require exter-
nal borrowing. In addition to state-subsidised programmes,
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market-based lending should be given renewed opportunities,
so the pricing of access to external funding is crucial. | also
believe that it sends out a message to players in the financ-
ing market that Garantiqa decided at the beginning of the year
to significantly reduce its guarantee premiums. A similarly
forward-looking initiative, and one that will allow the devel-
opment of a low-cost and sustainable guarantee portfolio, is
the counter-guarantee agreement concluded directly with the
European Commission under the InvestEU Programme, which
will allow for the backing of market loans worth HUF 600 bil-
lion with institutional guarantees between 2024 and 2028.

Garantiga Zrt. will continue to provide maximum support to
strengthen the domestic SME sector, thus helping the govern-
ment to restart economic growth in 2024 and to further in-
crease the rate of this growth in 2025.
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A FELUGYELOBIZOTTSAG KOSZONTOJE

Nehéz id6kben is kivalo teljesitmény,
problémamentes m(ikodés

A Felligyel6bizottsag elnokének iizenete

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. 2023-ban nemcsak a kdzéptavu
stratégiaban megfogalmazott célok, de az iizleti terv felett is
teljesitett. A szamszaki eredményen is tulmutatd pozitivum,
hogy a tarsasag olyan nehéz id6szakban is el tudta latni
a hazai vallalkozasok tamogatasat, amikor létfontossagu
volt szamukra, hogy hozzaférjenek a kigazdalkodhato
kamatozasu forrast jelenté tamogatott hitelekhez. A Garantiga
hangsulyosabb gazdasagi szerepvallalasat mutatja, hogy
immar minden masodik, kis- és kdzépvallalkozasok szamara
juttatott hitelforint mogott ott all a kezességvallalasa.

A Feliigyel6bizottsag szamara kiemelten fontos, hogy a
Garantiqa aktiv Uzleti tevékenységét tovabbra is prudensen
lassa el: a felelés kockazatvallalasi gyakorlat megvalositasat
j6l jelzi, hogy az elmult évben a bevaltott garanciak mértéke az
elézetes Uizleti tervben szerepl6 szint alig 60 szazalékat érte el.

A Feluigyel6bizottsag az alapfolyamatok mellett 2023-ban a
tobbi kozott attekintette az adatszolgaltatasok, a céltartalék-
képzés és értékvesztés, a panaszkezelés és dokumentumke-
zelés gyakorlatat. Figyelemmel kisérte a kiszervezett felada-
tok megvaldsulasat, a javadalmazasi politika végrehajtasat és
az egyedi ligyletek kezelését.

A Felligyel6bizottsag nem tapasztalt Garantiqanal a jogsza-
balyokba iitk6z6, az Alapszabalyt, az Uzletszabalyzatokat
vagy a belsé szabalyzatokat sért6 intézkedést, eseményt,
mulasztast vagy visszaélést. A kozgydlési, igazgatosagi és
felligyeleti hatarozatokat végrehajtottak, a Garantiqa lizletvi-
telében ezzel 6sszhangban all6 magatartas érvényesiilt.

A Felligyel6bizottsag az lgazgatosag 2023. évre vonatkozo
izleti beszamoldjat helyesnek tartja, egyetért az abban foglalt
értékelésekkel és megallapitasokkal.

Dr. Rédey Krisztina,
a Felligyel6bizottsag elnoke

A MESSAGE FROM THE CHAIR OF
THE SUPERVISORY BOARD

Excellent performance and trouble-free operation
in a difficult period

Message from the Chair of the Supervisory Board

In 2023, Garantiga Creditguarantee Co. Ltd. not only
exceeded the targets set in its medium-term strategy but also
outperformed its business plan for the year. Beyond these
financial results, however, it is commendable, and a cause
for considerable satisfaction, that the company was able to
support domestic businesses during a difficult period in which
it was vital for them to access subsidised loans that provided
them with a source of funding at affordable interest rates. And
indeed, the increasing significance of Garantiga's role in the
economy is evident in the fact that it now guarantees a full half
of the volume of all forint loans granted to small and medium-
sized enterprises in Hungary.

It is of particular importance to the Supervisory Board that
Garantiqa should continue to apply prudence in the conduct
of its business activities, and the fact that the volume of
guarantees redeemed last year was approximately 60% of
the level projected in its preliminary business plan shows the
extent to which it has succeeded in integrating responsible
risk-taking practices into its operations.

In addition to the company’s core processes, the Supervisory
Board reviewed, inter alia, its practices related to data
reporting, provisioning and impairment, complaints handling
and document management in 2023. It also monitored the
administration of outsourced activities, the implementation
of the remuneration policy and the management of individual
transactions.

The Supervisory Board has not observed any measure, event,
omission or activity at Garantiga that is contrary to the law, the
company's Articles of Association, its Business Regulations
or its internal rules of procedure. The resolutions of the
General Meeting, the Board of Directors and the Supervisory
Board have been implemented and Garantiga has conducted
its business in a manner consistent with these resolutions.

A MESSAGE FROM THE CHAIR OF
THE SUPERVISORY BOARD

The Supervisory Board considers the Annual Report of the
Board of Directors for the year 2023 to be accurate and agrees
with the assessments and conclusions contained therein.

Dr. Krisztina Rédey
Chair of the Supervisory Board
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A KEZESSEGVALLALASI TERV TELJESULESET
BEFOLYASOLO TENYEZOK

A KKV-HITELEZES ALAKULASA

Az MNB a 2023. novemberi Pénziigyi Stabilitasi Jelentésé-
ben’ a kkv-hitelezés alakulasardl az alabbiakat rogziti:
« ,Osszhangban a nemzetkozi folyamatokkal, mind a vallalati,
mind a haztartasi hitelallomany éves novekedési liteme mér-
séklodott, 2023 szeptemberében rendre 5,4 szazalékot, illetve
2,8 szazalékot tett ki.
* A 2023. szeptember végét megel6z6 egy évben 5,4 szazalék-
kal boviilt a hitelintézetek teljes vallalati, illetve 7 szazalékkal
a kkv-hitelallomanya a hitelfolydsitasok és -torlesztések ere-
déjekeént, ezzel a ndvekedési litem év eleje dta tarto csokke-
nése tovabb folytatodott.
* Az éves hiteldinamika — el6rejelzéstiink szerint — idén érheti
el a mélypontjat mindkét szegmensben. A bankok szerint a
vallalatok hitelkereslete a hosszu lejaratu hitelek irant to-
vabb csokkent. Eloretekintve a kereslet élénkiilése varhatd,
ugyanakkor a vallalatok esetében a finanszirozasi igénye-
ket a szektor magas, GDP-aranyosan mintegy 30 szaza-
lékos likvideszkdz-allomanya mérsékelheti.
* A bankrendszer hitelezési képessége tovabbra is stabil.
+ A vallalatok hitelkereslete 6sszességében csokkent.
2023 harmadik negyedévében a Hitelezési felmé-
résre valaszold intézmények Gsszességében nem
véltoztattak jelentésen a vallalati hitelfeltételeken.
Ugyanakkor a bizonytalan gazdasagi kilatasok
miatt a bankok netto értelemben vett 12 sza-
zaléka jelezte a felarak novelését a nagy- és
kozepes vallalatoknal, a kis- és mikrovalla-
latok korében pedig a bankok 21 szaza-
Iéka emelt a minimalisan megkovetelt
hitelképességi szinten.
Eléretekintve a hitelportfo-
lio tobb olyan szegmense is
azonosithato, ahol noveked-
hetnek a hitelkockazatok.
llyenek példaul a ka-
matstopban lévé kkv-
és jelzaloghitelek,
a kereskedelmi
ingatlanokat
finanszirozo
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projekthitelek, valamint az allamilag tamogatott hitelek, ameny-
nyiben nem teljesiilnek a kapcsoldédo gyermekvallalasi feltételek. E
kockazatok realizalédasa azonban jelenleg nem lathaté. A nemtel-
jesito hitelek aranya a vallalati szegmensben érdemben nem val-
tozott 2022 kdzepe 6ta (a 90 napon tul késedelmes hitelek lassu
emelkedése mellett), augusztusban 3,7 szazalékon allt.

* Emelkedett, de a moratérium el6tti szinttél elmarad a 90 napon
tul késedelmes hitelek aranya a nemteljesité portfélioban. A 90
napon tul késedelmes hitelallomany aranya a teljes nemteljesi-
t6é allomanyon beliil 2023 elsé fél évében tovabb nétt a vallalati
szektorban, igy 37 szazalékot ért el a fél év végén. Az arany ala-
kulasaban meghatarozé szerepet jatszott a fizetési moratérium,
hiszen annak fennallasa alatt a késedelmes napok szama felfiig-
gesztésre kerdilt, igy a nemteljesité allomany kizarélag — tovabbi
késedelemmel nem jar6 — hitelkockazat-emelkedésen keresztil
novekedhetett. Vallalatméret szerint a kis- és nagyvallalatoknal
volt a legnagyobb az arany ndvekedése, agazat szerinti bon-
tasban pedig a feldolgozdiparban, valamint a kereskedelem és
gépjarmujavitas szektorban. Ugyanakkor a 90 napon tul késedel-
mes hitelek junius végi aranya tovabbra is b6 10 szazalékponttal
elmarad az altalanos moratérium bevezetése el6tti évek atlagos
részaranyatol.”

Az MNB 2023 decemberében publikalt Banki Konjunkttrafelmé-
rése?szerint:

+ ,A valaszok alapjan a bankrendszer 2023 masodik és harmadik
negyedévében 6sszességében a konjunktura romlasat tapasztalta.
* A bizonytalan makrogazdasagi kdrnyezet, az ligyfélkockazatok,
a jovedelmezbség, a hitelkereslet, illetve a banki forrasok elérhet6-
ségének negativ irdnyu elmozdulasa kedvezétleniil hatott a banki
helyzetértékelésre.

+ A piaci verseny fokozodasa az egyetlen tényezd, ami pozitiv ha-
tassal volt a konjunkturaérzetre.

+ A kovetkezo fél évre a verseny mellett mar a makrogazdasagi kor-
nyezet és a hitelkereslet esetében is javul6 konjunktirat varnak a
bankok."

+ 2023-ban a vallalati hitelallomany névekedési iiteme mérsékl6-
détt. Az MNB adatai szerint a kkv-portfolié 7 szazalékkal, a valla-
lati hitelallomany pedig 5,4 szazalékkal béviilt a 2023. szeptem-
ber végét megel6z6 egy évben. A piaci alapu kkv-forgdeszkoz- és
beruhazasi hitelkamatok a referenciahozam csokkenésével par-
huzamosan mérséklédtek 2023 elsé harom negyedévében, a ta-
mogatott programok esetében az ligyfélkamatok azonban ennél
jelentésen alacsonyabb szinten alakultak. A koronavirus-jarvanyt
kdvetéen bevezetett tamogatott programok hatasara a nem piaci,
illetve garantalt hitelallomany nagymértékben emelkedett a fix ka-
matozasu hitelek részaranyanak novekedésével parhuzamosan.

Nagy Balazs
gazdasagi Ugyvezet
igazgato
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A KEZESSEGVALLALASI TERV TELJESULESET
BEFOLYASOLO TENYEZOK

A Garantiqa folyamatosan figyelemmel kiséri a vallalati
hitelezés alakulasat, ezen beliil is az MNB?® altal nyil-
vantartott kkv-hitelallomanyi adatait. A Garantiga ke-
zességvallalasi tevékenységének boviilése tovabbra is
lényegesen meghaladta a kkv-hitelezés ndvekedését.

Nem pénziigyi vallalkozasok hitelallomanya, 2023. év, Mrd Ft
Loans to non-financial businesses, 2023, HUF bn
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FACTORS AFFECTING THE FULFILMENT
OF THE GUARANTEE PLAN

Garantiga continuously monitors the development of corpo-
rate lending, including the SME loan portfolio data recorded by
MNBS3. The growth of Garantiga's guarantee activity continued
to significantly outpace the growth of SME lending.

@ HUF
@ DEV
@ Osszesen /Total

2 I, I, G G, Y
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A Garantiga aktivitasa a hazankban m(kodé garancia-
szervezetek kozott meghatarozd, az utobbi években
novekvo, 80 szazalék feletti penetracioval rendelkezik.*
A Garantiga kezességvallalasanak potencialis pia-
cat a kkv-hitelezés jelenti. A Garantiqa kezesség-
vallalasi tevékenységének bdéviilése az elmult
években lényegesen meghaladta a kkv-hite-
lezés novekedését. Ennek az aranyszamnak
a megel6z6 idészakban, azaz 2020-2022
években tapasztalt kiugré novekedése
plasztikusan mutatja, hogy a Garan-
tiga aktivitdsa a covid-valsag, majd
az azt koveté orosz—ukran haboru
okozta gazdasagi valsag idején
tankonyvszerlGen betoltotte a
gazdasagpolitika altal elvart

anticiklikus mikodést.
A Garantiga Zrt. 2023. IV.
negyedév végi portfolioja
alapjan szamolt piaci penet-
racioja 46,9 szazalék volt a
kkv-hitelallomanyhoz viszo-
nyitva (2023. évi elézetes

MNB-adatok alapjan).’

Garantiga's activity is dominant among the guarantee insti-
tutions operating in Hungary: its penetration, which has been
increasing in recent years, stands over 80%.*

SME lending represents a potential market for Garantiga's
guarantees. The growth of Garantiga's guarantee activity has
significantly outpaced the growth of SME lending in recent
years. The sharp increase in this ratio in the previous period, i.e.
in the years 2020-2022, clearly shows that Garantiga's activi-
ty during the economic crisis induced by the COVID pandemic
followed by the Russian-Ukrainian war fulfilled the anti-cyclical
approach required by economic policy, and did so in a textbook
manner.

The market penetration of Garantiqa Zrt. calculated on the ba-
sis of its portfolio at the end of Q4 2023 was 46.9% relative
to the total volume of SME loans (based on preliminary MNB
figures for 2023).° Together with the upturn in MAX loans un-
der the Széchenyi Card Programme, the guaranteed loan vol-
ume figure used to calculate the market penetration indicator
showed an upward trend by December 2023 (HUF 3,330 bn).
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@ A rezidens kkv-szektor (6nall6 vallalkozokkal)

A Garan_tiqg Hite!garapcia Zrt. piaci p_(_en_e_:tréciéja brutté hitelallomanya, Mrd Ft
a kkv-hitelallomanybal 201 5_20_23 kozott, Mrd Ft Gross credit associated with the entire portfolio
(Forras: MNB - A vallalkozasok hitelallomanyanak of Garantiqa Hitelgarancia Zrt, HUF bn
alakulasa c. idésor) @ A Garantiga Hitelgarancia Zrt. teljes portféliéjahoz
Market penetration of Garantiqa Hitelgarancia Zrt. tartozé hitelallomany, Mrd Ft
in respect of SME loans, 2015-2023, HUF bn Credit volume associated with the entire portfolio
(Source: MNB - Time series on of Garantiqa Hitelgarancia Zrt., HUF bn
“Changes in the volume of loans to businesses") @ Piaci részesedési arany, %
Market share, %
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@ Kezességvallalasi portfolié, Mrd Ft

Kovécs Istvan ' : Kezességvallalasi portfclié 2010-2023 Guarantee portfolio, HUF bn Toth lidiké

szerzédés- és

pénziigiagaisg :::mviteli Guarantee portfolio 2010-2023 @ Garantalt hitelallomany, Mrd Ft : dokumentumkezelési
Guaranteed loan volume, HUF 4 \ igazgaté
Széchenyi Kartya Széchenyi Kartya
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Garantiga Krizis ¢ Garantiga Krizis 2
Garanciaprogram  : Garanciaprogram
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A KEZESSEGVALLALASI TERV TELJESULESET
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Heti Uj kotési kkv-kezességvallalas, 2022-2023, milli6 Ft-ban
(koltségvetési VG-vel, prolongaciok nélkdl)

New SME lending per week, 2022-2023, in HUF million

(with state CG, not including extensions)
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BUSINESS OPERATIONS IN 2023

The 2023 business plan set out a clear expectation on the
part of the owner that Garantiqa should support access to
credit for SMEs more intensively still, based on the needs of
the market, through a reasonable easing of risk-related con-
ditions, a strengthening of risk appetite and risk propensity,
and at the same time by developing new products and solutions.
In order to promote economic policy objectives, serve the
needs of the market, and support the ambitious goals set in
the strategy and in the 2023 business plan, Garantiga’s prod-
uct development activities were focused on the following areas:
+ Garantiga Crisis 2 Guarantee Programme and its products,
including the Investment 2 guarantee product.

* Guarantee for Széchenyi Card Programme MAX loan prod-
ucts. In Govt. Resolution 1298/2022 (VI.20.) on the revision of
the Széchenyi Card Programme, a decision was made on the
terms and conditions of the Széchenyi Card Programme prod-
ucts applicable after 01.07.2022. At the end of July 2022, KA-
VOSZ Zrt. published the Business Regulations on its website,
containing the terms and conditions of the Széchenyi Card
Programme facilities adapted to the current market environ-
ment, as were the documents required for the application. The
Széchenyi Card Restart Overdraft (MAX), the Széchenyi Re-
start Liquidity Loan (MAX), the Széchenyi Restart Investment
Loan (MAX) and the Széchenyi Microloan (MAX) products
were announced. The terms and conditions of the Széchenyi
Card Programme loan products for the first half of 2023 were
announced under the name MAX+, and the guarantee volume
projected in Garantiqa's business plan for 2023 was deter-
mined by taking these into account.

+ COSME: The products of the COSME programme developed
in 2017 are available in two structures: through individual ap-
praisal and in the form of a 'portfolio guarantee’ introduced
as a new element in 2018. The success of the COSME pro-
gramme is demonstrated by the fact that the counter-guar-
antee contract with the EIF, originally signed for HUF 80 bil-
lion, was increased in response to growing demand and has
helped to provide HUF 152 billion in loans to SMEs over the 6
years of the programme. The programme was finally closed to
new guarantee applications at the end of 2023.
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+ Leasing: Garantiga continues to offer a leasing product,
which we use in our product range in line with the require-
ments of the market.

* InvestEU: In the 2021-2027 programming period, the Euro-
pean Union is allowing direct access to funding resources for
implementing partners. The available financial assets include
a guarantee, and so in order to save on domestic funds and to
secure wider opportunities, Garantiqa applied for and won di-
rect implementer (Implementing Partner) status in 2020. The
co-operation agreement governing the terms of the InvestEU
product was signed on 7 August 2023 by Garantiqa and the
European Commission. Preparations are already underway
for the launch of the InvestEU counter-guarantee product in
2024.

Guarantee issuance related to own-risk (non-counter-guaran-
teed) transactions was introduced from 1 June 2015, along-
side the reasonable limitation and spreading of risks and
subject to strictly defined conditions. Besides the implemen-
tation of the Company’s strategic goals, the reason for the
introduction was to offset the restrictive effect of state aid
arising from European Union rules and thus to facilitate ac-
cess to finance on the part of SMEs excluded from such aid.
+ The 2023 business plan once again set a HUF 20 bn vol-
ume limit on the maximum amount of the Company's own-
risk portfolio related to transactions of SMEs excluded from
financing due to the rules on state aid (besides the above, we
also regard SMEs for which a state counter-guarantee cannot
be applied, because their tender/grant application is in pro-
gress but has not yet been assessed, as businesses excluded
from financing).

« Based on the new product-development track set in the
strategy, own-risk guarantee activity related to the Irinyi Plan
was launched in 2018. The Irinyi Plan primarily targets vehi-
cle manufacturing, specialised machine and vehicle produc-
tion, the healthcare industry, tourism, and the food industry.
The portfolio limit was HUF 50 bn. In 2020, in response to the
changes in demand, Garantiga — while leaving the above limit
amount unchanged — created the Economic Reconstruction
Guarantee Programme, while suspending further issuance of
guarantees under the Irinyi Guarantee Programme. In 2022,

BUSINESS OPERATIONS IN 2023

the Economic Reconstruction Guarantee Programme contin-
ued to reflect the owner's requirement, stipulated in the strat-
egy, that Garantiga should also support the achievement of
economic policy objectives through transactions undertaken
at its own risk with a limited amount - taking into account the
customer risk.
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A Széchenyi Kartya Program MAX és MAX+

Borné hiteltermékek garantalasa
Dr. Nagy Barna ot

Krisztina ~ . . . . e -
compliance officer A Széchenyi Kartya Program fellilvizsgalatarél szolo

vezetd - A Y 1298/2022 (VI.20.) Korm. hatarozatban dontés sziiletett
a Széchenyi Kartya Program (a tovabbiakban: SZKP) ter-
mékeinek 2022. julius 1. utani feltételeirél. Az SZKP MAX
termékeihez a Kormany kamat- és kezelésikoltség-ta-
mogatast, illetve 1 szazalékos kezességi dijtamogatast
biztosit, a hiteltermékek a vallalkozasok szamara a teljes
futamid6 alatt fix kamatozassal érheték el.

A KAVOSZ Zrt. honlapjan 2022. jualius végén kozzétételre
keriilt az SZKP konstrukciodinak az aktualis piaci kornye-
zethez igazitott igénylési feltételeit és kondicioit tartal-
mazo Uzletszabalyzat, illetve az igényléshez sziikséges
dokumentumok. Az SZKP Folyészamlahitel (MAX), az
SZKP Likviditasi Hitel (MAX), az SZKP Beruhazasi Hitel
(MAX) és a Széchenyi Mikrohitel (MAX) termékek meg-
hirdetésre keriiltek. A termékfeltételek KAVOSZ Zrt.
altali véglegesitését kdvetéen a banki megallapoda-
sok megkotésre keriiltek, a Garantiga megkezdte a
kezességvallalast.

Az SZKP MAX hitelszerz6dések megkotésére
a pénziigyi intézményeknek 2023. januar 30-
aig volt lehet6ségiik, a Garantiga készfizeté
kezességvallalasat pedig legkésébb 2023.
marcius 31-€éig igényelhették. Az SZKP
MAX termékhez kapcsoléddan a
Garantiqa 15 208 darab szerzédés-
ben 525 millidard forint 0sszeq(i
kezességet vallalt, ami 656
milliard forint gazdasagba

keriilését segitette eld.
Az SZKP hiteltermékeinek
2023. |. félévi feltételrend-
szere SZKP MAX+ néven
meghirdetésre keriilt, a 2023.
évi Uizleti tervben el6iranyzott
kezességvallalasi  volumen
ennek figyelembevételével

A 2023. EVI UZLETI TEVEKENYSEG

Garantica

Hitelgarancia Zrt.

keriilt megallapitasra. A Garantiqa 2023. januarban megkezd-
te a kezességvallalast a programnal.

Az 1150/2023. (IV. 24.) Korm. hatarozatban dontés sziiletett
arrél, hogy az SZKP MAX+ termékei valtozatlan feltételek mel-
lett 2023. december 31-¢éig elérheték lesznek.

Az 1473/2023. (XI. 2.) Korm. hatarozat szerint pedig a Kormany
tamogatja a Széchenyi Kartya Program 2024. évre torténd
meghirdetését a Széchenyi Kartya Program mindenkor hata-
lyos lizletszabalyzataban rogzitettek alapjan.

InvestEU kezességvallalasi tevékenység el6készi-
tése

Az Eurdpai Bizottsag és a Garantiga kdzott 2023-ban alairasra
keriilt a viszontgarancia-keretszerzédés.

A Garantiga Uj, altalanos kkv-versenyképességi garanciater-
mékére vonatkozoan az InvestEU program keretein bellil az
Eurdpai Bizottsag 95 szazalékos viszontgaranciat biztosit 25
szazalékos garanciacappel egy nagysagrendileg 600 milliar-
dos, forintban denominalt hitel6sszeg( portféliéra. A Garan-
tiga altal vallalhaté kezesség mértéke 50 szazalék vagy 80
szazalék a kedvezményezett vallalkozas f6 tevékenységének
foldrajzi elhelyezkedésétdl (Budapest vagy kohézids terilet)
fliggbéen, kedvezé fedezeti kdvetelményekkel és dijazassal,
valamint automata garanciabiralati folyamattal. Az Uj Garan-
tiga InvestEU termék keretében legfeljebb 3 (Budapesten 2,2)
millié eurénak megfelel6 6sszeql folyo-, forgdeszkoz- és be-
ruhazasi hitelekhez vallalhaté kezesség minimum 12 hoénap,
maximum 15 éves futamidére. Az InvestEU viszontgarancias
termék kizarélag forintban denominalt Gj hitelekhez nyujthato.
A termék az adott tagallam altal vagy egyéb uniés programok-
ban tamogatott hitelkonstrukciokkal, valamint a nemzeti RRF
(Helyreallitasi és Ellenalloképességi Eszkdz) tamogatasokkal
nem kombinalhato, ezért a Széchenyi Kartya Program hitelei-
hez sem vehet6 igénybe.

A keretfeltételeknek megfelel6 termékszint( jovahagyast a
fliggetlen szakértékbol allo testiilet, a Beruhazasi Bizottsag
(Investment Committee) hozta 2023 decemberében, a dontést
kovetden egy éven beliil van lehetéség a jovahagyott termék

implementalasara. A Garantiga szervezetén belil dedikalt
projekt jott Iétre az InvestEU Programon keresztiil torténé ke-
zességvallalas el6készitésére.

A Garantiqa 2024-ben megkezdi a kezességvallalasi tevé-
kenységet az InvestEU program keretében.

Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram

2023. februar 1-jén 700 milliard forint kerettel keriilt elindi-
tasra a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram, amelynek
termékei forinthitel esetén jellemzden legfeljebb 6 szazalékos,
eurohitel esetében jellemzdéen legfeljebb 3,5 szazalékos fix ka-
matszinten érhetdk el.

A hitelprogramban 16 kereskedelmi bank vett részt kozveti-
téként az Exim mellett. Az alprogramok felfliggesztéséig for-
goeszkozhitelt 912 vallalkozas igényelt atlagosan 655 millio
forint 0sszegben, mig beruhazasi hitelt 163 vallalkozas igé-
nyelt atlagosan 1,24 milliard forint 6sszegben.

A refinanszirozott hitelek esetében a Garantiga kezességval-
lalasa is igényelhetd volt, ugyanakkor ebben az ligyletkorben
csak korlatozott kereslet jelentkezett.

2023. december végéig e szegmensben 127 darab szerzédést
kotottiink, amelyekben egyiittesen 26,7 milliard forint kezes-
séget vallaltunk 42,3 milliard forint finanszirozasi forrashoz
kapcsoldddan.

Fenntarthatésag

A Garantiga m(kodése soran kiemelt figyelmet fordit arra,
hogy megfeleljen a tarsadalmi felel6sségvallalas alapvet6
elvarasainak, tovabba elkotelezett olyan kornyezeti és tarsa-
dalmi szempontbdl is fontos fenntarthatdsagi elvek mentén,
amely soran hosszu tavon biztositja a fenntarthato fejlédés
elésegitését a kkv-k életutja soran.

Annak ellenére, hogy a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. nem tar-
tozik az MNB kornyezeti kockazatokrdl és a kdrnyezeti fenn-
tarthatosagi szempontok érvényesitésér6l a hitelintézetek
tekintetében cimd, 5/2021 (1V.15.) szamu ajanlasanak hatalya
ala, torekszik arra, hogy mikddési modellje illeszkedjen a
globalisan fenntarthato célokhoz, egyrészt vallalkozastamo-
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BUSINESS OPERATIONS IN 2023

According to Government Resolution 1473/2023 (XI. 2.), the
Government supports the announcement of the Széchenyi
Card Programme for the year 2024 based on the latest terms
and conditions of the Széchenyi Card Programme.

The counter-guarantee framework agreement between the
European Commission and Garantiqa was signed in 2023.
For Garantiga's new general SME competitiveness guarantee
product under the InvestEU programme, the European Com-
mission provides a 95% counter-guarantee with a 25% guar-
antee cap on a portfolio of around EUR 600 billion of HUF-de-
nominated loans. Garantiga can provide guarantees of 50% or
80% depending on the geographical location of the beneficiary
company's main activity (Budapest or cohesion region), with
favourable collateral requirements and fees, and an automat-
ed guarantee-appraisal process. In the framework of the new
Garantiga InvestEU product, guarantees for overdraft, working
capital and investment loans of up to EUR 3 million (EUR 2.2
million in Budapest) may be provided for a minimum term of
12 months and a maximum term of 15 years. The InvestEU
counter-guarantee product is available only for new loans
denominated in HUF. This product cannot be combined with
loan schemes supported by the Member State or other EU
programmes, nor with national RRF (Recovery and Resilience
Facility) support, and therefore it cannot be used for loans un-
der the Széchenyi Card Programme.

The product-level approval of the framework conditions was
given by the Investment Committee — a panel of independ-
ent experts — in December 2023, with the possibility of im-
plementing the approved product within one year after the
decision. A dedicated project has been set up within Garan-
tiga to prepare the groundwork for the guarantee through the
InvestEU Programme.

Garantiqa starts its guarantee activity under the InvestEU pro-
gramme in 2024.
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On 1 February 2023, the Baross Gabor Reindustrialisation
Loan Programme was launched with a HUF 700 bn envelope,
with products typically available at fixed interest rates of up to
6% for HUF loans and up to 3.5% for EUR loans.

Sixteen commercial banks participated in the loan programme
as intermediaries alongside Exim. By the time of suspension
of the sub-programmes, 912 businesses had applied for
working capital loans for an average amount of HUF 655 mil-
lion, while 163 businesses had applied for investment loans
for an average amount of HUF 1.24 bn.

In the case of refinanced loans, Garantiqa's guarantee could
also be applied for, though there was only limited demand for
this type of transaction.

By the end of December 2023, 127 contracts had been con-
cluded in this segment, in which we provided guarantees in
a total of HUF 26.7 bn in relation to a total of HUF 42.3 bn in
funding sources.

In the course of its operations, Garantiga aims to meet the
fundamental requirements of social responsibility, and is
committed to upholding environmentally and socially impor-
tant sustainability principles, and as a part of this it assists in
the long-term promotion of sustainable development at the
SMEs it works with.

Although Garantiga Hitelgarancia Zrt. is not subject to MNB
Recommendation 5/2021 (IV.15.) on climate-related and
environmental risks and the integration of environmental
sustainability considerations into the activities of credit in-
stitutions, it strives to align its operating model with globally
sustainable goals through its role in supporting businesses
and through its effective contributions to the implementation
of economic policy.

Garantiqa supports the steps taken by the banks towards
green lending by providing guarantees in the area of green
finance and, based on its operational experience of the Ga-

BUSINESS OPERATIONS IN 2023

rantiqa Crisis Guarantee Programme, sees the potential for
effective support for “green financing” through multi-stake-
holder co-operation. It believes that a loan and guarantee
programme with significant growth potential can be achieved
by bringing together the state administration and the banking
sector.

The Garantiga InvestEU Guarantee Programme, scheduled
to be launched in 2024, aims to accelerate the productivity
growth and efficiency of beneficiary enterprises, and thereby
improving their competitiveness, by facilitating access to fi-
nancing and promoting the availability of financing mainly for
SMEs that are high-risk or do not have adequate collateral.
For the first time in terms of product, Garantiga's operations
include green transition, digital transition, productivity effi-
ciency improvements and other sustainability elements.
Garantiga is continuously monitoring the changes in the reg-
ulatory environment, which is currently evolving rapidly, and is
examining the longer-term integration of sustainability (ESG)
aspects and directions into its business plan and risk-taking
processes, and is also exploring the possibility of developing
a sustainability (ESG) strategy.

Garantiga monitors its portfolio in

support of sustainable/green financing. To this end, it has
sought common ground with its bank partners, ensuring the
application of the same rules and principles of assessment
for all participants. Based on the data requested from the
partners as at 31 December 2023, 3% of the total portfolio,
totalling HUF 92 bn, was classified as consisting of green
loans under the terms of the MNB's Preferential capital re-
quirements programme for green corporate and municipal
financing.

Our company is a family-friendly workplace with a diverse and
inclusive corporate culture, with employees regularly partic-
ipating in sports competitions, volunteer initiatives and the
Money7 programme.

A key objective of ours is to ensure transparent operation, and
our remuneration policy, conflict-of-interest regulations, code of
conduct and money laundering and compliance regulations are
all worded to reflect this and are fully in line with national and EU
regulations.
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Pursuant to point 5 of the table in section | of Annex 1 of De-
cree 1/2022 (V. 26) of the Ministry of Economic Development
(GFM) on the appointment of the persons exercising all rights
and obligations of the State with respect to certain State-
owned companies, with effect from 11 August 2022 the Min-
ister of Economic Development — from 1 January 2024, the
Minister for the National Economy — exercises all the rights
and obligations of the State over Garantiqa.

In respect of the shares in Garantiga held by MFB Zrt., MFB
Zrt. has authorised the Minister of Economic Development —
from 1 January 2024, the Minister for the National Economy
— to exercise its shareholder rights vis-a-vis the Company.

8https://kormany.hu/hirek/elindult-a-baross-gabor-ujraiparositasi-hi-
telprogram
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A GARANTIQA 2023. EVI UZLETI TERVENEK
MEGVALOSULASA ES A GARANCIAPORTFOLIO
ALAKULASA

A Garantiqa készfizet6 kezességvallalasainak alakulasat
jelz6 fébb adatok éves tervhez képest mért teljesiilését az
alabbi tablazat mutatja be (adatok Mrd Ft-ban).

. 2022. évi 2023. évi
Megnevezés

Description

IMPLEMENTATION OF GARANTIQA'S BUSINESS PLAN
FOR 2023 AND DEVELOPMENT OF THE GUARANTEE
PORTFOLIO

The table below shows the fulfilment rates of the annual plan
in respect of key data that reflects the development of Garan-
tiga's guarantee portfolio (data in HUF bn).

Eves
Uzleti terv o Valtozas tervteljesiilés
Plan AV T Change Annual plan

fulfilment

: ov. % 8

Garanciadllomany (portf6li6) 24726 2511,2 101,6% 26293 106,3% 104,7%
Guarantees (portfolio)

Kezességvallalas (ij+prolongalt) 1526,2 10268 67,3% 14281 93,6% 139,1%
Suretyship (new and extended) ’ ! ! ! ! !
Bevaltott kezesség 34,3 96,0 280,1% 58,1 169,4% 60,5%
Surety redeemed

A 2023. évi tényadatok alapjan megallapithato, hogy

+ a portfdlio- és kezességvallalasi tervek jelent6sen tultel-
jesiiltek, mivel novekedett a hagyomanyos, 85 szazalékos
allami viszontgarancias lgyletkor kereslete az SZKP MAX
és MAX+ termékek garantalasanak hatasara.

+ A kezességbevaltasok osszege az lizleti tervben foglal-
taknak megfelel6en névekvé iranyt mutatott, és 2023 szep-
temberéig folyamatos névekedést mutatott, de a tervezett
szint alatt maradt.

A kereslet alakulasa és a portfoliobéviilés meghatarozoé
tendenciai az alabbiak voltak.

+ 2023. |. negyedévben zarult az SZKP MAX program.

+ Az SZKP MAX+ program folyamatosan magas keresletet
eredményezett.

« A dologi biztositék nélkiili folyoszamlahitel-termékek
meghatarozok voltak a vallalasokban, mivel az éves valla-
lasi érték tobb mint 50 szazalékat adtak, tovabba

+ szamottevé az egyedi biralatu kezességek aranya is (22%),
ugyanakkor a 2022. évi kiemelked6 volument nem érte el.

Based on the 2023 plan data, it can be established that

« the portfolio and guarantee assumption plans were sub-
stantially fulfilled, as demand for the traditional 85% state
counter-guaranteed transaction categories increased due to
the high demand for guarantees for the SZKP MAX and MAX+
products.

+ The volume of guarantee redemptions showed an upward
trend, as foreseen in the business plan, and continued to in-
crease until September 2023, but remained below the planned
level.

The key trends in terms of demand changes and portfolio
growth were as follows.

+In Q1 2023, the SZKP MAX programme was closed.

* The SZKP MAX+ programme has enjoyed consistently high
demand.

+ Unsecured overdraft products were predominant among our
commitments, accounting for more than 50% of the annual
commitment value, and

+ the ratio of individual appraisal-based guarantees is also
significant (22%), but did not match the exceptionally high vol-
ume of 2022.

A GARANTIQA 2023. EVI UZLETI TERVENEK
MEGVALOSULASA ES A GARANCIAPORTFOLIO
ALAKULASA

A kezességvalla-
lasok viszontgarancia
szerinti valtozasat a kovetke-
z6 grafikon mutatja be. A Garan-
tiga Krizis Garanciaprogramban még
2022. évben vallalt kezességek erés
bazishatast jelentettek, amihez mérten
O0sszességében csupan 6 szazalékkal
mérséklédott a vallalasok 6sszege,
azaz a kiesés jelent6s részét a Ga-
rantiqa potolta az Uj készfizetd
kezességvallalasi szerzé-
déseivel.

The change in guar-
antee commitments by

counter-guarantee is shown by
the following graph. Guarantees un-
dertaken in the Garantiqa Crisis Guar-
antee Programme in 2022 produced
a powerful base effect, with an overall
reduction of only 6% in the volume of
commitments, i.e. Garantiga made up

a significant part of the shortfall

with its new surety guarantee
contracts.

2022: 564
2023:1311

® Uj - sajat
kockazat %
New - own
risk
2022: 3
2023: 20

o

Uj - COSME

New - COSME
2022: 8

2022 2023 2023:3

o @ Uj - allami
VG

‘l]_in, New - state
CG

Uj - Krizis
New - Crisis
2022: 805
2023:0

Start Zrt.
Start Zrt
2022: 3
2023: 2

Prolongacio
Extension
2022:138
2023:112
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A GARANTIQA 2023. EVI UZLETI TERVENEK
MEGVALOSULASA ES A GARANCIAPORTFOLIO
ALAKULASA

IMPLEMENTATION OF GARANTIQA'S BUSINESS PLAN FOR 2023 AND
DEVELOPMENT OF THE GUARANTEE PORTFOLIO

Béviilt a portfolioban lévé lgyletekhez tartozo hitelallo- The volume of loans related to the transactions in the portfolio increased, but the reduction in new commitments was also felt
many, azonban az Uj kotések mérséklédése a tamogatott in the volume of subsidised loans.
hitelek volumenén is érzékelhet6 volt.

Valtozas (2022=100%)
Change
(2022=100%)

Megnevezés
Description

2022. évi tény
2022 fact

2023. évi tény
2023 fact

Kezességvallalasi portfélichoz kapcsol6do
hitelallomany, Mrd Ft
Volume of loans related to the guarantee portfolio, HUF bn

Id6szaki kezességvallalashoz (Uj+prolongalt) kapcsol6do
hitel6sszeg, Mrd Ft

Loan amount related to guarantee commitments in the period
(new+extended), HUF bn

A kezességvallalasi szerz6dések szama és a
garanciavallalasok dsszege

A 2023. évben a megkotott készfizeté kezességval-

lalasi szerz6dések szama megkozelitette a 36 800
darabot, ami mintegy 500 darabos emelkedést In 2023, the number of con-
mutatott az el6z6 évi adathoz mérten. cluded guarantee contracts

: 5
was close to 36,800, an in- A
crease of around 500 com- A szerz6dések | @
pared to the previous year. szamanak valtozasa \\

terméktipusonként,
2022-2023, darab
Change in the number of Y
contracts by product J
type, 2022-2023,
units
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A szerz6désszam nagy része az ados kezességével vallalt fo-
lyédszamla- és forgéeszkdzhitel-termékekhez tartozott, és itt
az ligyletek darabszama nétt, ezt leszamitva azonban szinte
minden egyéb szegmensben mérsékl6dott a kezességvalla-

IMPLEMENTATION OF GARANTIQA'S BUSINESS
PLAN FOR 2023 AND DEVELOPMENT OF THE
GUARANTEE PORTFOLIO

A large portion of the contracts were for overdraft and working
capital loan products undertaken with a payment guarantee
from the debtor, and here, the number of transactions grew,
apart from this, however, the number of guarantees decreased

A GARANTIQA 2023. EVI UZLETI TERVENEK
MEGVALOSULASA ES A GARANCIAPORTFOLIO
ALAKULASA

Az Uj kezességek 6sszegének valtozasat jellemzé tendenciak:
+ Tobb mint 220 milliard forintos novekedést mutattak a folyo-
szamlahitel-termékek (adds kezességét el6ird termékek, az
éven beliili Széchenyi Kartyaval egyiitt, 759,2 milliard forint),

alapvetéen az SZKP MAX kezességvallalasok hatasara.

* A kereslet csomagtermékek iranyaba (SZK folyészamla és
SZK likviditasi) torténé Gjabb atrendezddését mutatja, hogy
az egyedi biralatu tigyleteknél 313 milliard forint volt az 4j ko-
tések értéke, ami kdzel 190 milliard forinttal kisebb a 2022.
évi adatnal.

lasok szama. in almost all other segments.

A kezességet el6ir6 folydszamlahitel-termékek tobb mint 70 Guaranteed overdraft products account for more than 70% of
szazalékat adjak az Uj és prolongalt szerz6dések szamanak RGN g olI e WaTAEZNGT= o Lo [<Te WeToaNi =1l SN (1 LM [0 1o ]I o] M T o o
(e szegmensben a kotések szama megkadzelitéen 26 000 da- ERIEISE NGRS EINAVESE: Tl {o U ELE AN ) B

rab volt).

) ) A kezességvallalas 6sszegének valtozasa
Megnevezés Uj szerz6dés / db Prolongacié / db Osszesen terméktipusonként, 2022-2023, Mrd Ft @ 2022
Description New contracts, no Extensions, no. Total Change in the sum of guarantees commitments by ~ @ 2023
product type, 2022-2023, HUF bn
2022. evi 34 452 1821 36273 537,6  234,6 0,0 07 1164 4987 1382
2023. évi 35 462 1294 36756 , ? T T T ? ?
Valtozas, db | Change, no. 1010 -527 483
Véltozas, % | Change, % 103% 1% 101% ‘
A 2023. év soran: Over the course of 2023:
+ 1428,1 milliard forint garanciat vallaltunk 6sszesen 1833,3 + we undertook HUF 1,428.1 bn in guarantees to help secure
milliard forint 6sszegU finanszirozasi forras eléréséhez (Uj és IR IRl Mol M5 10] S B R RCH T W I (V13 Le [l e W (o] LA Ts e
prolongalt tigyleteknél egyiitt). extended transactions combined). 759,2 179,0 0,0 0,9 63,8 3130 1122
* A tilteljesiilést a hagyomanyos, 85 szazalék allami viszont- * The overperformance is explained by the increasing take-up
garancias kezességek novekvo igénybevétele magyarazza, RERIELIIINEIREF RS EVCHLIII IS [UE T (1l KU AR [ R (<) L .
. S . L . Folyészamlahiteles csomag O Garancia (keret)
mivel az egyéb viszontgarancia-kategoriakban esett a kezes- QUM Igle[VET e Tyl (=TT 1=To ol ([=LAOIV s [V ETg=Tg LRVl [V 03 ] — Készfiz. kez. VAl ~ készfiz. kez. vall.

ségvallalas a korabbi évihez képest. Az éves garanciavallalasi fell compared to the previous year. The annual guarantee tar- Current account overdraft package Guarantee (facility)
terv 139,1 szazaléka teljestilt (a 2023. évi terv: 1026,8 milliard EEEARTEERTII RTINS A M ELERFA(E R (A RE10] ~ prompt guarantee - prompt guarantee
forint). 1,026.8 bn). @ Egyéb csomag - dologi biztositék

Forgéeszkdzhiteles csoma
@ oo . Other package — tangible security

- készfiz. kez. vall.

an . Prolongéacié / Mrd Ft N Current asset loan package
Uj szerz6dés / Mrd Ft Egtension Osszesen — prompt guarantee

New contracts, HUF bn HUF bn Total
2022. évi 1388,1 138,2
2023. évi 13159 112,2 14281

Valtozas, Mrd Ft |

O Egyedi biralati kezesség

Megnevezés S
: Guarantees with individual assessment

Description

Beruhazasi - készfiz. kez. vall. @ Prolongacié
1526,2 Investment loans — prompt guarantee Extension

Trends in the change in the sum of new guarantees:

Chanae. HUE bn -72,1 -26,0 -98,1 « Overdraft products (products requiring a payment guarantee from the debtor, which, to-
g gether with the short-term Széchenyi Card product amounted to HUF 759.2 bn) showed an
Valtozas, % | Change, % 95% 81% 94% increase of more than HUF 220 bn, mainly due to the SZKP MAX guarantees.

« A further shift in demand towards package products (SZK overdraft and SZK liquidity) is
shown by the fact that, in the case of individual appraisal-based transactions, the value of
new business was HUF 313 bn, almost HUF 190 bn lower than in 2022.
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2022-2023 kozott a kezességvallalasok 6sszegének gyengii-
lése mellett:

+ az el6z6 év azonos idészakahoz képest kisebb mértékben
(4%) esett a garantalt hitelek 6sszege.

+ A kezességgel biztositott hitelek atlagos dsszege kb. 50
millié forintra mérséklédott a vizsgalt id6szakban (Uj és pro-
longalt ligyletek egyutt, ami atlagosan 5 szazalékos garantalt
hitelosszegesést jelent).

Megnevezés
Description

Uj + prolongalt szerzédés, db
New+extended contracts

IMPLEMENTATION OF GARANTIQA'S BUSINESS
PLAN FOR 2023 AND DEVELOPMENT OF THE
GUARANTEE PORTFOLIO

Between 2022-2023, with a weakening amount of guarantees:
« compared to the same period of the previous year, the total
amount of guaranteed loans decreased by a smaller extent
(+4%).

« The average amount of loans secured by guarantees de-
clined to around HUF 50 million over the examined period
(new and extended transactions together, implying an aver-
age 5% drop in the guaranteed loan volume).

Valtozas Valtozas értékben
2022. évi i Change Change,
(2022=100%) in value

Uj + prolongélt kezesség, Mrd Ft
New+extended guarantees, HUF bn

Uj + prolongalt hitel, Mrd Ft
New+extended loans, HUF bn

ebbdl:

1) Uj szerzédésben garantalt hitel, Mrd Ft
of which:

1) guaranteed loans, new

contracts, HUF bn

17193 1678,0

2) Prolongalt hitel, Mrd Ft
2) Extended loans, HUF bn

Kezesség/hitel arany, %
Guarantee-to-loan ratio, %

Atlagos hitelsszeg, M Ft/db
Average loan amount, HUF m/contract

A GARANTIQA 2023. EVI UZLETI TERVENEK
MEGVALOSULASA ES A GARANCIAPORTFOLIO
ALAKULASA

Az idészaki kezességvallalasok és a kapcsolodé hitelossze-
gek havi alakulasat a kdvetkez6 grafikon szemlélteti.

A hitel- és garanciaadatok havi valtozasat a kdvetkezé grafikon szemlélteti.

Monthly changes in credit and guarantee data are illustrated in the following graph.

A garantalt hitelek és kezességek dsszegének havi valtozasa, 2022-2023, Mrd Ft
Monthly change in the amount of guaranteed loans and guarantees, 2022-2023, HUF bn

600,0
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The monthly development of periodic guarantees and the re-
lated loan amounts are illustrated in the following graph.

@ Uj + prolongalt kezesség Mrd Ft /
New+extended guarantees, HUF bn

@ Uj + prolongalt hitel Mrd Ft /
New+extended loans, HUF bn

2023
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2023. évben stabilan magas szint( volt a havi kotési volumen,
és dontéen a 100—130 milliard forint koz6tti savban alakult,
s6t december végén elérte a 150 milliard forintot. A stabil
kereslet azonban nem tudta teljes mértében ellensulyozni a
Garantiqa Krizis Garanciaprogram 2022. I. félévi zarasanak
atmeneti, jelent6s keresleti megugrasat és azt, hogy 0sszes-
ségében szigorodd hitelfeltételek és csokkend hitelkereslet
jelentkezett a vallalati hitelpiacon 2023-ban.

2021-ig a 80 szazaléknal nagyobb mértéki kezességgel val-
lalt Ugyletek valtak a meghatarozova az uj kotési tigyletkor-
ben. E szegmensbe alapvetéen a Garantiga Krizis Garancia-
programban nyujtott garanciak tartoztak. 2022. Il. fél évt6l a 90
szazalékos mértékl kezességvallalast lehet6veé tevo Garantiga
Krizis Garanciaprogram lezarasat kdvetéen csak maximum 80
szazalékos kezességvallalasi mérték mellett kothet6k garanci-
aszerz6dések.

168,
1365 I'116,0 1352 ‘ ( 1268} {1627 Vo 1669 1638Y1459
IS 189,2 [ 1207 1501 )
1061 [102,0 1396 41559 ) 103,0 s ‘ '

1168v1264 127,1 [113,7

In 2023, the monthly commitment volume remained stable
and high, and was mainly in the range of HUF 100-130 bn,
reaching HUF 150 bn at the end of December. However, the
stable demand could not fully compensate for the temporary,
significant surge in demand after the closure of the Garantiqa
Crisis Guarantee Programme in the first half of 2022 and the
overall tightening of credit conditions and a decrease in de-
mand for credit in the corporate loans market in 2023.

By 2021, transactions undertaken with a guarantee of more
than 80% had become predominant among newly issued
guarantees. This segment mainly included guarantees pro-
vided under the Garantiqa Crisis Guarantee Programme. From
the second half of 2022, after the closure of the Garantiqa Cri-
sis Guarantee Programme that had provided up to 90% loan
coverage, guarantee contracts could only be concluded for a
maximum guarantee coverage of 80%.
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Composition of the amount of newly issued guarantees according to
the percentage of the guarantee (not including extensions), HUF m

Uj kotésii kezességek 8sszegének garanciavallalas

szazalékos mértéke szerinti 6sszetétele 2022

(prolongacié nélkdil), m Ft (o)
70
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A kezességvallalasok futamidd
szerinti 0sszetétele, 2022-2023, Mrd Ft
Composition of the guarantee

portfolio by maturity, 2022—2023, HUF bn

@ 2022
@ 2023

1 éven beliil 1 éven belii
within 12 months within 12 months
4-6 éves
4-6 years
36
2-3 éves
2-3 years
; 5 1 4-6
eves
4-6 years
73
6 év felett

Over 6 years

1 21 2-3 éves

2-3 years

e 1087

Over 6 years

371

56

A KEZESSEGVALLALASOK JELLEMZO0I

A 2023. évben jellemzéen tovabbra is a mikro- és kisval-
lalkozasok hiteleihez kérték a bankok a kezességet, ezen
belil is

+ a mikrovallalkozasok a kezességvallalasok 6sszegének
egyharmadat adjak, ez a korabbi év azonos id6szaki ada-
tanak kozelében mozog, illetve

* a kis- és kozépvallalatok sulya is a 2022. évi szint korii-
li-feletti alakulast mutatott.

FEATURES OF THE GUARANTEE COMMITMENTS

In 2023, banks generally continued to request guarantees for loans for micro and small enterprises, and within this,
* micro-enterprises account for one-third of the total guarantee volume, close to the same period of the previous year, and
« the weight of small and medium-sized enterprises was also close to, or slightly above, the 2022 level.




A KEZESSEGVALLALASOK JELLEMZO0I

FEATURES OF THE GUARANTEE COMMITMENTS

A tobbéves tendencidknak megfeleléen a kereskedelem,
a szolgaltatas és az épitéipar a legjelentésebb agazatok,
és szinte minden szektorban nétt az Uj, nem prolongalt ke-
zességvallalas értéke. Tovabbi mintegy 47 milliard forint az
agrarszektor (mez6gazdasag és élelmiszeripar egyiitt) tigy-
leteihez vallalt kezességek egyiittes 6sszege. A valsag altal
érintett agazatok az intézményi kezességvallalashoz korlato-
zas nélkil hozzaférhettek, igy segitve a miikodésiikhoz sziik-
séges finanszirozasi forrasok elérését.

@ Mezégazdasag | Agriculture
2022:7,2023: 5

@ Elelmiszeripar | Food industry
2022: 42, 2023: 42

@ Feldolgozdipar - élelm.ipar nélkiil |
Processing industry (food industry
excluded)
2022:173,2023: 152
Kereskedelem | Trade
2022: 460, 2023: 491

@ szallitas + szolgaltatas |
Transportation+services
2022: 462, 2023: 389

@ EpitGipar | Construction industry
2022:214,2023: 222

@ Egyéb agazatok | Other sectors
2022: 31,2023: 16

() Prolongacio | Extension
2022:138,2023: 112

In line with multi-year trends, retail and wholesale trade,
services and construction are the most heavily represented
sectors, and the value of new (non-extended) guarantees
increased in almost all sectors. A further some HUF 47 bn
consisted of guarantees for loans to the agricultural sector
(agriculture and food industry combined). The sectors affect-
ed by the crisis have had unrestricted access to institutional
guarantees, thus helping them secure the funding they need
for their operation.

A kezességvallalasok agazat szerinti 6sszetétele, 2022-2023, Mrd Ft
Composition of guarantee commitments by sector, 2022-2023, HUF bn

A KEZESSEGVALLALASOK JELLEMZ6I

A banki megallapodasos (csomagos) kezességvallalas 6sz-
szege a korabbi év azonos iddszaki adatai feletti alakulast
mutatott az év nagy részében.

Garantica
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The volume of bank agreement-based (package) guarantees
was greater than in the same period of the previous year for
most of the year.

Banki megallapodasos kezességvallalas havi alakulasa (Széchenyi Kartya nélkdl), 2022-2023, Mrd Ft

2023. I. negyedévben a kereslet a SZKP MAX terméknél je-
lentkezett, ezt kovetéen a MAX+ termékek adtak a csomagos
kezességvallalasok tulnyomo tébbségét.

Szinte teljes egészében a hagyomanyos, 85 szazalékos allami
viszontgarancias Ulgyletkor volt jelen a banki megallapodasos
termékkorben. A korabbi évekhez képest a COSME-viszont-
garancias csomagtermékek kereslete esett, ami az SZKP
MAX és MAX+ termékek keresletet atrendez6 hatasaval ma-
gyarazhato.

A csomagtermékek keresletének valtozasa viszontgarancia-kategoria szerint, 2022—2023, Mrd Ft

412,7
1000,4

Allami VG
Government
counter guarantee

459,8
0,0

Garantiqa Krizis
Garantiqa Crisis
Guarantee Programme

In Q1 2023, demand was strongest for the SZKP MAX product,
after which MAX+ products accounted for the vast majority of
the package guarantees.

The traditional 85% state counter-guarantee transac-
tions were almost entirely represented in the bank agree-
ment-based product range. Compared to previous years, de-
mand for COSME counter-guarantee package products fell,
which can be explained by the demand-shifting effect of the
SZKP MAX and MAX+ products.

@ 2022
® 2023

6,9
2,4

COSME VG
COSME
counter guarantee

0,0
0,0

Sajat kockazat
Own-risk




A KEZESSEGVALLALASOK JELLEMZO0I

FEATURES OF THE GUARANTEE COMMITMENTS

A harom legnagyobb keresletli csomagterméknél a vallalasok For the three most in-demand package products, the com-
egylittes 0sszege 715 milliard forint, ami kb. 50 szazalékat je- bined commitments amounted to HUF 715 bn, which rep-
lenteti a 2023. évi vallalasok értékének. Ezek a termékek mar resented around 50% of the value of commitments in 2023.
az SZKP MAX+ termékek kozé tartoznak (igy 2022-ben nem These products are now included in the SZKP MAX+ products
volt vallalas ezeknél a termékeknél). (so there was no commitment undertaken for these products
in 2022).°

A legnagyobb keresletli csomagtermékek keresletének valtozasa, Mrd Ft @ 2022
Change in demand for the most in-demand package products, HUF bn ® 2023

0,0

SZKMAX+ FoCD

O

0,0

SZKMAX+ LikC

O

0,0

SZKMAX+ FoCC

%A Gazdasag-Ujrainditasi Akcidterv keretében a Széchenyi Kartya Ujrain-
ditasi Program bevezetésérdl sz6l6 1368/2021. (XII. 10.) Korm. hatérozat
alapjan a Széchenyi Kartya Programban 2021. julius 1-jétél a Széchenyi
Kartya Ujrainditasi Program keriilt |étrehozasra.
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A KEZESSEGVALLALASOK JELLEMZOI

Az alabbiakban a biztositéki hattér és a termék tipusa sze- LR ETlelN oW1 a(=Ie] (1130 1-We) i s SR=To [ C=Lna Il gl el o =KX <Te M o) (oY (Vo1 &5
rinti bontasnak megfeleléen mutatjuk be a megallapodasos according to collateral and product type is presented below.
termékek volumenének valtozasat.

2022. évi tény ‘ 2023. évi tény ‘ Gar.vall. valtozésa

2022 fact 2023 fact Change in guarantees
Megm_—:-vgzés Szerz6dések, Garancia, Szerzédések, Garancia,
Description db millié forint db millié forint 2022= Valtozas, mFt
Contracts, Guarantees, Contracts, Guarantees, 100% Change, HUF m
number HUF m number HUF m

A) Megallapodasos eljaras (I.+11.)
A) Agreement-based procedure (I+11)

31683 889 328 33 332 1002 885 113 557

1. Folyészamlahitel
1. Current account overdrafts

NI NS T B I
1. Dologi, vegyes l_)iztosité:ki héttér_rel rendelkgz(j igylet
1. Transactions with tangible or mixed security

2769 498 732 2130 313028 -185 704

3. Garancia (keret)
3. Guarantees (facility)

2. Forgdeszkozhitel
2. Current asset loans

4. Garancia (keret)
4. Guarantees (facility)

B) Egyedi biralat / B) Individual assessment

1821 138183 1294 112 210 =251913

C) Prolongaciodk / C) Extensions



A KEZESSEGVALLALASOK JELLEMZO0I

A természetes személy (ados) készfizeté kezességének el6-
irasaval vallalt tigyletek a jellemzG6k a vallalasainkban, ebbdl

+ 759,2 milliard forint a folydszamlahitelekhez tartozé valla-
lasok egylittes értéke (Széchenyi Kartya Klasszikkal egyiitt,
de ez utobbi termék kereslete jelentésen csokkent az elmult
években, mivel gazdasagpolitikai dontés kovetkeztében kive-
zetésre keriilt), és

+ 313,0 milliard forint az egyedi biralatu tigyletkérben vallalt
kezességek értéke, ami a kereslet tamogatott csomagtermé-
kek iranyaba torténé atrendez6désének hatasara kozel 30
szazalékos esést mutatott a targyévben.

A kezességvallalasok kovetkez6 tablazatban szereplé meg-
bontasa szemlélteti, hogy a kisebb 6sszeg( hitelekhez kap-
csolédoan jellemzéen az SZKP U termékei esetében igénylik
a Garantiqa készfizet6 kezességvallalasat.’® Ezeknél az ligy-
leteknél is foként a Garantiga Krizis Garanciaprogram kereté-
ben torténik a kezességvallalas, de termékfeltételtdl fliggéen
mas viszontgarancia-forras is elérhetd.

A Széchenyi Kartya programos adatok egyiittesen tartalmazzak a
.Klasszik" Széchenyi Kartya program, illetve a 2020-t6l bevezetett Uj Szé-
chenyi Program és a 2021-t6l elérheté Széchenyi Program Ujrainditasi
Hitelekhez kapcsol6dé csomagos és egyedi biralatu ligyletetek adatait
(85 szazalékos hagyomanyos allami és Garantiqa Krizis Garanciaprogram
viszontgarancia mellett).

FEATURES OF THE GUARANTEE COMMITMENTS

Transactions requiring a payment guarantee from a private
individual (debtor) are common among our commitments,
and of these:

+ HUF 759.2 bn was the combined value of commitments for
overdrafts (including Széchenyi Card Classics, though de-
mand for this latter product has declined significantly in re-
cent years as it was being phased out due to economic policy
decisions), and

« HUF 313.0 bn was the value of guarantees undertaken in
relation to individual appraisal-based products, which fell by
almost 30% in the reporting year due to a shift in demand to-
wards subsidised package products

The breakdown of guarantees in the following table illustrates
that, in the case of smaller loans, it is typically the new prod-
ucts under the SZKP scheme for which a Garantiga surety
guarantee is requested.’® These transactions are also mainly
guaranteed under the Garantiga Crisis Guarantee Programme,
but other sources of counter-guarantee are also available de-
pending on the product conditions.

A KEZESSEGVALLALASOK JELLEMZOI

Megnevezés
Description

1) Megallapodéasos eljaras Széchenyi Kartya Program (L.+11.+[11.+IV.)
1) Agreement-based procedure Széchenyi Card Programme (I+1+11+1V)

I. Klasszik Széchenyi Kartya (hagyomanyos 85% allami VG)
I. Classic Széchenyi Card (traditional 85% state CG)

Even beliili Széchenyi Kartya
Short-term Széchenyi Card

Széchenyi Kartya Forgéeszkoz
Széchenyi Card Working Capital

Széchenyi Card Investment

Széchenyi Tam. megelélegezd

1

1

2

2

3.  Széchenyi Kartya Beruhazasi

3

4

4 Széchenyi Subsidy Pre-financing

Il. Széchenyi Kartya Program Plusz termékek (hagyomanyos 85%
allami VG és Garantiga Krizis Garanciaprogram egyiitt)

IIl. Széchenyi Card Programme Plus products (traditional 85% state
counter-guarantee and Garantiqa Crisis Guarantee Programme
together)

Széchenyi Kartya Foly6szamla+
Széchenyi Card Overdraft+

Széchenyi Kartya Likviditasi
Széchenyi Card Liquidity

Széchenyi Kartya Munkahelymegtarto
Széchenyi Card Job Retention

Széchenyi Kartya Turisztikai
Széchenyi Card Tourist

Széchenyi Kartya Beruhazasi+
Széchenyi Card Investment+

QOB B JWW NN ==

1. Széchenyi Kartya Ujrainditasi Program termékek (hagyomanyos
85% allami VG és Garantiga Krizis Garanciaprogram egyiitt)

IIl. Széchenyi Card Restart Programme products (traditional 85%
state counter-guarantee and Garantiqa Crisis Guarantee Programme
together)

2022. évi tény
2022 fact

Garancia,

millié

forint
Guaran-

tees,
HUF m

800 321

469 424

2023. évi tény
2023 fact

Garancia,
millié
forint

Guaran-
tees,
HUF m

Szerz6dé-
sek,
db
Contracts,
number

954 770

Garantica
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Gar.vall. valtozasa
Change in guarantees

Valtozas,
mFt
Change,
HUF m

154 449

-469 424




A KEZESSEGVALLALASOK JELLEMZO0I

Megnevezés
Description

Széchenyi Kartya Ujrainditasi Folyészamla
Széchenyi Card Restart Overdraft

Széchenyi Kartya Ujrainditasi Likviditasi
Széchenyi Card Restart Liquidity

Széchenyi Kartya Ujrainditasi Turisztikai Kértya
Széchenyi Card Restart Tourist Card

Széchenyi Kartya Ujrainditasi Beruhazasi
Széchenyi Card Restart Investment

EatE sl R A A e

IV. Széchenyi Kartya Program MAX termékek
IV. Széchenyi Card Programme MAX products

1. Széchenyi Kartya MAX Beruhazasi
Széchenyi Card MAX Investment

Széchenyi Kartya MAX Folydszamla
Széchenyi Card MAX Overdraft

Széchenyi Kartya MAX Likviditasi
Széchenyi Card MAX Liquidity

WwNN =

V. Széchenyi Kartya Program MAX+ termékek
V. Széchenyi Card Programme MAX+ products

Széchenyi Kartya MAX+ Beruhazasi
Széchenyi Card MAX+ Investment

Széchenyi Kartya MAX+ Foly6szamla
Széchenyi Card MAX+ Overdraft

Széchenyi Kartya MAX+ Likviditasi
Széchenyi Card MAX+ Liquidity

Széchenyi Kartya MAX+Turisztikai Kartya
Széchenyi Card MAX+ Tourist Card

EatE sl R A A e

2) Megallapodasos eljards — nem Széchenyi Kartya Program
2) Agreement-based procedure — not Széchenyi Card Programme

A) Megallapodasos eljaras (1+2)
A) Agreement-based procedure (1+2)

FEATURES OF THE GUARANTEE COMMITMENTS

2022. évi tény
2022 fact

Szerz6dé-
sek,
db

Contracts,

number

Garancia,

millié
forint
Guaran-

tees,
HUF m

156 855

2023. évi tény
2023 fact

Szerz6dé-
sek,
db

Contracts,

number

Garancia,
millié
forint

Guaran-
tees,
HUF m

150 132

Gar.vall. valtozasa
Change in guarantees

Valtozas,
mFt
Change,
HUF m

-156 855

150 132

A KEZESSEGVALLALASOK JELLEMZOI

Megnevezés
Description

3) Egyedi biralattal vallalt kezességek — Széchenyi Kartya Program
3) Guarantees issued on the basis of individual appraisal
— Széchenyi Card Programme

4) Egyedi biralattal vallalt kezességek

— nem Széchenyi Kartya Program

4) Guarantees issued on the basis of individual appraisal
— not Széchenyi Card Programme

B) Egyedi biralat (3+4)
B) Individual appraisal (3+4)

5) Uj kezességvallalasok sszesen (1+2+3+4)
5) Total new guarantee commitments (1+2+3+4)

6) Prolongaciok
6) Prolongations

7) Kezességvallalas 6sszesen (5+6)
7) Total guarantee commitments (5+6)

Széchenyi Kartya Program 6sszesen (megallapodasos Klasszik és
Krizis termékek, ill. egyedi birdlatd Széchenyi Kartya Programos
tigyek egyditt) (1+3)

Total Széchenyi Card Programme (agreement-based Classic and
Crisis products and individual appraisal-based Széchenyi Card
Programme cases together) (1+3)

1547

2769

1821

28 208

329 381

498 732

138183

1129702

1367

2130

1294

31737

204 223

313028

112210

1158993

62%

63%

81%

103%

-125159

-185 704

=259173

29 291
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A KEZESSEGVALLALASOK JELLEMZO0I

Az id6szaki kezességvallalasok fenti tablazatban szereplé meg-
bontasa szemlélteti, hogy a kisebb 6sszegu hitelekhez kapcso-
I6ddan jellemzdéen a Széchenyi Kartya Program termékei eseté-
ben igénylik a Garantiqa készfizet6 kezességvallalasat.
A Széchenyi Kartya Program keretében uj kihelyezés 2020. ma-
justdl csak a Széchenyi Kartya Program uj konstrukcidi (,Krizis
termékek") keretében volt lehetséges.
A Klasszik éven beliili Széchenyi Kartya esetében a kezesség-
vallalasok egy évvel meghosszabbithatok voltak, ami a termék
sajatossagai miatt technikailag Uj szerz6dés megkdtésével volt
realizalhato.
A Gazdasag-Ujrainditasi Akcidterv keretében a Széchenyi Kartya
Ujrainditasi Program bevezetésérdl szolé 1368/2021. (XII. 10.)
Korm. hatarozat alapjan a Széchenyi Kartya Programban 2021.
julius 1-jétél a Széchenyi Kartya Ujrainditasi Program keriilt [ét-
rehozasra, és azon beliil is
* a Széchenyi Kartya Ujrainditasi Folyészamlahitel, a Szé-
chenyi Ujrainditasi Likviditasi Hitel, a Széchenyi Ujrain-
ditasi Beruhazasi Hitel és az ennek részét képez6 Agrar
Széchenyi Ujrainditasi Beruhazasi Hitel.
» Uj konstrukcioként 2021. szeptember 1. napjatdl indult
a Széchenyi Ujrainditasi Oner6 Kiegészit6 Hitel és a Szé-
chenyi Ujrainditasi Lizingkonstrukci6 is.
+ A szabalyok alapjan a Széchenyi Kartya Folyészamla-
hitel Klasszik, a Széchenyi Turisztikai Kartya Ujrainditasi
Program GO! (80%), a Széchenyi Ujrainditasi Beruhazasi
Hitel Plusz GO! (80%) és Széchenyi Mikrohitel GO! (80%)
hitelszerz6dések megkotésére 2022. julius 31-éig volt
lehet6ség.
+ 2022. augusztus 1-jétél volt elérheté a Széchenyi Kar-
tya Ujrainditasi Folyoszamlahitel (MAX), a Széchenyi Uj-
rainditasi Likviditasi Hitel MAX, a Széchenyi Ujrainditasi
Beruhazasi Hitel MAX és a Széchenyi Mikrohitel MAX.
A programban a kezességvallalasi kérelmeket 2023.
marcius 31-éig lehetett benyujtani, a beadott kérelmek-
hez kapcsolodoan a kezeségvallalasi szerz6dések meg-
kotése is lezarult.
+ 2022. december 23-an meghirdetésre keriiltek a Szé-
chenyi Kartya Ujrainditasi Program MAX+ hitelek (be-

hitelek), amihez a Garantiqa kezességvallalasa tartozik.
A kapcsolodo informatikai fejlesztések végrehajtasat ko-

Garantica
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vetéen, 2023. januarban megkezdtiik a kezességvallalast
a programban.

A Széchenyi Kartya Program keretében vallalt kezességek
egyittes portféliojanak nagysaga 2097,7 millié forint volt, ami
az id6szak végén fennall6 garanciaallomany kozel 80 szazalékat
teszi ki."

1A Széchenyi Kartya programos allomanyi adatok egyiittesen tartalmaz-
zak a Klasszik Széchenyi Kartya Program, illetve a 2020-t6l bevezetett j
Széchenyi Program és a 2021-t6l elérheté Széchenyi Program Ujrainditasi
Hitelekhez kapcsolodo csomagos és egyedi biralatu tigyletetek adatait (85
szazalékos hagyomanyos allami és Garantiqa Krizis Garanciaprogram vi-
szontgarancia mellett).

FEATURES OF THE GUARANTEE COMMITMENTS

The breakdown of guarantees undertaken in the period in the
above table illustrates that, in the case of smaller loans, it is
typically the new products under the Széchenyi Card Pro-
gramme for which a Garantiqa surety guarantee is requested.
As of May 2020, new lending under the Széchenyi Card Pro-
gramme was only possible under the new Széchenyi Card
Programme facilities (“Crisis Products”).
In the case of the Classic Széchenyi Card with a maturity of
less than one year, the guarantees could be extended for one
year, which was technically possible by concluding a new
contract, due to the specific features of the product.
Based on Govt. Resolution 1368/2021. (XI1.10.) on the in-
troduction of the Széchenyi Card Restart Programme in the
framework of the Economy Restart Action Plan, the Széche-
nyi Card Relaunch Programme was established as part of the
Széchenyi Card Programme, effective 1 July 2021, and, within
that,
+ the Széchenyi Card Restart Overdraft Loan, the
Széchenyi Restart Liquidity Loan, the Széchenyi Re-
start Investment Loan and the Agricultural Széchenyi
Restart Investment Loan, which is part of the latter.
» Two new facilities, the Széchenyi Restart Own Contri-
bution Supplementary Loan and the Széchenyi Restart
Leasing Facility, were also launched on 1 September
2021.
* In accordance with the rules, the Széchenyi Card
Overdraft Loan Classic, the Széchenyi Tourism Card
Restart Programme GO! (80%), the Széchenyi Restart
Investment Loan Plus GO! (80%) and the Széchenyi
Microloan GO! (80%) loan contracts could be conclud-
ed until 31 July 2022.
+ Széchenyi Card Restart Overdraft MAX, Széchenyi
Restart Liquidity Loan MAX, Széchenyi Restart Invest-
ment Loan MAX and Széchenyi Microloan MAX were
available since 1 August 2022. Under this programme,
applications for guarantees could be submitted until
31 March 2023, and guarantee contracts have been
concluded in relation to the applications submitted.
* On 23 December 2022, the MAX+ loans under the
Széchenyi Card Relaunch Programme (investment,
overdraft, liquidity and tourism card loans) were an-
nounced, with a guarantee from Garantiga. Following

Garantica
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FEATURES OF THE GUARANTEE COMMITMENTS
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the implementation of the related IT developments, we
started providing guarantees under the programme in
January 2023.
The combined portfolio of guarantees undertaken under the
Széchenyi Card Programme amounted to HUF 2,097.7 million,
representing almost 80% of the outstanding guarantee portfo-
lio at the end of the period."
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A 2023. EV VEGI GARANCIAPORTFOLIO ES
A CELTARTALEKKEPZES

A Garantiga 2023. december 31-ei garanciaportfoliojaban lévé
kezességek allomanya 2629,347 milliard forint (ezzel a targy-
évi 2511,2 milliard forintos év végi eléiranyzat teljesiilése 104,7
szazalék). A portfolio értéke 6 szazalékkal magasabb volt, mint
az egy évvel korabbi allomany értéke (6sszegében 157 milliard
forint volt a ndvekedés). A portfélioban Iévé garantalt tigyletek
szama 73 384 darab.

Viszontgarancia megnevezése
Description of counter-guarantee

COSME-viszontgarancia
COSME counter-guarantee

Allami viszontgarancia
State counter-guarantee

Viszontgarancia nélkiil
Without a counter-guarantee

Uj Széchenyi-viszontgarancia
New Széchenyi counter-guarantee

MFB-viszontgarancia
MFB counter-guarantee

Garantiqga Krizis Garanciaprogram
Garantiga Crisis Guarantee Programme

Start Zrt.
Start Zrt.

Garantiga-portfolié 6sszesen

Total Garantiga portfolio

GUARANTEE PORTFOLIO AND PROVISIONS
AT END THE OF 2023

The volume of guarantees in Garantiga's guarantee portfolio
as at 31 December 2023 is HUF 2,629.347 bn (104.7% of the
HUF 2,511.2 bn year-end target for the reporting year). The
value of the portfolio was 6% higher than a year earlier (with
a growth of HUF 157 bn overall). The number of guaranteed
transactions in the portfolio was 73,384.

2022.12. 31. 2023. }231
portfélio portfolié
31.12.2022 31.12.2023

portfolio - bn HUF poriEle - Fm il

28,23 18,44

24,83 19,39

4,30

GUARANTEE PORTFOLIO AND PROVISIONS
AT END THE OF 2023
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A havi portfélié viszontgarancia szerinti 6sszetétele, 2023. év, millié Ft

Composition of monthly portfolio by counter-guarantee, 2023, HUF million

Az alapvet6en koltségvetési viszontgarancias ligyleteket tar-
talmazo portfolio fébb jellemzéit az alabbiakban foglalhatjuk
ossze.

+ A Garantiga Krizis Garanciaprogram kifutasat ellensulyoz-
ta a hagyomanyos, 85 szazalékos allami viszontgarancias
allomany novekedése, és meghatarozo elemmé valt a port-
félioban. A 2022. évben lezarult kotési lehetéségl portfolio-
szegmens folyamatos kifutasa jelentés hatast gyakorolt a
Garantiga portfélidjanak alakulasara.

+ A hagyomanyos, 85 szazalékos allami viszontgarancias
portfélié az SZKP MAX termékek keresletének hatasara nove-
kedésnek indult.

+ Az ados készfizet6 kezessége mellett vallalt folydszamlahi-
tel-termékek a meghatarozok a portfélioban (egytitt 1075,0
milliard forint, 41 szazalékos részesedés).

+ Jelent6s allomanycsoport az egyedi biralatu tgyletek kore
is, ahol az allomany a korabbi év végi érték kozelében alakult
(963,5 milliard forint).

The main features of the portfolio, which consists mainly of
budgetary counter-guarantee transactions, can be summa-
rised below.

« The phasing out of the Garantiga Crisis Guarantee Pro-
gramme was compensated by an increase in the traditional
85% state counter-guarantee portfolio, which has become a
dominant element in the portfolio. The continued phasing out
of the higher-coverage guarantee option, which was closed
in 2022, has had a significant impact on Garantiqa's overall
portfolio.

+ The traditional, 85% state counter-guaranteed portfolio be-
gan to grow, driven by demand for the SZKP MAX products.

+ Overdraft products for which guarantees were assumed
subject to a payment guarantee by the debtor were predom-
inant in the portfolio (a combined HUF 1,075.0 bn, or a share
of 41%).

+ Another significant portfolio group is the category of indi-
vidual appraisal-based transactions, where the portfolio was
close to the previous year-end level (HUF 963.5 bn).



A 2023. EV VEGI GARANCIAPORTFOLIO ES GUARANTEE PORTFOLIO AND PROVISIONS
A CELTARTALEKKEPZES AT END THE OF 2023

A portfélio terméktipusok szerinti 6sszetételének valtozasa, 2022-2023, Mrd Ft
Changes in the composition of the portfolio by product type, 2022-2023, HUF bn

@ Széchenyi Kartya
— készfiz. kez. vall.
Széchenyi Card
— prompt guarantee :
2022.12.31.:14,0 'é
2023.12.31.:1,8 0

Egyéb folydszamlahiteles

csomag — készfiz. kez. vall.

Other current account : O
overdraft package

- prompt guarantee

2022.12.31.:869,6

2023.12.31.:107,3

Forgdeszkozhiteles

csomag - készfiz. kez. vall. [ )
Current asset loan package |

— prompt guarantee 2023

2022.12.31.:390,5

2023.12.31.:3499

Garancia (keret)

- készfiz. kez. vall.
Guarantee (facility)
- prompt guarantee
2022.12.31.:1,2
2023.12.31.:1,4

A sajat kockazatu, viszontgarancia nélkil vallalt allomany 19,4 EEEEIRYe] (V] t-e] Y BT QR (1 = Ted ([l s ISV aTe (TR 21 'L a I /N g o1 V1 |

milliard forint. A 2015 juniusa el6tt kiépiilt sajat kockazatu ga- counter-guarantee is HUF 19.4 bn. The own-risk guarantee

ranciaportfolio teljes egészében kifutott, és alapvetéen a Gazda- portfolio stemming from before June 2015 has fully matured

sag Ujjaépitési és a korabban kiépiilt Irinyi Garanciaprogramok a and expired, and the Economy Reconstruction guarantees and

meghatarozok a szegmensben. A sajat kockazatu portfolio fébb the previously issued guarantees from the Irinyi Guarantee

tigyletkorok szerinti 0sszetételét az alabbi tablazat mutatja be. Programmes now account for the bulk of the guarantees in the
segment. The composition of the own-risk portfolio according
to main transaction categories is shown by the table below.

GUARANTEE PORTFOLIO AND PROVISIONS Garantica
AT END THE OF 2023

Hitelgarancia Zrt.

Garancia-
Sajat kockazatu Szerz6dés, allomany, Portfolidlimit,
allomany megnevezése db Mrd Ft Mrd Ft
Own-risk portfolio Contracts, Guar. Portfolio limit,
description no. volume, HUF bn
HUF bn

Sajat kockazatu

— 2015. 06. 08. el6tti kotés
Own risk — signed prior to
08.06.2015

Sajat kockazatu

—2015. 06. 08. utani kotés,
Irinyi Garanciaprogram

Own risk — signed after
08.06.2015

Irinyi Guarantee Programme

Sajat kockazatu

—2015. 06. 08. utani kotés,
Gazdasag Ujjaépitési
Garanciaprogram

Own risk - signed after
08.06.2015,

Economy Reconstruction
Guarantee Programme

Sajat kockazatu

—2015. 06. 08. utani kotés,
egyéb, NEM Irinyi
Garanciaprogram

Own risk — signed after
08.06.2015, miscellaneous,
OUTSIDE Irinyi Guarantee
Programme

Sajat kockazatu
allomany dsszesen
Total own-risk portfolio

12 A sajat kockazatu lizletagban 2020. évben inditott Gazdasag Ujjaépitési Garanciaprogram feltételei
nagyrészt megegyeznek az Irinyi Garanciaprogramban meghatarozott feltételekkel (eltérések: megsziin-

tek az agazati korlatozasok, az adds vallalkozasban maximum 25 szazalék lehet az allami tulajdonrész, a
futamid6 20 évre nétt). Az Irinyi Garanciaprogramban Uj kezességvallalasi kérelem mar nem fogadhaté be,
csak a Programban mar vallalt készfizet6 kezességvallalasi szerz6dések prolongacioja engedélyezett. Az 50
milliard forintos portfélidlimitet terhelik a Gazdasag Ujjaépitési Garanciaprogramban befogadott kezességvalla-
lasok, valamit az Irinyi Garanciaprogram keretében vallalt tigyletek mindenkor aktualis allomanya.

2The terms and conditions of the Economy Reconstruction Guarantee Programme launched in 2020 in the own-risk
business are broadly the same as those specified for the Irinyi Guarantee Programme (differences: sectoral restrictions
have been lifted, the state’'s ownership share in the debtor company can be max. 25%, maturity increased to 20 years).

Under the Irinyi Guarantee Programme the submission of new applications for guarantees is no longer possible; only ex-

tensions of existing surety guarantees may be requested. The portfolio limit of HUF 50 bn is burdened by the current portfolio e
of guarantees accepted under the Economy Reconstruction Guarantee Programme and the transactions undertaken under the

Irinyi Guarantee Programme.
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2018. évtél a Tarsasag az IFRS9 nemzetkdzi szamviteli stan-
dard el6irasainak megfeleléen kialakitott céltartalék-szami-
tasi moédszertant alkalmazza. Ezen mdédszertan alapjan kertilt
elvégzésre a 2023. december 31-ei él6 készfizetd kezesség-
véllalasi portfélio mindsitése.
A Garantiqa — specialis mikodésébdl eredéen — a targyido-
szak végén fennallé garanciaallomanyra (portfélio) céltarta-
lékot képez, mig a bevaltott kovetelések esetében értékvesz-
tést szamol el.
A modszertan szerint a Tarsasag él6 fliggé kotelezettség-
allomanyara IFRS szerint szamitott kockazati céltartalék az
tigyletenként becsiilt varhato veszteségek 6sszege. Az IFRS9
modszertani jellemz6je, hogy egy (igylet vonatkozasaban
nem allhat fenn egyszerre meg nem szolgalt (elhatarolt) dij és
céltartalék. Emiatt abban az esetben, ha a céltartalék dssze-
ge az elhatarolt dijat nem haladja meg, a céltartalékot nullara
kell moédositani. Amikor pedig az ligyletre képzett céltartalék
magasabb, mint az elhatarolt dij, akkor a garanciadij elhata-
rolasat meg kell sziintetni és arbevételként kell elkdnyvelni.
Az ligyletszint(i varhato veszteség meghatarozasara a lénye-
gességi kiiszob alatti kitettségek esetében portfélidszintd,
statisztikai becsléseken alapulé kalkulacié szolgal (csopor-
tos céltartalékképzés), mig a lényegességi kiiszob feletti ki-
tettségekre indokolt esetben egyedi értékelés késziil (egyedi
céltartalékképzés).
A csoportos céltartalékképzés kategoriai (Stage besorolas):
+ Stagel: Amennyiben problémamentes az ligylet, azaz
nem all rendelkezésiinkre negativ informacié6 sem az
adodsrol, sem az ligyletrél. Ekkor az ligyletre az indulas-
kori/jévahagyaskori adésmindsitési kategoriahoz rendelt
(alrendszer/szegmens/termék/rating szerinti) PD-értékek
szerint keriil meghatarozasra a céltartalék 6sszege.
« Stage2: Amennyiben az tigylet felmondasan és bevalta-
san kiviili esemény kovetkezik be (pl. késedelembe esés,
atstrukturdlds stb.). Az adott esemény bekdvetkezése
esetén, illetve az esemény HIR-rendszerben torténd rog-
zitése révén az Ugylet az eseménynek megfelel6 poolba
keriil. Ezekben az esetekben a varhat6 veszteségbecslés
az ugylet teljes hatralévo futamidejére torténik az adott
poolhoz rendelt PD-értékkészlet alapjan.
+ Stage3: Alapvetden az ligylet felmondasa, illetve az ligy-
let bevaltdsa mindsiil Stage3-as eseménynek, ekkor a

céltartalék szamitasahoz hasznalt PD értéke 1. A 2022.
szeptember 2-ai MNB vezetéi korlevélnek valé megfele-
lés érdekében atmeneti szabalyként a Stage3-ba sorolas
esetei a Moratoérium 4-ben valo részvétellel egésziiltek ki.
A lényegességi kiiszobnek megfelel6 Gigyfelek esetében egye-
di értékelés késziil igyletenként, amely az ligyletre allokalt fe-
dezetek figyelembevételével kalkulalja ki az IFRS céltartalék
0sszegét, amennyiben
+ olyan negativ informaciéval rendelkezik Tarsasagunk,
amely a jovébeni bevaltast feltételezi, vagy
+ az ligyfél az aktualisan fennallé kedvezétlen gazdasagi,
iparagi kornyezet negativ hatasai altal fokozottan érintett.
Az egyedi céltartalékképzés esetén érvényesitett [ényegessé-
gi kiiszob:
+ az lgyfél élé Ugyletei sajat kockazatanak és bevaltott
Ugyletei netté (azaz viszontgaranciaval csokkentett) ko-
vetelésének osszege meghaladja az 50 millio forintot;
vagy
+ az lgyfél él6 tgyletei garanciadsszegének és bevaltott
lUgyletei brutto (azaz viszontgaranciaval nem csokkentett)
kovetelésének 6sszege meghaladja a 100 millié forintot;
vagy
+ a fentiekbe esé Ugyfelekkel egy tigyfélcsoportba sorolt
tigyfelek Ugyletei, ahol a beérkezett negativ informacio
alapjan a csoport érintettsége indokolja az adott tigyfél-
csoporttag egyedi CT-képzésbe vonasat.
A Garantiga valamennyi kezességvallalasi ligylete esetében
kiszamitja a csoportos céltartalékképzés szerinti céltartalék
0sszegét, azonban az egyedi céltartalékképzés ala vont ligy-
letek esetében a két modszertan szerinti 6sszeg kozil tigyfél-
szinten a magasabb céltartalék 6sszege keriil alkalmazasra.
A kockazatkezelési rendszer és a kockazatvallalasi tevékeny-
ség paramétereit a Garantiqa éves gyakorisaggal feliilvizs-
galja. Az adésmindésités scoringparamétereinek, a kockazati
modellek teljesitményének visszamérésére minden év elsé
negyedévében keriil sor, mig a csoportos céltartalék-kalkula-
ci6 alapjat képez6 paraméterek (PD, LGD, CCF), illetve annak
kiegészitését jelenté atmeneti korrekcios szorzok és makro-
korrekcios szorzok felilvizsgalata 2023 negyedik negyedévé-
ben tértént meg. A makrokorrekciés szorzok meghatarozasa
soran az MNB altal szolgaltatott makrogazdasagi adatokat és
elérejelzéseket hasznalja a Garantiqa.

GUARANTEE PORTFOLIO AND PROVISIONS
AT END THE OF 2023

From 2018 the Company began applying a provisions calcula-
tion method developed in accordance with the IFRS 9 interna-
tional reporting standard. It was based on this method that the
classification of the guarantee portfolio of 31 December 2023
was carried out.
Owing to the special nature of its operations, Garantiga sets
aside provisions on the guarantee volume (portfolio) outstand-
ing at the end of the reporting period, while it recognises im-
pairment on its claims related to redeemed guarantees.
According to this methodology, the risk provision calculated
on the Company's live contingent liabilities according to IFRS
is the sum of the estimated expected losses per transaction.
The methodological feature of IFRS 9 is that there may be no
unearned (accrued) fees and provisions at the same time in re-
spect of one transaction. Therefore, if the amount of the provi-
sion does not exceed the accrued fees, the provision must be
adjusted to zero. And when the provision for the transaction is
higher than the accrued fee, the guarantee-fee accrual must be
derecognised and re-booked as revenue.
For determining the expected loss at transaction level, in the
case of exposures below the materiality threshold a calculation
based on portfolio-level statistical estimates is used (collective
provisioning), while for exposures above the materiality thresh-
old, an individual appraisal is carried out where appropriate (in-
dividual provisioning).
Categories of collective provisioning (Stage classification):
« Stage 1: If the transaction is problem-free, i.e. there is
no negative information about the debtor or the transac-
tion. The amount of the provision is then determined for
the transaction according to the PD values assigned to the
rating category (sub-system/segment/product/rating) at
inception/approval.
« Stage 2: If an event other than the cancellation or redemp-
tion of the transaction occurs (e.g. default, restructuring,
etc.). When an event occurs, or the event is recorded in
the HIR system, the transaction is placed in the pool cor-
responding to the event. In these cases, the expected loss
is estimated for the entire remaining life of the transaction,
based on the PD value-set assigned to the pool.
+ Stage 3: in principle, the cancellation or redemption of a
transaction is a Stage 3 event, in which case the PD val-
ue used to calculate the provision is 1. To comply with the
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MNB Executive Circular of 2 September 2022, as a transi-
tional rule, the cases warranting classification to Stage 3
have been added to, to include participation in Moratorium 4.
For customers that meet the materiality threshold, an individu-
al assessment is made on a transaction-by-transaction basis,
taking into account the collateral allocated to the transaction,
to calculate the amount of the IFRS provision if
« the Company has negative information that suggests re-
demption of the guarantee is likely; or
« the customer is particularly affected by the negative ef-
fects of the current adverse economic and industrial envi-
ronment.

Materiality threshold applied in the case of individual provisioning:
+ the sum of the customer's own risk exposure to its live
transactions and its net claim (i.e. its claim less any coun-
ter-guarantee) in respect of its redeemed transactions ex-
ceeds HUF 50 million; or
+ the sum of the guarantee amount of the customer's live
transactions and its gross claim (i.e. its claim before any
counter-guarantee) in respect of its redeemed transactions
exceeds HUF 100 million; or
* transactions with counterparties belonging to the same
group of connected customers as the above counterpar-
ties, where the negative information received indicates that
the involvement of the group justifies the including the cli-
ent-group member in an individual provisioning procedure.

In the case of all its guarantee transactions Garantiga calculates
the amount of provisions in accordance with the collective pro-
visioning approach; however, in the case of transactions subject
to individual (case-by-case) provisioning, of the amounts arrived
at under the two methods, the amount of the higher provision is
applied.

The parameters of the risk management system and risk-as-

sumption activity are reviewed by Garantiga on an annual ba-

sis, and the subsequent testing of the scoring parameters of
the debtor rating and of the performance of the risk models is
conducted in the first quarter of each year, while the parame-
ters underlying the calculation of the collective provisions (PD,

LGD, CCF), and the transitional adjustment multipliers and macro

adjustment multipliers that complement it, were reviewed in Q4

2023. In determining the macro adjustment multipliers, Garan-

tiga uses macroeconomic data and forecasts provided by the

MNB.
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2022. 12. 31-ei allomany 2023. 12. 31-ei allomany
Portfolio of 31. 12. 2022 Portfolio of 31. 12. 2023

Megnevezés Garanciaportfolio Céltartalék Garanciaportfolio Céltartalék
Description Guarantee portfolio Provisions Guarantee portfolio Provisions

Mrd Ft Megoszlas % Mrd Ft Megoszlas% Mrd Ft Megoszlas % Mrd Ft Megoszlas %
HUF bn Share % HUF bn SHETRA HUF bn Share % HUF bn Share %

Stagel 18547 75,0% E}s 21,8% 2,006,3 76,3% 17,4 28,2%

Stage3 36,6 1,5% 9,7% 18,5 0,7% 4,8%

Osszesen 24726 100,0% 100,0% 26293
Total

A Garantiga 2023. december 31-ei portfoliéjan atlagosan 2,35 RENERI(QISI e NEICRNEET Tl ifo RN oTola o] [Tl R A MBLYITN T
szazalékos a céltartalékarany (2022 végén 2,46 szazalék volt).'s @IV R REEIETo J=AVT e-To [We) AT X7 (1 L VY- 791 S (=W g |
A viszontgarancia 6sszegével csokkentett kitettségek (Garantiqa VYIRS

kockazata) és a megképzett céltartalékok egymashoz viszonyi- EEIEREToReI RTINS [IETE [ RN (RN EET =i B
tott aranya (coverage, %) azt tamasztja ala, hogy a Tarsasag RRICERRISIRENI NN E CI AR OERGEIR G ERSINE

mérlegg gtvé’rhatc} ve__szt.eségekrtlalkellc'iep felkész,itett.”’ ' pany's balance sheet is adequately p_re_zpared to w_eather ex- A BEVALTOTT KEZESS EG EK ALAKU LASA

A portfolio- és pénziigyi garanciakra képzett céltartalék adatait oIl (T WIS N o =W T[N (=150 (o] o {o )/ EY (o] LTI - TSH (o [ (o R s ]

a kovetkez6 tablazat tartalmazza (adatok Mrd Ft-ban, 2023. de- [l ai{o) [T ReTils (oI ([ T RS N ET T I (R A T R G SR 0] PAYOUTS ON REDEEMED GUARANTEES

cember 31-ei fordulénapon). lowing table (data in HUF bn, at 31 December 2023).

100,0% 61,9 100,0%

Garancia- Viszont-

Megqeve portfélié garancia Garar’mqa Céltartalék Céltart. arany, % Coverage, %
zés kockazata o L o o
e Guarantee Countergua- ot oF Provisions Provisioning rate, % Coverage, %
Description A Garantiqa's risk
portfolio rantee

Osszesen
Total

26293 2 256,7 372,6 61,9 ‘ 2,35% 16,60%

A Tarsasag 2023. december 31-ei garanciaportfolidjahoz 61 877 RN e]aa o E1ai AN 1 E=Yo IEY=I ST e [T (o)A F [T o) il [V SN IR Y Al o1
milliard forint 6sszegu céltartalékot képzett, ami a pénziigyi ki- NI EMe[VETE1al IEMoTo) gu o] [ToRE=ERE=Y QA M DI=Tel< a [ oT-T @A VS RV s 1ot}
mutatas ,Pénzligyi garanciakra képzett céltartalékok” adataval ERENSEERGERITe[IERTTe [ a (R (IS i BN (IR El [ E N VET S
egyez6. antees' line of the financial statements.

'3 Céltartalékarany = céltartalék 6sszege/garanciaportfolié 6sszege,

szazalékban.

4Coverage = céltartalék 6sszege/Garantiqa Hitelgarancia Zrt. sajat :
kockazata, szazalékban. A\
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A BEVALTOTT KEZESSEGEK ALAKULASA

A kifizetett kezesség 6sszege 58,1 milliard forint, ami kb. 70
szazalékkal meghaladta a 2022. évi bevaltasi értéket, tovabba
a bevaltasok szama is kozel kétszeresre emelkedett. A beval-
tasi terv 2023. évi teljesiilése kedvezé: 60,5 szazalék (éves
terv: 96 001 milliard forint).

Megnevezés

Garantica
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Payouts on redeemed guarantees amounted to HUF 58.1 bn,
around 70% more than in 2022, and the number of redemp-
tions nearly doubled. The fulfilment of the redemption target
in 2023 was favourable: 60.5% (annual plan: HUF 96.001 bn).

‘ Valtozas (2022=100%)

Description Change (2022=100%)
Bevaltas, db 1128 2007 1859%
Redemptions, no.
+ Széchenyi Kartya Program hiteltermékei egytittesen' o
+ loan products under the Széchenyi Card Programme together'® I 22l AT
> COS g 652 876 134,4%
+ other transactions
Bevaltott garancia, Mrd Ft o
Redeemed guarantees, HUF bn e | ek
+ Széchenyi Kartya Program hiteltermékei egytittesen o
+ loan products under the Széchenyi Card Programme together e < AU
+ other transactions 20,3 23,2 114,0%
Bevaltas alatti kezességek, Mrd Ft 95 1%
Guarantees currently being redeemed, HUF bn e

A Garantiga 2023. évi (izleti tervében a bevaltasi rata 2022.
masodik felében megindult emelkedésének 2023. évi folyta-
tédasaval szamolt, figyelembe véve a gazdasagi kornyezet
kedvezétlen alakulasanak lehet6ségét, a kkv-k hitelhez ju-
tasanak Osztonzése érdekében végrehajtott és tervezett, a
kockazatvallalasi hajlandésagot novel6 intézkedések, illetve
az addicionalitas projekt keretében kitlizott célok vart hatasa-
it. Az id6szaki bevaltas és a nyitd kezességvallalasi portfélio
aranyaban kimutatott bevaltasi rata 2023. évi tervezett értéke
3,84 szazalék volt, ténylegesen ennél kedvezébben, 2,35 sza-
zalékon alakult.

A 2023. évi bevaltasok fébb jellemzéi:

* A bevaltasok szama és 6sszege az lizleti tervben foglaltak-
nak megfeleléen emelkedett a 2022. évi adatokhoz képest,
ugyanakkor a 96 milliard forint 6sszegl bevaltas a terv-
el6iranyzat alatt maradt.

* A bevaltasok 6sszege minden honapban a korabbi évi adat
felett alakult, és altalaban a 4—7 milliard forint kozotti havi

5 A Széchenyi Kartya Program hiteltermékei egyittesen: a Garan-
tiga kezességvallalasaval tamogatott Széchenyi Kartya Klasszik,
Széchenyi Kartya Plusz, Széchenyi Kartya Ujrainditasi/Go, Széche-
nyi Kartya MAX és Széchenyi Kartya MAX+ hiteltermékek, egyedi
biralattal és banki megallapodasban vallalt igyletek egytittesen.

In its 2023 business plan, Garantiga expected the increase
in the redemption rate that had begun in the second half of
2022 to continue in 2023, taking into account the possibility
of unfavourable developments in the economic environment,
the measures implemented and planned to promote access
to credit for SMEs that are likely to increase willingness to
take on risk, and the expected effects of the goals set in the
framework of the additionality project. The planned value of
the redemption rate in 2023, expressed as a ratio of the ex-
pected redemptions for the period to the opening guarantee
portfolio, was 3.84%, but it turned out to be more favourable
than that, at 2.35%.

Key features of redemptions in the 2023:

* The number and amount of redemptions increased com-
pared to 2022, as foreseen in the business plan, while the
redemption amount of HUF 96 bn remained below the budg-
eted figure.

* The amount of redemptions in each month was above the
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savban mozgott a kifizetett kezességek havi értéke.

+ A bevaltasok nagyrészt a Garantiga Krizis Garanciaprog-
ramhoz tartoztak (36,6 milliard forint, ami 63 szazalékos rész-
aranyt jelent a kifizetések 6sszegébdl).

+ 20,1 milliard forint a hagyomanyos, 85 szazalékos viszont-
garancias korben a bevaltasok dsszege.

* A fentiekhez képest csekély volumend, 1,3 milliard forint kifi-
zetés tortént a COSME-viszontgarancias termékeknél és 17
millié forint a sajat kockazatra garantalt tigyleteknél.

+ Az allami viszontgarancias Klasszik éven beliili Széchenyi
Kartya tigyekhez 2,1 milliard forint volt a 2023. 1-XII. havi be-
valtasi volumen.

* Egyedi biralatu tigyletekhez 8,6 milliard forint kezességet fi-
zettlink ki.

+ Szamottevo volt a csomagos bevaltasok dsszege: 47,4 mil-
liard forint (Széchenyi Kartya nélkdil). Ebbél 5,6, illetve 12,2
milliard forint a Krizis Garanciaprogramban vallalt Széchenyi
Kartya Plusz termékekhez (likviditasi és folyészamlahitelek)
tartozott, illetve 7,2 milliard forint a Széchenyi Kartya Program
Ujrainditasi likviditasi hitelhez tartozott.

Bevaltasok havi alakulasa, 2022-2023, M Ft
Monthly change in redemptions, 2022-2023, HUF m

PAYOUTS ON REDEEMED GUARANTEES

previous year's figure and the monthly value of guarantee
payouts generally ranged between HUF 4 bn and 7 bn.

* The redemptions were mostly related to the Garantiga Cri-
sis Guarantee Programme (HUF 36.6 bn, which represents
63% of the total amount paid out).

* HUF 20.1 bn was the sum of redemptions in the traditional
85% counter-guarantee category.

+ Compared to the above, a small amount, HUF 1.3 bn, was
paid out in relation to the COSME counter-guarantee prod-
ucts and HUF 17 million for own-risk guaranteed transac-
tions.

* For the state counter-guaranteed Classic Széchenyi Card
transactions with a maturity of less than one year, the re-
demption volume for months 1-12 of 2023 was HUF 2.1 bn.

* We paid out HUF 8.6 bn on guarantees related to individual
appraisal-based transactions.

+ The amount of package redemptions was significant: HUF
47.4 bn (excluding Széchenyi Card). HUF 5.6 bn and HUF
12.2 bn of this amount was related to the Széchenyi Card
Plus products (liquidity and overdraft loans respectively) un-
dertaken in the Crisis Guarantee Programme, and HUF 7.2 bn
was related to the Restart Liquidity Loan under the Széche-
nyi Card Programme.

dho s Klasszik éven b.
Egyedi biralat i .
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A BEVALTOTT KEZESSEGEK ALAKULASA PAYOUTS ON REDEEMED GUARANTEES Garantica
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A portfélioban jelentés sullyal szerepl6 szallitas és szolgalta- In addition to the transport and services sectors, which are

tas mellett a kereskedelmi, illetve az épitéipari szektor adja a EEEEVIIVAT JILIT=Ta1(Te MTa Wi [-WoTo gu o] (oMM 1 s LN ETI RETa Lo MUY g [o] (CEEN ]

bevaltasok értékének meghatarozo részét. trade and the construction sectors accounted for the bulk of
the redemption value.

A targyév végi portfélio és az éves bevaltasok dgazati megoszlasa, 2023. év, %
Sectoral distribution of year-end portfolio and annual redemptions, 2023, % [ J ;‘\/lgerzigglétlﬁgeaség
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(41 szazalék portféliosuly mellett). around 55% (with a portfolio weight of 41%).

A targyév portfélio és az éves bevaltasok f6bb terméktipusok szerinti megoszlasa, 2023. év, % Kételez6 kezes

Breakdown of the portfolio and annual redemptions in the year under review by main product type, 2023, % q aldlaaeliallds
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ALLAMI VISZONTGARANCIA

A Magyarorszag 2023. évi kozponti kdltségvetésérdl szolo 2022.
évi XXV. torvény szerint az allami viszontgarancias és a Garantiga
Krizis Garanciaprogram 90 szazalékos allami készfizet6 kezes-
ség 2023. december 31-ei egyiittes allomanya 3000 milliard
forint. A keretkihasznaltsag a 2023. december 31-ei adatok
alapjan 86 szazalék volt.

Megnevezés

Description

Koltségvetési viszontgarancias allomany limitértéke

Overall limit of state counter-guaranteed volume

Garantiga koltségvetési viszontgarancias allomany
Garantiga start counter-guaranteed volume

Keretkihasznaltsag, %
Budget utilisation, %

A 2023. évi koltségvetési torvény a Garantiqa altal kotott
szerz6désekbdl ered6 fizetési kotelezettség osszegét, feliilrdl
nyitott eléiranyzatként, 28 000 millié forint 6sszegben tartal-
mazza (XLII. fejezet).

A Garantiqga altal kotott szerzédésekbél eredé fizetési ko-
telezettség fellilrél nyitott elSiranyzat lehivasai 2023 szep-
temberében tullépték a 2023. évi koltségvetési tdrvényben
eléiranyzott 28 000 millié forintot. A keretdsszeg tullépését a
Garantiqa elézetesen jelezte a PM és a MAK JVKF felé.

A tényleges viszontgarancia-lehivas 2023. |-1V. negyedévben
45 273 millié forint, a koltségvetés részére utalt megtériilés
0sszege 2418 millié forint volt.

2023. december 31-én egyiittesen 67,4 milliard forint kdve-
telés behajtasa volt folyamatban, ebbél 15,3 milliard forint
Garantiqa Krizis Garanciaprogram viszontgarancias beval-
tasokhoz tartozik. A kdvetelésallomany 2395 darab bevaltott
Ugyben allt fenn.

2022. év végével osszehasonlitva a bevaltott ligyletekbdl
szarmazoé kovetelések darabszama (1940-r6l 2394 darabra)
és értéke emelkedett (54,3 milliard forintrél 67,4 milliard fo-
rintra). A Széchenyi Kartya Programokba tartozo kovetelések
év végén fennallo szama és allomanya mérsékelt. Ennek ma-
gyarazata, hogy a Széchenyi Kartya Programokban az adés
kotelez6 kezességét eldird termékeknél a bevaltast koveten
a Garantiga az MKK Zrt.-vel kotott megallapodas alapjan en-
gedményezi a kdvetelését. A megképzett értékvesztés maga-
sabb a 2022. évinél (9,7 milliard forintrél 11,2 milliard forintra
valtozott).

STATE COUNTER-GUARANTEE

According to Act XXV of 2022 on the Central Budget of Hun-
gary for 2023, the combined volume of state counter-guar-
antees and the 90% state surety guarantee under the Garan-
tiga Crisis Guarantee Programme as at 31 December 2023
amounted to HUF 3,000 bn. Based on data as at 31.12.2023,
the budget utilisation was 86%.

Allomany, Mrd Ft
Volume, HUF bn

3000,0
2586,4

86,2%

The 2023 Budget Act set the amount of the payment obli-
gation arising from contracts concluded by Garantiga, as an
uncapped appropriation, at HUF 28,000 million (Section XLII).
In September 2023, the draw-downs from the payment obli-
gation arising from contracts concluded by Garantiga, as an
uncapped appropriation, exceeded the HUF 28,000 million fig-
ure set in the 2023 Budget Act. Garantiga notified the Ministry
of Finance (PM) and the Department for the Management of
Contributions and Counter-guarantees of the Hungarian State
Treasury (MAK JVKF) of the budget overshoot in advance.
Actual counter-guarantee draw-downs were HUF 45273
million in Q1-4 2023, with recoveries transferred to the state
budget amounting to HUF 2,418 million.

On 31 December 2023, the collection of a combined HUF
67.4 bn in receivables was in progress, of which HUF 15.3 bn
were associated with Garantiga Crisis Guarantee Programme
counter-guarantee redemptions. The receivables portfolio
was derived from a total of 2,395 redeemed transactions.
Compared to the end of the year 2022, the number of claims
from redeemed transactions increased (from 1,940 to 2,394),
as did their overall value (from HUF 54.3 bn to HUF 67.4 bn).
The number and amount of receivables under the Széchenyi
Card Programmes at the end of the year is moderate. This is
explained by the fact that in the case of products requiring a
mandatory guarantee from the debtor in the Széchenyi Card
Programmes, Garantiqa assigns its receivable after redemp-
tion, based on an agreement with MKK Zrt. The impairment
recognised was higher than in 2022 (rising from HUF 9.7 bn
to HUF 11.2 bn).
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A TARSASAG GAZDALKODASA
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A Tarsasag a 2023. évi lizleti tervében azzal szamolt, hogy a
bevaltasi rata emelkedik a korabbi években a gazdasagi nove-
kedés 0sztonzése érdekében végrehajtott, a kockazatvallalasi
hajlandésagot noveld intézkedések vart hatasait figyelembe
véve (pl. egyszerUsitett eljarassal vallalt kezességek bévitése,
limitemelések, banki megallapodasokban a befogadhaté tigy-
fél- és ligyletkor bovitése, az elfogadhaté ligyfélmindsitési és
fedezettséqi szint kiterjesztése, az addicionalitasi el6irasok
érvényesitése stb. hatasara).

2023. Ill. negyedév soran az lzleti terv modositasat hagyta
jova a Kozgydilés. A 2023. évi lizleti tervben el6iranyzott kolt-
ségek és raforditasok 6sszegének emelése valt sziikségessé,
mivel
* a Tarsasag székhelyéiil szolgalo irodateriilet fenntartasi
koltségei jelentésen megemelkedtek az energiaarak nove-
kedése miatt, valamint
+ az lzleti tevékenység tdmogatasa és kozbeszerzési ta-
nacsado igénybevétele miatt a szakért6i koltségek és
+ az InvestEU termék bevezetéséhez kapcsoldddan felme-
riilé forditasi feladatok miatt ezen eléiranyzatok emelése is
sziikségessé valt.
+ 2023. |. fél évben a munkavallaldi atlag létszam 122,7 f6
volt. A megndvekedett portfdlié kezelésével kapcsolatban
felmeriil6 tobbletfeladatok volumene, az InvestEU termék
bevezetése és az MNB atfogd vizsgalatara torténd felké-
sziilés miatt indokoltta valt a zar6 munkavallaléi [étszam 3
fével torténé emelése és ezzel 130 fében térténd megalla-
pitasa. Ezen tényezdk hatasara a személyi jellegi rafordita-
sok eléiranyzatanak novelése valt sziikségessé.

Az lizleti terv modositasat az lgazgatésag — a részére ké-
sziilt irdsos eléterjesztés elfogadasa utan — a Kozgydilés elé
terjesztette. A Kozgyllés a 2023. évi lizleti terv modositasat
a 2023. oktober 2-an irasos szavazas eredményeként jova-
hagyta. A fentiek alapjan a 2023. évi (izleti terv modositasa
kovetkeztében — az eredeti 9883 millié forinttal szemben —
9577 millié forint teljes atfogo jovedelmet (nyereség) prog-
nosztizalt a Tarsasag.

A 2023. december végi eredmény 37 023 millié forint, ami a
modositott eredményterv 9577 millié forintos értéke feletti,
mivel a tervezett portféliovolumen (2511,2 milliard forint) tul-

teljesitése (2629,3 milliard forint) miatt a dijbevételek tultelje-
sliltek, tovabba a koltségek és raforditasok és a kezességval-
lalasi portfolio kockazati kdltségei is kedvezébben alakultak
az lzleti tervben el6iranyzottnal.

A bevételek és az eredmény értékelésénél figyelembe kell ven-
ni, hogy 2018. januar 1-jén megtortént az atallas az IFRS-ala-
pu szamviteli rendszerre. Ennek egyik hatasa, hogy azokban
az ligyletekben, amelyeknél az év folyaman céltartalék kerl
megképzésre, nem lehet a dijbevételeket elhatarolni és figye-
lembe venni a havi, illetve negyedéves dijbevételi adatoknal,
hanem a medgfizetett dijbevételt arbevételként kell konyvelni.
A mU(kodési koltségek a tervezett szint alatt alakultak. A be-
valtasok tervezettnél kedvezobb alakulasa és a céltartalék-
arany csokkenése miatt 0sszességében az elGiranyzottnal
mérsékeltebbek a pénziigyi szolgaltatasok raforditasai.

A 2023. december 31-ei zaré6 munkavallaloi létszam 130 f6.
A Tarsasag tamogatja a dolgozok szakmai fejl6dését, kiilonos
tekintettel az IFRS-képzésekre (2023 végén az IFRS-mindsi-
téssel rendelkez6 kollégak szama: 2 f6).

A Garantiga csak kockazatmentes értékpapirokat vasarol,
ezeket lejaratig tartja portfoliojaban, fedezeti tigyleteket nem kot.
A Tarsasag nem alanya a tarsasagi adonak, alapszabalya
szerint osztalékot nem fizet, ezért adézas el6tti eredménye
megegyezik a targyévi eredménnyel.

A Garantiga tevékenységébdl adoddan a kutatas-fejleszté-
si tevékenység nem relevans. A Tarsasag a tevékenységét a
kdzpontjaban (1082 Budapest, Kisfaludy utca 32.) végzi, to-
vabba egy telephelyen (1082 Budapest, Kisfaludy utca 32—38.
Corvin Towers Irodahaz, Panorama Torony, 3. emelet), fiokte-
lepe nincs.

A mérleg forduldnapja utani események bemutatasat a Ga-
rantiqa 2023. évi pénziigyi kimutatasai tartalmazzak.

THE COMPANY'’S FINANCIAL MANAGEMENT

In its business plan for 2023, the Company anticipated an in-
crease in the redemption rate, based on the expected effects of
measures increasing risk-taking propensity implemented in pre-
vious years to stimulate economic growth (e.g. increasing the
volume of guarantees undertaken in simplified procedures, limit
increases, expanding the range of eligible customers and trans-
actions under our agreements with the banks, extending the ac-
ceptable customer-rating ranges and coverage ratios, enforcing
additionality requirements, etc.).

During Q3 2023, the General Meeting approved an amendment

to the business plan. The amount of the costs and expenditures

projected in the 2023 business plan had to be increased, because
« the overhead costs of the office space at the Company's
headquarters had increased significantly due to higher energy
prices, and
« the costs of expert services required for supporting our busi-
ness activity had increased due to the use of a procurement
consultant and
+ the translation tasks related to the launch of the InvestEU
product also required an expansion of the projected budget.
+ The average number of employees in the first half of 2023
was 122.7. Due to the additional workload incurred in relation
to the management of the increased portfolio, the introduction
of the InvestEU product and the preparation for the compre-
hensive MNB audit, the final employee headcount had to be
increased by three, bringing the total headcount as at year-
end to 130. As a result of these factors, it became necessary
to increase the budget for personal expenses.

The amendment of the business plan was presented to the
General Meeting by the Board of Directors after it had accepted
the written proposal that had been prepared for it. The General
Meeting approved the amendment of the 2023 business plan by
written vote on 2 October 2023. Based on the above, the Com-
pany forecasted a total comprehensive income (profit) of HUF
9,577 million as a result of the amendment of the business plan
for 2023, compared to the original HUF 9,883 million.

Net income at the end of December 2023 was HUF 37,023 mil-
lion, which was above the amended target figure of HUF 9,577
million, since, due to the overperformance (HUF 2,629.3 bn) of
the planned portfolio volume (HUF 2,511.2 bn), fee revenues
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came in higher than expected, and costs and expenses, as well
as the risk costs of the guarantee portfolio, were also more fa-
vourable than had been budgeted.

When assessing revenues and profit, it should be considered
that the switch to IFRS-based accounting took place on 1 Jan-
uary 2018. One of the effects of this is that for transactions
where provisions are set aside during the year, it is not possible
to accrue and take into account fee income in the monthly and
quarterly fee income data — instead, the fee income paid must be
recorded as sales revenue.

Operating costs came in below plan. Because payouts turned
out more favourably than planned, and due to the lower provi-
sioning rate, expenses of financial services were also lower over-
all than the budgeted figure.

The closing employee headcount as at 31 December 2023 was
130. The Company continues to support the professional devel-
opment of its employees, in particular with regard to IFRS train-
ing (number of IFRS qualified colleagues at the end of 2023: 2).
Garantiga only purchases risk-free securities, and it holds these
in its portfolio until maturity; the Company does not conclude
hedging transactions.

The Company is not subject to corporation tax, and in accord-
ance with its Articles of Association, does not pay dividends.
Due to the nature of Garantiga's activities, research and devel-
opment activity is not relevant to it. The Company operates from
its headquarters (1082 Budapest, Kisfaludy utca 32.), and at one
additional site (1082 Budapest, Kisfaludy utca 32-38. Corvin
Towers Office Building, Panorama Tower, 3rd floor) and it has no
branch offices.

Any material events that took place after the balance sheet date
are presented in Garantiga's Financial Statements for 2023.
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OSSZEGZES

Osszegezve megallapithaté, hogy a 2023. évi kezességval-
lalasi portfolié zaré allomanya 2629,3 milliard forint, ami 6,3
szazalékos novekedést jelent az elmult év végi adathoz mér-
ten. A Garantiqa Krizis Garanciaprogram 2022. junius 30-ai
lezarasaval a kezességvallalasi portfélié alakulasaban egyre
inkabb a Széchenyi Kartya Program hiteltermékeinek keresle-
te valt meghatarozova.

A Széchenyi Kartya Program termékei 2023-ban is kedve-
20 feltételekkel voltak elérheték, igy a kereslet meghatarozo
része varhatdéan ebben az ligyletkorben jelentkezett, a piaci
alapu kkv-hitelezés csak a hitelkamatok tovabbi csokkenését
kovetéen élénkiilhet. A Széchenyi Kartya Program MAX és
MAX+ hiteltermékeihez kapcsol6dd kezességvallalas elindi-
tasaval a Garantiqa kezességvallalasi tevékenysége tovabbra
is markansan hozzajarult a kkv-hitelezési aktivitas fenntar-
tasahoz.

A 2023. évi lizleti tervben eldrejelzett folyamatok szerint a
kezességvallalasi portfélio novekedési liteme lassult, mert
a Garantiga Krizis Garanciaprogramban vallalt kezességek
kifutdsa megkezd6daott. 2023-ban ugyanakkor a kezesség-
véllalasi portféliohoz kapcsolodo hitelallomany Gsszege a
kezességvallalasi portfolional nagyobb aranyu novekedést
mutatott, a covid-termékben jellemzé maximum 90 szaza-
lékos mértékl kezességvallalasok maximum 80 szazalékos
mértékire cserél6dése miatt.

A zar6 kezességvallalasi portféliohoz kapcsolodé hitelallo-
many 6sszege a 2022. december 31-ei 3065 milliard forintrol
2023. december 31-ére 3330 milliard forintra emelkedett, ami
8,6 szazalékos novekedést jelent.

A portfélioban meghatarozo jelent6ségli a 2022. |. fél év vé-
gén lezarult Garantiga Krizis Garanciaprogram és a hagyoma-
nyos, 85 szazalékos allami viszontgarancias ligyletkor. E két
szegmensben egyiittesen 2586,4 milliard forint a portfélionk
nagysaga, ami a 2023. évi koltségvetési térvényben elirt
3000 milliard forintos egydittes allami viszontgarancias allo-
manyi korlat 86,2 szazalékos kihasznaltsagat mutatja.
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A kezességvallalasi portfolio alapvetéen koltségvetési vi-
szontgarancias Ugyletekbdl all, a kezességvallalasok és a
portfolié alakulasaban tovabbra is donté szerepet jatszanak
az ados kezességét el6ird (dologi fedezet nélkdili) folydszam-
lahitel-termékek és az egyedi biralatos ligyletek, mindazonal-
tal a kit(izott célokkal 6sszhangban folytatodott az éven tuli
kezességvallalasi allomany aranyanak noévekvé tendencidja,
amelynek dsszportfolion beliili aranya 97 szazalékra emelke-
dett.

Tarsasagunk, a gazdasagpolitikai célkit(izésekkel 6sszhang-
ban, a banki partnereivel egytittm(kodve a jovében is aktivan
hozza kivan jarulni a kkv-hitelezési folyamatok fenntartasa-
hoz, élénkiiléséhez.

SUMMARY
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In summary, the closing volume of the guarantee portfolio for
2023 was HUF 2,629.3 bn, which represents a 6.3% increase
compared to the figure for the end of the previous year. With
the closure of the Garantiqa Crisis Guarantee Programme on
30.06.2022, demand for the loan products under the Széchenyi
Card Programme has become increasingly important in terms of
driving the guarantee portfolio.

Products within the Széchenyi Card Programme were still avail-
able on favourable terms in 2023, so most of the demand was
expected to come from this segment as market-based SME
lending is only likely to pick up following a further decline in lend-
ing rates. Garantiga continued to make a significant contribu-
tion to maintaining SME lending activity by launching guarantee
operations related to the MAX and MAX+ loan products of the
Széchenyi Card Programme.

In line with the trends projected in the business plan for 2023, the
growth rate of the guarantee portfolio has slowed, as the guar-
antees under the Garantiga Crisis Guarantee Programme have
started to expire. However, in 2023, the amount of loans related
to the guarantee portfolio showed a higher growth rate than the
guarantee portfolio, which is due to the fact that the maximum
guarantee cover of 90% in the COVID product has been replaced
by a maximum guarantee cover rate of 80%.

The amount of loans related to the closing volume of the guaran-
tee portfolio increased by 8.6%, from HUF 3,065 bn at 31.12.2022
to HUF 3,330 bn at 31.12.2023.

The Garantiga Crisis Guarantee Programme, which closed at
the end of the first half of 2022, and the traditional 85% state
counter-guarantee business account for a major share of the
portfolio. The total size of our portfolio in these two segments
is HUF 2,586.4 bn, which represents an 86.2% utilisation of the
combined HUF 3,000 bn state counter-guarantee portfolio limit
set in the 2023 Budget Act.

The guarantee portfolio essentially consists of budgetary coun-
ter-guarantee transactions: in terms of the development of
guarantee commitments and the portfolio, overdraft products
(without tangible collateral) that require a payment guarantee on

the part of the debtor were of key importance, as were the indi-
vidual-appraisal transactions, and at the same time, the growth
trend in the share of the short-term guarantee portfolio contin-
ued in line with set goals, with the share of these within the over-
all portfolio rising to 97%.

In accordance with economic policy objectives and in co-oper-
ation with its bank partners, the Company plans to actively con-
tribute to maintaining and stimulating SME lending in the future
too.
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MERLEG

BALANCE SHEET

2023 2022

Eszkozok / Assets

millio Ft

HUF million

atsorolt’® millié Ft
HUF million

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek

Cash and cash equivalents e Bk
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 122 403
Receivables from credit institutions

Ugyfglekkel szembeni kdvetelések 3513 2975
Receivables from customers

Ertékpapirok 152137 115031
Securities

Viszontgarancia-eszkozok 4474 3159
Counter-guarantee assets

Targyi eszkdzok ' 1040 1032
Property and equipment

Immat_erlaI|SJavak 1995 1772
Intangible assets

Egyéb eszkdzok 176 210

Other assets

Eszkdzok 6sszesen

Total assets

168 192

130 676

Kotelezettségek / Liabilities

Pénziigyi garanciakra képzett céltartalékok

ot ; 62 333 61 467
Provisions for financial guarantees
Egyéb céltartalékok 377 240
Other provisions
Tényleges nyereségado-kotelezettségek 307 399
Actual income tax liabilities
Egyéb kotelezettségek 1788 2206

Other liabilities

Kotelezettségek 6sszesen

Total liabilities

GARANTIQA CREDITGUARANTEE CO. LTD.
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2023

MERLEG
BALANCE SHEET

T6ke / Capital

millié Ft
HUF million

Garantica

Hitelgarancia Zrt.

atsorolt’® millio Ft
reclassified’® HUF million

Jegyzett téke
Share capital

9652

Toketartalék
Capital reserve

8187

Eredménytartalék
Retained earnings

48 525

Targyévi adézott eredmény
After-tax profit (loss) for the year

37023

Sajat téke osszesen
Total equity

Kotelezettségek és sajat t6ke 0sszesen
Total liabilities and shareholders' equity

103 387

168 192

130 676




GARANTIQA HITELGARANCIA ZRT.

EREDMENYRE ES EGYEB ATFOGO JOVEDELEMRE

VONATKOZO KIMUTATAS

A 2023. DECEMBER 31-EN ZARULO EVRE

GARANTIQA CREDITGUARANTEE CO. LTD.
STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND OTHER
COMPREHENSIVE INCOME FOR THE YEAR
ENDED 31 DECEMBER 2023

Teljes atfogo jovedelemkimutatas

Jutalék- és dijbevétel
Fee and commission income

millié Ft
HUF million

atsorolt'® millio Ft
reclassified'® HUF million

Jutalék és dijraforditas
Commission and fee expenses

©)

Netto jutalék- és dijbevétel
Net fee and commission income

42 845

Pénziigyi garanciakra és kdvetelésekre
képzett varhato hitelezési veszteségek
Expected credit losses on financial
guarantees and receivables

(3 968)

(26 233)

Pénziigyi eszkdzok kivezetésébdl szarmazo
hitelezési veszteségek

Credit losses resulting from the derecognition
of financial instruments

(3237)

(1 225)

Egyéb céltartalékok
Other provision

(137)

(59)

Netto hitelezési veszteség
Net credit losses

(7 342)

(27 517)

Kamatbevételek effektiv kamatkalkulacios
modszerrel

Interest income under the effective interest
method

12 441

4732

Altalanos és adminisztrativ kdltségek
General and administrative expenses

(4 939)

(4 085)

Pénziigyi szervezetek kiilonaddja
Special tax on financial organisations

(1874)

(935)

Extraprofitadd
Extra profit tax

(2 529)

(2 887)

Egyéb miikdésbél szarmazo eredmény
Other profit (loss) from operations

(309)

(64)

Adozas el6tti eredmény
Profit before tax

38 293

8811

Nyereségado-raforditasok
Income tax expenses

(1 270)

(1019)

Targyévi adozott eredmény
After-tax profit (loss) for the year

37023

7792

Teljes atfogé jovedelem
Total comprehensive income

'8Atsorolasra keriilt az ipar(izési adé és az innovaciés jarulék.
'8Local business tax and innovation contribution have been reclassified.

37023

7792

A GARANTIQA HITELGARANCIA ZARTKORUEN 4 . . QA
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2023. DECEMBER 31. - A2isea
A tulajdono egnevezése € ajdono

eorTo e Aarté db Arté A ad

Altalanos Fogyasztasi Szovetkezetek és Kereskedelmi
Targasagok Orsz'agos Szbvetsége (AFEOSZ). 100 000 1 100 0,0010%
National Federation of Consumer Co-operatives
and Trade Associations (AFEOSZ)
Be’mk of Ch’lna (szép—KeIet—Eurépa) Zartkorien Mkodo 100 000 100 10 000 0,1036%
Részvénytarsasag
BKS Bank AG (a Magyarorszagi Bankképviselet megsz(int)
BKS Bank AG (the bank's representation office in Hungary was 100 000 100 10 000 0,1036%
wound up)
BRB BUDA Regionalis Bank Zartkoriien Mikodo
Részvénytarsasag .f. a." o
BRB BUDA Regionalis Bank Zartkoriien Mikod6 [ 1o [l s
Részvénytarsasag "under liquidation”
CIB Bank Zartkdriien M(ikddé Részvénytarsasag 100 000 200 20 000 0,2072%
Citibank Europe Plc. Magyarorszagi Fidktelepe o
Citibank Europe Plc. Hungarian Branch [N [ IOy RIS
Dél-Dunantuli Takarék Bank Zartkorien M(ikod6
Részvénytarsasag .f. a." o
Dél-Dunantuli Takarék Bank Zartksrien Miksds 100000 10 1000 0.0104%
Részvénytarsasag "under liquidation”
DRB Dél-Dunantuli Regionalis Bank Zrt. ,f. a.” o
DRB Dél-Dunantuli Regionalis Bank Zrt. “under liquidation” LIy ey LY LIRRIES
MBH Duna Bank Zartkdrien M(ikod6 Részvénytarsasag 100 000 120 12 000 0,1243%
ERSTE BANK HUNGARY Zartkortien M(ikod6 Részvénytarsasag 100 000 1800 180 000 1,8649%
Granit Bank Zartkorten M(ikod6 Részvénytarsasag 100 000 100 10 000 0,1036%
HYPO-BANK BURGENLAND AG Magyarorszagi Fioktelepe o
HYPO-BANK BURGENLAND AG Hungarian Branch Office [N [ IOy RIS
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe o
ING Bank N.V. Hungarian Branch Office [ 52 S e
INTER-FAKTOR Pénzligyi Zrt. 100 000 10 1000 0,0104%
Ipartestiletek Orszagos Szdvetsége (IPOSZ) o
Hungarian Association of Craftsmen's Corporations (IPOSZ) [N 2 e (el
K&H Bank Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag 100 000 6400 640 000 6,6306%
KDB Bank Eurépa Zartkor(ien M(ikodé Részvénytarsasag 100 000 100 10 000 0,1036%
Keresked6k és Vendéglatok Orszagos Erdekképviseleti Szdvetsége
(KISOSZ) 100 000 1 100 0,0010%

National Federation of Traders and Caterers (KISOSZ)

95



A GARANTIQA HITELGARANCIA ZARTKORUEN
MUKODO RESZVENYTARSASAG RESZVENYESEI -
2023. DECEMBER 31.

A tulajdonos megnevezése
Name of owner

MagNet Bank Zartkortien M(ikod6 Részvénytarsasag

SHAREHOLDERS OF GARANTIQA
CREDITGUARANTEE CO. LTD.

- 31 DECEMBER 2023

névérték Ft

100 000

Részvények

érték eFt
21 000

Tulajdonosi

hanyad

0,2176%

A GARANTIQA HITELGARANCIA ZARTKORUEN
MUKODO RESZVENYTARSASAG RESZVENYESEI -
2023. DECEMBER 31.

Magyar Allam ,A" sorozat

A tulajdonos megnevezése
Name of owner

Sberbank Magyarorszag ZartkorGien Mikodé Részvénytarsasag ,v.a
Sberbank Magyarorszag Zartkoriien Mikodo Részvénytarsasag
“under dissolution”

SHAREHOLDERS OF GARANTIQA
CREDITGUARANTEE CO. LTD.

- 31 DECEMBER 2023

Részvények

névérték Ft

100 000

érték eFt

10 000

Tulajdonosi
hanyad

0,1036%

Széchenyi Istvan Hitelszévetkezet ,f. a."
Széchenyi Istvan Hitelszdvetkezet “under liquidation”

100 000

1000

0,0104%

TENDAIR Szolgaltato Korlatolt Felel6sségu Tarsasag

100 000

5000

0,0518%

UniCredit Bank Hungary Zartkortien M(ikod6 Részvénytarsasag

100 000

20 000

0,2072%

Vallalkozok és Munkaltatok Orszagos Szovetsége (VOSZ)
National Association of Entrepreneurs and Employers (VOSZ)

100 000

100

0,0010%

Osszesen: 44

9652 235

100,0000%

et e e 100 000 42195 4219 500 43,7153%
Magyar Allam ,B" sorozat 0
Hungarian State "B" series Leip L 12 CLE
Magyar Export-Import Bank ZartkorGien Mikodé Részvénytarsasag 100 000 120 12 000 0,1243%
Magyar Iparszovetség (OKISZ) o
Hungarian Industrial Association (OKISZ) [ g ol Dilvtrs
Magyar Vallalkozasfejlesztési Alapitvany (MVA) o
Hungarian Foundation for Enterprise Promotion (MVA) [l el 2l (LD 25
Merkantil Valté és Vagyonbefekteté Bank Zrt. 100 000 100 10 000 0,1036%
Mezbgazdasagi Szovetkezdk és TermelSk Orszagos Szovetsége

(M0S2) o
National Federation of Agricultural Co-operatives and Farmers 100000 ! 100 0.0010%
(M0S2)

MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkor(ien Miikodé Részvénytarsasag 100 000 36720 3672000 38,0430%
MBH Bank Nyrt. 100 000 3610 361 000 3,7401%
MBH Befektetési Bank Zrt. 100 000 100 10 000 0,1036%
Munkaadodk és Gyariparosok Orszagos Szovetsége (MGYOSZ) o
Confederation of Hungarian Employers and Industrialists (MGYOSZ) [l 2 e (ol
NHB Novekedési Hitel Bank Zartkor(ien Mikodé Részvénytarsasag

Jfar o
NHB Novekedési Hitel Bank Zartkor(ien Mikodé Részvénytarsasag [ [ 1oy IR
“under liquidation”

Oberbank AG Magyarorszagi Fidktelepe o
Oberbank AG Hungarian Branch Office Ly gy IO LIRS
Orgovany és Vidéke Takarékszovetkezet ,f. a." o
Orgovany and Environs Savings Cooperative “under liquidation” [l 10 1 DOl
Orszagos Takarékszovetkezeti Szovetség (OTSZ) o
National Federation of Savings Co-operatives (0TSZ) [ L il CO
OTP Bank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 100 000 2700 270 000 2,7973%
Overdraft Hungary Zrt. 100 000 10 1000 0,0104%
Polgari Bank Zartkoriien M(ikod6 Részvénytarsasag 100 000 100 10 000 0,1036%
Porsche Finance Zartkor(ien Mikddé Részvénytarsasag 100 000 100 10 000 0,1036%

Raiffeisen Bank Zartkortien M(ikod6 Részvénytarsasag

100 000

15000

0,1554%
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BOARD OF DIRECTORS, SUPERVISORY BOARD
AND SENIOR MANAGEMENT OF GARANTIQA
CREDITGUARANTEE CO. LTD.

A GARANTIQA HITELGARANCIA ZRT.
IGAZGATOSAGA, FELUGYELO BIZOTTSAGA,
UGYVEZETOSEGE

Garantica

Hitelgarancia Zrt.

Garantica

Hitelgarancia Zrt.

2023. JANUAR 1. - DECEMBER 31. K6ZOTTI ID6SZAKBAN
IN THE PERIOD 1 JANUARY - 31 DECEMBER 2023

2023. JANUAR 1. - DECEMBER 31. K6ZOTTI IDGSZAKBAN
IN THE PERIOD 1 JANUARY - 31 DECEMBER 2023

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. Igazgatésaga
Board of Directors of Garantiga Creditguarantee Co. Ltd.

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. Ugyvezetésége
Senior management of Garantiga Creditguarantee Co. Ltd.

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. Felligyel6bizottsaga
Supervisory Board of Garantiga Creditguarantee Co. Ltd.

Szab6 Istvan Attila

Dr. Rédey Krisztina elndk

Dr. Bliza Eva

2023. marcius 5-ig
Until 5 March 2023

Dr. Blza Eva vezérigazgaté / CEO

2023. aprilis 5-ig / Until 5 April 2023

Dr. Nagy Rébert

Dr. Hildelmayer-Csicsman Judit

Dr. Kovacs Levente

Szabd Istvan Attila vezérigazgat6 / CEO

2023. majus 8-tdl / From 8 May 2023

Jeneiné Dr. Gerd Henriett

Bertalan Sandor

Dr. Szantai-Szabo Adrienn

2023. januar 30-tol
From 30 January 2023

2023. majus 25-ig
Until 25 May 2023

Dr. Nagy Rébert vezérigazgat6-helyettes / deputy CEO

Szabados Richard

2023. januar 31-ig
Until 31 January 2023

Dr. Braun Marton

Dr. Hainfahrt Eszter jogi, beszerzési és operacids ligyvezeté igazgato /
Legal, Procurement and Operations Director

Dr. Antalffy Gabor

2023. majus 25-ig
Until 25 May 2023

Grécz Marton

Zentai Miklos

Nagy Balazs gazdasagi ligyvezet6 igazgato / Financial Director

Ferencziné Kristyan Krisztina

Vass Péter

Cselovszki Robert

2023. aprilis 17-t6l
From 17 April 2023

Dérczy Krisztina informatikai fejlesztési és lizemeltetési ligyvezet6 igaz-
gato / Director of IT Development and Operation

Dr. Szabo Laszl6

2023. aprilis 17-t6l junius
7-ig

From 17 April 2023 till 7
June 2023

Dr. Gerhardt Ferenc

Kévari Orsolya tigyvezeté igazgaté / Managing Director

Perlusz Laszlo

2023. méajus 25-t6l
From 25 May 2023

Dr. Antal Ferenc

2023. december 5-t6l
From 5 December 2023

Kiraly Marcell

2023. majus 25-t6l
From 25 May 2023

Dr. Schulteisz Gy6z6 ligyvezet6 igazgat6 / Managing Director
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