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A magyar kormany intézkedéseinek fokuszaban 2025-ben is a magyar csaladok
boldogulasa all. Ennek szellemében keriilt meghatarozasra az Uj Gazdasagpoliti-
kai Akcidterv 3 6 irdnya: a jovedelmek vasarloerejének novelését, és a lakhatasi
valsag megoldasat célzé intézkedések mellett kiemelt szerepet kap a hazai kis-
és kozépvallalkozasok termelékenységének novelését és méretugrasat elésegi-
teni hivatott Demjan Sandor Program. Ez utobbi keretében - az Uj bejelentésekkel
egyltt - mar tobb mint 1600 milliard forintnyi forras mozdul meg a gazdasagban
célzottan a kkv-szektor fejlesztéseit tdmogatva. Ezzel parhuzamosan az adé-
rendszerben idén bekovetkezd valtozasok keretében Eurdpa legnagyobb adé-

FOREWORD

The livelihood of Hungarian families has continued to occupy the focus of the
measures implemented by the Hungarian government in 2025. It was along this
concept that the three main directions of the New Economic Policy Action Plan
were defined. In addition to initiatives aimed at increasing the purchasing power
of households and resolving the housing crisis, the Sandor Demjan Programme,
established to bolster the efficiency of Hungarian small and medium enterprises
and further their growth in size, will be given priority. As part of the latter
initiative—along with newly announced measures—over HUF 1,600 billion worth of

csOkkentési programjat hajtja végre a kormany, a gyermeket nevel6 édesanyak és
csaladok tdmogatasa, anyagi biztonsaganak megteremtése érdekében. Mindezek
eredményeként elmondhatjuk, hogy 2025 a csaladok és a kis- és kozépvallalkoza-
sok éve lesz.

A hazai kis- és kozépvallalkozasok tamogatasaval a magyar embereket is tamo-
gatjuk, hiszen a magyar vallalkozasok t6bb, mint 99 szazaléka kkv, és a munka-
vallalok tobb, mint kétharmada ezekben a vallalkozasokban dolgozik. A kormany
tehat a kkv-k tamogatasaval a magyar csaladokat is segiti.

funds are being shifted within the economy in a targeted manner to support the
development of the SME sector. At the same time, as part of the amendments in
the taxation system scheduled for this year, the biggest tax reduction programme
in Europe is being implemented by the government in order to support mothers
and families with children and strengthen their financial security. As a result of
all these measures, 2025 is the year of families as well as of small and medium
enterprises.
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A Demjan Sandor Program meghirdetése 6ta szdmos, korabban megkérdéjelez-
hetetlennek tartott allaspontot megcafolt. A hazai vallalkozasok élénk érdeklédé-
siikkel és aktiv részvételikkel vildagossa tették, hogy igenis fejleszteni, beruhazni
akarnak. Uj, adott esetben nemzetkozi piacokat keresnek, mikdzben felismerik,
hogy a digitalizacio és az internetes megjelenés révén az online tér nyujtotta le-
hetéségek, minden eddiginél szélesebb tarhaza nyilik meg szamukra. A t6keprog-
ramiranti példatlan kereslet pedig megmutatta, hogy a hazai vallalkozasok nyitot-
tak a modern finanszirozasi megoldasokra is.

A fejlesztési programok altal nyujtott jovékép az, ami miatta hazai kkv-k jelez-
ték: a piacaik vart bévilése nyoman kigazdalkodhaténak tartjak a kormany, a
munkaltat6i és munkavallal6i érdekképviseletek altal megkotott 3 éves bérme-
gallapodas végigvitelét, amelynek eredményeként a kdzeljovében elérhetévé
valik az 1000 euros minimalbér és az 1 millié forintos atlagjovedelem Magyaror-
szagon.

A véllalkozasok azt a nézetet is zarojelbe tették, miszerint az érdemi hitelke-
reslet nem kamatfliggé. A korabbi blrokratikus akadalyok lebontasat kdvetéen
megindult az érdekl6dés az EU tarsfinanszirozasaban megvaldsulo, visszaté-
ritend6 tamogatasok, az ugynevezett nullas hitelek irdnt. A Széchenyi Kartya
Program kamatcsokkentései révén 2024 novembere és 2025 aprilis kdzepe ko-

By supporting Hungarian small and medium enterprises, the government
also supports Hungarian private persons, because 99 per cent of Hungarian
businesses are SMEs and over two-thirds of Hungarian employees are working
in those enterprises. Consequently, the government helps Hungarian families by
supporting SMEs.

Since its launch, the Sandor Demjan Progamme has refuted numerous viewpoints
that have been considered undisputable before. Through lively interest and active
participation, Hungarian businesses have made it clear that they do want to make
developments and investments. They are looking for new—possibly international—
markets, at the same time recognising that a wider range of opportunities offered
by the online realm are becoming available through digitalisation and online
presence. The unprecedented demand for the equity programme has shown that
Hungarian enterprises are indeed open to modern financing solutions as well.

Due to the vision provided by the development programs, Hungarian SMEs
deemed the implementation of the three-year wage agreement - established by
the government, the employers’ and employees’ interest enforcement bodies -
to be feasible per their expected market expansions, resulting in the possibility
of a EUR 1,000 minimum wage and a HUF 1 million average income becoming
accessible in Hungary in the near future.

z6tt mar tobb mint 8000 beruhazasi hitelszerzédés sziiletett, 6sszesen 240 mil-
lidrd forint értékben. Februar kézepe 6ta, amikor a bankok és a Kavosz vallala-
rég latott mértékben ugrottak meg a hiteligények: 5600 ligyletben 266 milliard
forintot sikerilt sziik két honap alatt kihelyezni.

Az elmult hénapok tapasztalatai vilagossa tették, hogy a gazdasag dinamizalasa
érdekében 0sszefogasra van sziikség, minden résztvevonek egyitt kell gondol-
kodnia, javaslatokat, vallalasokat tennie.

Orémmel és - a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. korabbi igazgatésagi elndkeként -
bliszkeséggel tolt el, hogy a tarsasag az egyik leginkabb proaktiv szerepléje en-
nek a folyamatnak. A garanciaintézmény az 2024 januarjaban sajat hataskorben
dontott arrol, hogy kezességvallalasi dijait atlagosan harmadaval csokkenti, igy
szamos tdmogatott beruhazasi hitel esetében a vallalkozéknak kdltségmentes-
sé valt a garancia igénybevétele. Az Uj Gazdasagpolitikai Akcidterv meghirde-
tésekor, a Demjan Sandor Program elemeihez csatlakozva a Garantiqa Ujabb
vallalast tett: a Széchenyi Kartya Program beruhazasi hiteleinek keresletét a
Kormany altal elhatarozott kamatcsokkentésen feliil azzal is tamogatni kivan-
ta, hogy ezen hitelek mellé az elsé évben koltségmentesen nyujtja készfizetd
kezességvallalasat.

The common concept that a sizeable loan demand is not subject to interest
rates has also been abandoned by enterprises. Following the dismantling of the
bureaucratic obstacles, demand for refundable subsidies provided in co-financing
with the EU (so called zero-interest loans) started to emerge. Due to interest rate
cuts within the Széchenyi Card Programme, over 8,000 loan agreements were
signed between November 2024 and April 2025, totalling HUF 240 billion. Since the
middle of February, when interest rates for liquidity loan products were lowered
due to a commitment made by Széchenyi Card Programme manager KAVOSZ and
banks, loan demand has surged at arate not seeninalong time. Injust two months,
5,600 transactions resulted in disbursements totalling HUF 266 billion.

Experience gained in recent months made it clear that unity is required to
revitalize the economy, and all stakeholders must think collectively and make
proposals and commitments.

As a former Chairman of the Managing Board of the company, | am both
delighted and proud to say that Garantiga Credit Guarantee Co. Ltd. is one of
the most proactive participants in this process. In January 2004, the guarantee
institution decided of its own volition to lower its guarantee fees by a third on
average, allowing enterprises to access guarantees free for numerous subsidised
investment loans. During the announcement of the New Economic Policy Action
plan, Garantiga Credit Guarantee Ltd. made another commitment as part of the
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A tarsasag tovabbra is megkeriilhetetlen résztvevéje a hazai kkv-hitelezésnek,
rdadasul a Garantiqa kezességvallalasi tevékenységének béviilése tovabbra is
lényegesen meghaladja a kkv hitelezés novekedését. Mig 2024 végén a magyar
kkv-k 6sszesitett hitelallomanya 7254 milliard forint volt, a Garantiga kezesség-
vallalasa mogott all6 allomany értéke meghaladta a 3319 milliard forintot.

Az erdteljes kezességvallalasi jelenlét nem okoz problémat a Garantiganak,
hiszen a tarsasag adataiban is latszik, hogy valsagallé a hazai kkv-szektor: a
garancia bevaltasok kozel 50 szazalékkal a tervezett szint alatt maradtak, a
bevaltasi rata a tervezett 2,78 szazalék helyett mind6ssze 1,62 szazalék volt.
A vallalkozas 6,5 szazalékkal tudta névelni adézas el6tti nyereségét, amely meg-
kozelitette a 42,8 milliard forintot.

A tudatos cégépités kimagaslé elismerése, hogy a Garantiga az InvestEU prog-
ram keretében kdzvetlen végrehajté partnerként szerz6dott az Eurdpai Bizott-
saggal. igy olyan multifinanszirozé vallalkozasokkal keriilt egy szintre, mint
az Europai Beruhazasi Bank (EIB), az Eurdpai Beruhazasi és Fejlesztési Bank

Sandor Demjan Programme, Garantiqga made another commitment: to stimulate
demand for investment loans offered in the Széchenyi Card Programme by
providing prompt guarantees for those loans free of charge in the first year,
complementing the government'’s decision to lower related lending rates.

Garantiga continues to be an indispensable player of SME lending in Hungary,
so much so that the expansion of its guarantee business activity continues to
outpace the growth of SME lending. While the total loan portfolio of Hungarian
SMEs amounted to HUF 7,254 billion at the end of 2024, the volume behind
Garantiga's guarantees exceeded HUF 3,319 billion.

A robust activity at the guarantee market poses no issue for Garantiga as
corporate data reflects aresilient SME sector in Hungary: guarantee redemptions
were nearly 50 per cent below expected levels as the redemption rate came in 1.62
per cent compared to the anticipated 2.78 per cent. The company managed to
increase pre-tax profit by 6.5 per cent, approaching HUF 42.8 billion.

One of the outstanding acknowledgements of Garantiga’s conscious corporate
development is its contract with the European Commission as direct executive
partner within the InvestEU programme. Consequently, the company has joined

(EBRD) vagy az Eurodpai Beruhazasi Alap (EIF). A 2023-ban megkotott megalla-
podas révén a Garantiga 2024 jaliusatol 249 millié eur6 értéki 95 szazalékos
unios viszontgarancia mellett kinal elérheté terméket, amely lehetévé teszi,
hogy 1 milliard eurd 6sszegben vallaljon kezességet a magyar kis- és kozépval-
lalkozasok hitelei mégé. A tarsasag decemberig mind a 10 hazai, a kkv-hitele-
zésben aktiv kereskedelmi bankkal szerz6dést kotott, amely alatamasztja azt a
varakozast, hogy a Garantiqa 2028-ig mintegy 17 ezer hazai kkv Uj hitelhez juta-
sat segitse el6 az Uj garanciatermékkel. A 2025-0s évben reményeink szerint a
devizahitelek mogé is kapcsolodhat majd az InvestEU garancia.

Minden adott tehat ahhoz, hogy a hazai kis- és kozépvallalkozasok megerésod-
jenek, a hazai vallalkozasok sikere pedig segitheti a Garantiqa tevékenységét.

Nagy Marton
nemzetgazdasagi miniszter

the ranks of multi-financing corporations such as the European Investment Bank
(EIB), the European Bank for Reconstruction and Development (EBRD), and the
European Investment Fund(EIF). As aresult of the agreement established in 2023,
Garantiga has been offering an accessible product at a total of EUR 249 million
backed by a 95-percent EU counter-guarantee, which facilitates nearly EUR 1
billion worth of guarantees undertaken with Hungarian SME loans. Agreements
with all ten Hungarian commercial banks that are active in SME lending had been
established by last December, also supporting expectations that Garantiga will
facilitate access for nearly 17,000 Hungarian SMEs’ access to new loans by 2028
with the new guarantee product. InvestEU guarantees are hoped to be available
for forex loans as well in 2025.

Consequently, all conditions are in place for Hungarian small and medium
enterprises to gain strength, and the success of local businesses can, in turn,
further support Garantiqa’s mission.

Marton Nagy
Minister for National Economy
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Dr. Rédey Krisztina
a Felligyel6bizottsag elndke
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STABILITAS, FENNTARTHATOSAG,
MEGBIZHATO TELJESITMENY

a Garantiga 2024-ben is megfelelt a kihivasoknak

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. 2024-ben is megerdsitette, hogy stabil, kiszamit-
haté és felel6sségteljes szerepl6je a hazai pénziigyi kozvetitérendszernek. Egy
olyan évben, amelyet a nemzetkozi gazdasagi kornyezet bizonytalansagai, a ta-
mogatasi keretek szlikiilése és a hitelpiaci aktivitas atrendez6dése jellemzett, a
Tarsasag hatékonyan és prudensen végezte a kis- és kdzépvallalkozasok finanszi-
rozasilehetdségeinek bdvitését célzo kiildetését.

STABILITY, SUSTAINABILITY,
RELIABLE PERFORMANCE

Garantiga Rose to the Challenges Again in 2024

Garantiga Credit Guarantee Co. Ltd. yet again reinforced its position as a stable,
predictable, and responsible player in the Hungarian financial intermediary
system. In a year marked by uncertainties in the global economic environment, a
reduced scope for government subsidies, and shifts in lending market activities,
the Company efficiently and prudently fulfilled its mission of expanding the
financing opportunities for small and medium enterprises.

A Felligyel6bizottsag szamara kilonos jelentéséggel birt, hogy a Garantiga uzleti
teljesitménye nemcsak a kiils6 kérnyezet nehézségei ellenére volt kiemelkedd,
hanem belsé miikodésében is példas szervezettségrél, koltségtudatossagrol és
felelés kockazatkezelésrdl tett tanubizonysagot. A 2024. évre tervezett 2,78 %-os
bevaltasirata alatt maradd tényleges érték, valamint a kezességbevaltasokhoz és
céltartalékokhoz kapcsol6dé kiadasok alakulasa is hozzajarult ahhoz, hogy a Tar-
sasdag az eredeti 36,2 milliard forintos eredménytervet meghaladva, 39,6 milliard
forintos teljes atfogo jovedelmet ért el.

It is of particular importance to the Supervisory Board that not only was
Garantiqa’s business performance outstanding in the face of difficulties in the
external environment, but the company also demonstrated exemplary
organisation, cost-awareness, and responsible risk management. The original
profit target of HUF 36.2 billion was surpassed for a total comprehensive income
of HUF 39.6 billion, also supported by the actual redemption rate remining below
the 2.78-percent target along with favourable developments in costs related to
guarantee redemptions and provisions.
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A Felligyel6bizottsag figyelemmel kisérte a miikodési koltségek alakulasat, vala-
mint a munkavallaléi létszam és a szakmai fejlesztések egyensulyat is. A 132 f6s
zaro létszam mellett a Garantiqa tovabbra is elkotelezett a csaladbarat, sokszin(
és befogado vallalati kultara mellett, amely a szakmaisagot k6zosséqi felel6sség-
vallalassal 6tvozi.

2024-ben a Tarsasag sikeresen elinditotta az InvestEU Garanciaprogramot, amely
az Eurodpai Bizottsag kozvetlen viszontgaranciajaval jelentés mérfoldké a ver-
senyképességi célu kezességvallaldsok terén. Ugyanakkor az allami tdmogatasi
keretek sziikllése miatt a kezességvallalasi portfdlié volumene kissé mérséklé-
dott, ami a Felligyel6bizottsag megitélése szerint a kiils6 szabalyozasi kérnyezet
valtozasanak egyenes kovetkezménye.

A bels6é kontrollmechanizmusok megerdsitése, a rendszeres allomanyegyezte-
tések, valamint az atlathaté javadalmazasi, etikai és 6sszeférhetetlenségi sza-
balyok tovabb erdsitik a Garantiqa megbizhaté miikodését. A Felligyel6bizottsag
pozitivan értékeli, hogy a Tarsasag atfogo ESG stratégiat dolgozott ki, elvégezte a
kettés lényegességi elemzést és meghatarozta az elkdvetkez6 évekre vonatkozo
ESG Roadmap fébb iranyait.

Development of operating costs as well as the balance of headcount and business
development was monitored by the Supervisory Board. Beside the 132-strong
closing headcount, Garantiga continues to be committed to a family-friendly,
diverse, and inclusive corporate culture, which amalgamates professional
excellence with corporate social responsibility.

In 2024, the Company successfully launched the InvestEU Guarantee Programme,
which represents a significant milestone in the scope of competitiveness-
focused guarantees as it utilizes the European Commission’s direct counter-
guarantee. Simultaneously, the volume of the guarantee portfolio experienced a
modest decline due to a tighter framework for government subsidies, which the
Supervisory Board attributes to changes in the external regulatory environment.

Garantiga's reliable operation was further reinforced by enhanced internal
audit mechanisms, regular employee consultations, and the implementation of
transparent regulations on remuneration, ethics, and conflicts of interest. The
Supervisory Board welcomes the Company’s development of a comprehensive
ESG strategy, the completion of a Double Materiality Assessment, and the
establishment of the main priorities for its ESG Roadmap in the years ahead.

Kilén elismerés illeti a Tarsasagot azért is, hogy bar nem tartozik az MNB 5/2021.
szamu ajanlasanak hatalya ala, mégis sajat elhatarozasbol torekszik a kornyeze-
ti fenntarthatosag elveinek beépitésére miikodésébe. A 2024-ben bevezetett Uj
garanciaprogramokban el6szor jelentek meg célzottan a z6ld atallashoz, digitalis
fejlesztéshez és hatékonysagnoveléshez kot6do fenntarthatosagi elemek.

A Felligyel6bizottsag 2024-ben is folyamatos figyelemmel kisérte a Tarsasag
mikodését, és megallapitotta, hogy a Garantiga minden szempontbdl megfelelt
a prudens mikodés elvarasainak, mikdzben kovetkezetesen haladt a kozéptavu
stratégiai célok megvaldsitasa felé. A Tarsasag 2024-ben is bizonyitotta, hogy a
mikro-, kis-, és kdzépvallalkozasok partnereként nemcsak stabil miikodésével,
hanem innovativ megoldasaival is érdemben hozzajarul a hazai gazdasag fejlédé-
séhez.

Dr. Rédey Krisztina
a Felligyel6bizottsag elndke

Special appreciationis also due to the Company for striving to-onitsownaccord -
integrate the principles of environmental sustainability into its operation despite
being outside the effect of the National Bank of Hungary’s Recommendation MNB
5/2021. The new guarantee programmes introduced in 2024 were the first to
include sustainability components aimed at supporting green transition, digital
development, and efficiency enhancement.

The Supervisory Board also continuously monitored the operation of the
Company in 2024 and concluded that Garantiqa complied with all requirements of
prudent operation, at the same time consistently progressing toward its medium-
term strategic objectives. In 2024, the Company once again demonstrated that it
contributes to the development of the Hungarian economy not only through its
stable support of micro businesses as well as small and medium-sized enterprises
but also by offering innovative financial solutions.

Dr. Krisztina Rédey
President of the Supervisory Board
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Szabhé Istvan Attila
elnok-vezérigazgato
Chairman & CEO

A GARANTIQA HITELGARANCIA ZRT.

2024%. EVI TEVEKENYSEGEROL

Bevezeto

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. (a tovabbiakban: Garantiqa vagy Tarsasag) meg-
hatarozé szerepet jatszik a kis- és kozépvallalkozasok forrashoz jutasaban.
A Tarsasag stratégiai célja, hogy a kezességvallalas igénybevételével azok a val-
lalkozasok is hitelhez jussanak, amelyeket a kereskedelmi bankok fedezethiany
vagy gyengébb hitelképességiik miatt nem finansziroznak. E tevékenységével a
Tarsasag segiti a kkv-k versenyképességének meg6rzését, végsé soron a gazda-
sag novekedését.

ON THE 2024 OPERATIONS OF GARANTIQA

CREDIT GUARANTEE CO. LTD.

Introduction

Garantiga Credit guarantee Co. Ltd. (“Garantiga” or “the Company”) plays a key
role in assisting small and medium-sized enterprises in obtaining financing.
The strategic objective of the Company is to enable businesses that would
otherwise not be funded by the commercial banks due to lack of collateral or
poor creditworthiness to access credit on the basis of its guarantees. Through
this activity, the Company assists SMEs in maintaining their competitiveness, and
ultimately promotes the growth of the economy.

A Garantiqa 2024. évi izleti tervében és a 2022-2030 kozotti id6szakra vonatkozo

politikai célok megvalosulasat aktivan tdmogatjak. A Tarsasag a 2024. évben is
hatékonyan segitette a kis- és kdzépvallalkozasok hitelhez jutasat, szélesitette
termékpalettajat, folytatta a kezességvallalasi tevékenység digitalizaciojat.

In its 2024 business plan and 2022-2030 medium-term strategy, Garantiqa set
out the objectives that are aimed at actively supporting the achievement of
economic policy goals. In 2024 the Company continued to effectively assist small
and medium-sized enterprises in accessing credit and to broaden its product
range, and continued with the digitalisation of its guarantee operations.

In line with economic policy expectations, the focus of business activity in 2024
was on guarantees related to loan products under the Széchenyi Card Programme,
with Garantiqa’s guarantee activity continuing to make a significant contribution
to maintaining SME lending activity.

As part of the Sandor Demjan programme under the New Economic Policy Action
Plan, the annual interest rate payable by SMEs for investment loan products
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A gazdasagpolitikai elvarasokkal 6sszhangban a 2024. évi Uzleti aktivitas fo-
kuszaban a Széchenyi Kartya Program hiteltermékeihez kapcsol6do kezesség-
vallalasok alltak, ennek keretében a Garantiqa kezességvallalasi tevékenysége
tovabbra is markansan hozzajarult a kkv-hitelezési aktivitas fenntartasahoz.

Az Uj Gazdasagpolitikai Akcidtervhez tartozé Demjan Sandor Program része-
ként 2024. november elsejétdl a Széchenyi Kartya Program beruhazasi tipusu
hiteltermékei esetén a kkv-k altal fizetend6 éves kamat 3,5 szazalékra csokkent.
A beruhazasi hitelekhez (Széchenyi Kartya Program keretében, valamint allami
viszontgarancia és intézményi kezességi dijtamogatas mellett nyudjtott egyéb be-
ruhazasi hitelek) kapcsolodo kezességvallalasoknal 2024. november 11-t6l 2025.
junius 30-ig akcios dijat vezettiink be. Az akcids dijak és a kapcsolodé dijtamoga-
tas egylttes hatasara az els6 tort évre és az azt kdvetd teljes évre a kkv nem fizet
kezességvallalasi dijat.

A Garantiqa Krizis Garanciaprogram elinditasaval a Garantiga kezességvallalasi
portfolioja ugrasszerl novekedést mutatott, a teljes kezességvallalasi portfolié
novekedése 2020-ban 512 milliard forint, 2021-ben 651 millidrd forint, 2022-ben
533 milliard forint, 2023-ban pedig 157 milliard forint volt, ennek kévetkezménye-
ként a kezességvallalasi portfolié a 2017. évi 570 milliard forintrél 2023 végére
2629 milliard forintra emelkedett.

2024. év végére az Europai Bizottsag altal bejelentett TF, TCF és a TCTF rende-
letek adta allami tamogatasi lehetdségek zarasa miatt a Garantiga Krizis Garan-

under the Széchenyi Card Programme was reduced to 3.5 percent from 1
November 2024. For surety guarantees related to investment loans (investment
loans granted under the Széchenyi Card Programme and other investment loans
granted under state counter-guarantee and Institutional Guarantee Fee Subsidy),
a promotional fee was introduced from 11 November 2024 until 30 June 2025. As
a combined result of the promotional fees and the related fee subsidy, SMEs do not
pay a guarantee fee for the fraction of the first year and for the full year following that.

With the launch of the Garantiqa Crisis Guarantee Programme, Garantiga's
guarantee portfolio grew sharply, with the growth in the total guarantee portfolio
being HUF 512 bn in 2020, HUF 651bn in 2021, HUF 533 bn in 2022 and HUF 157 bn
in 2023, consequently, the guarantee portfolio increased from HUF 570 bn in 2017
to HUF 2,629 bn at the end of 2023.

By the end of 2024, due to the closure of the state aid possibilities provided by
the TF, TCF and TCTF regulations announced by the EU Commission, the expiry of
the sub-portfolio of the Garantiqa Crisis Guarantee Programme had a significant
effect. The strong volume growth of the guarantee portfolio, which was typical
for previous years, stopped. The Company reverted to the former de minimis form
of aid, which significantly reduced the guarantee opportunities. The tightening

ségvallalasi portfolio korabbi évekre jellemz6 erételjes volumenbdéviilése megallt.
A Tarsasag visszaallt a korabbi de minimis tamogatasi formara, ami lényegesen
szlikitette a kezességvallalasi lehet6ségeket. A tdmogatasi keretrendszer EU
altali szlikitése 2024-ben mar egyértelmden korlatozta a Garantiga kezességval-
lalasi tevékenységét. A 2023-2024. év végi kezességvallalasi allomany volumene
2629,3 milliard forintrél 2558 milliard forintra valtozott, ugyanakkor a kezesség-
vallalasi portfoliohoz kapcsol6dé hitelallomany 6sszege csak minimalisan cs6k-
kent, Iényegében nem valtozott.

A Tarsasag szamara 2024 legnagyobb jelentéségl eseménye, hogy lezarult az
InvestEU viszontgarancia-implementacios projektje, aminek keretében az Euré-
pai Bizottsag 95 szazalékos viszontgaranciat biztosit kkv versenyképességi ga-
ranciatermékekhez. Az InvestEU Garanciaprogram bevezetése 2024-ben meg-
tortént, Tarsasagunk megkezdte a kezességek kibocsatasat.

A 2024. évi Gzleti tervben a Tarsasag 36 217 milli6 forint teljes atfogo jovedelmet
(nyereség) prognosztizalt, amelyet meghaladé 39 576 millié Ft tényleges ered-
mény keletkezett. Ezt a kezességbevaltasok és céltartalékok allomany tervezett
szint alatti alakulasa és a miikodési koltségek kontroll alatt tartasa egyiittesen
eredményezte.

Szabd Istvan Attila
elnék-vezérigazgato

of the aid framework by the EU clearly limited Garantiga’s guarantee activity in
2024 already. The volume of the guarantee portfolio at year-end 2023-2024
changed from HUF 2,629.3 bn to HUF 2,558 bn, while the amount of loans related
to the guarantee portfolio decreased only minimally and remained essentially
unchanged.

The most significant event of 2024 for the Company was the completion of the
InvestEU counter-guarantee implementation project, under which the European
Commission provides 95% counter-guarantee for products aimed at SME
competitiveness. The InvestEU Guarantee Programme was introduced in 2024,
and our Company started issuing guarantees.

In the 2024 business plan, the Company forecasted a total comprehensive
income (profit) of HUF 36,217 million, which was exceeded by an actual profit of
HUF 39,576 million. This was the combined result of the lower-than-planned level
of guarantee redemptions and provisions, and an effective controlling of costs.

Istvan Attila Szabé
Chairman & CEO
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A kezességvallalasi terv teljesilését
befolyasolé tényezék

A kkv-hitelezés alakulasa
Az MNB 2024. novemberi Pénziigyi Stabilitasii Jelentésében' megallapitja, hogy:

.A hitelintézetek vallalati hitelallomanya 3,7 szazalékkal, mig a kkv-hitelportfolio
0,7 szazalékkal boviilt éves alapon 2024 elsé fél év végén. Ezzel - hasonldan a
régios orszagok tobbségében latott folyamatokhoz - tovabb folytatddott az allo-
many novekedési itemének lassulasa. Az 4j vallalati hitelszerz6dések értéke éves
0sszehasonlitasban csokkent, és a tamogatott hitelprogramok kifutasaval, illetve
elérhetéséqik sziikilésével érdemben mérséklédott a nem piaci alapon szerz6-
dott hitelek részaranya az Uj kibocsatason beliil. 2024 elsé félévében a forinthitel-
kamatok a referenciahozam csokkenésével parhuzamosan mérséklodtek.

és a vallalati hitelezés aktualis visszafogottsaga leginkabb a keresleti tényez6k
elégtelenségébdl fakad, nem a kinalati faktorok fogjak vissza azt. A bankok 2024
els6 felében csokkend keresletet érzékeltek a beruhazasi hitelek irant. Bar ez a
csokkenés a harmadik negyedévben nem folytatddott, a bankok elretekintve
sem szamitanak a hosszu lejaratu hitelek iranti kereslet élénkiilésére.

Kérddives felmérések szerint a hazai vallalatok lizleti tevékenységét és beruha-
zasait jelenleg els6ésorban a visszafogott fogyasztoi kereslet, az inflacios id6szak
elhizddo hatéasai és a bizonytalansag akadalyozza.

A tdmogatott programok sziikebb kinalata és a régids 6sszehasonlitasban magas
likvideszkoz-allomany figyelembevételével a vallalati hitelallomany éves boviilése
3 szazalék koril alakulhat 2024-ben.

Tovabb lassult a vallalatok banki hitelallomanyanak éves béviilése, elsésorban a
kkv-szektorban.

e A hitelintézeti szektor nem pénziigyi vallalati hitelallomanyanak éves tranz-
akcioalapu névekedési Giteme - 6sszhangban a szlikebb régids tendenciakkal
- tovabb mérséklodott 2024 elsé félévében.

e Az éves bdviilés 2023 végén 5,9 szazalékot, 2024 masodik negyedévének vé-
gén pedig mar csak 3,7 szazalékot tett ki.

e Ezzel parhuzamosan a régios orszagok atlagaban 6 szazalékrdl 3 szazalékra
mérséklddott a teljes vallalati hiteldinamika. Vallalatméret szerinti bontasban
az alapfolyamatokat jobban tiikr6z6 kkv-szektorban a hiteldinamika lassulasa,
mig a nagyvallalati szegmensben gyorsulasa volt megfigyelhetd: a kkv-hitel-
allomany minddssze 0,7 szazalékkal, mig a nagyvallalatok hitelallomanya 8,8
szazalékkal bévilt éves alapon.

TForréas: https:/Mww.mnb.hu/letoltes/penzugyi-stabilitasi-jelentes-2024-november.pdf

Factors affecting the fulfilment of the
guarantee plan

Development of SME lending
Inits November 2024 Financial Stability Report, the MNB states that:

“At the end of 2024 H1, credit institutions’ corporate loan portfolio grew by 3.7 per
cent and their SME loan portfolio grew by 0.7 per cent on an annual basis. As in
most of the countries in the region, this implied a continued deceleration in the
growth rate of the portfolio. The value of new corporate loan contracts declined
year-on-year, and the share of non-market priced loans in new disbursements
fell significantly with the expiring of subsidised loan schemes, as well as the
narrowing of their availability. In 2024 H1, lending rates for HUF-denominated
loans dropped, in line with the decline in the benchmark rate.

The lending activity of the banking system corresponds to the cyclical position of
the economy, and the current subdued activity in corporate lending stems mostly
from insufficient demand factors, rather than supply factors that are hampering
lending. In 2024 H1, banks perceived decreasing demand for investment loans.
Although this decline did not continue in the third quarter, banks do not expect a
recovery in demand for long-term loans looking ahead.

According to questionnaire-based surveys, the business and investment activity
of domestic companies is currently dampened mainly by subdued consumer
demand, the lingering effects of inflation and uncertainty.

In view of the tighter supply of subsidised loan schemes and the high portfolio of
liquid assets by regional standards, annual growth in the corporate loan portfolio
is expected to be around 3 per cent in 2024.

The annual growth rate of outstanding corporate bank loans has continued to
slow, primarily in the SME sector.

e In line with the trends seen in Hungary’s narrower region, the annual
transaction-based growth rate of loans extended by the credit institution
sector to nonfinancial corporations kept falling in 2024 H1.

e The annual growth rate was 5.9 per cent at the end of 2023 and 3.7 per cent at
the end of 2024 Q2.

e |n parallel, overall corporate credit growth dropped from 6 per cent to 3 per
cent in regional countries, on average. By firm size, the SME sector, which
better reflects the underlying processes, saw a deceleration in credit growth,
while growth accelerated in the segment of large corporations: the loans
outstanding of SMEs rose by only 0.7 per cent, while the loans outstanding of
large corporations increased by 8.8 per cent year on year.

TSource: https:/Mww.mnb.hu/letoltes/penzugyi-stabilitasi-jelentes-2024-november.pdf
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A kkv-hitelallomany bévilése agazati szinten jelentds kildnbségeket mutatott.

e Az elmult egy évben a kkv-k hitelallomanya a turizmus-vendéglatas, a szal-
litds-raktarozas és az informacio-kommunikacié agazatokban emelkedett,
minden mas szektorban mérséklédott. A felsorolt agazatok hiteldllomanya
hosszabb id6tavon, a koronavirus-valsag kitorése ota eltelt id6szakot vizsgal-
va is a teljes kkv-hitelallomanyt meghalad6 mértékben béviilt.

e A mezdgazdasag, a pénzligyi-biztositasi tevékenység és az épitdipar agaza-
tokban ezzel szemben mig korabban jelentds volt a béviilés, addig az utolso
egy évben visszaesés tortént.

o Az lizleti lehet6ségek szlikiilésével 6sszhangban csokkent a beruhazasi akti-
vitds a mez6gazdasagban és az épitdiparban, ahol jelenleg alacsonyabb mind
a finanszirozasi igény, mind pedig a realgazdasagi aktivitas.

e A teljes hitelallomanyon beliil nagyobb sulyt képvisel6 feldolgozéiparban és
azingatlaniigyletek szektorban éves 6sszevetésben csékkent a hitelallomany,
2019 ota pedig a teljes kkv-allomanyhoz képest visszafogottabb novekedés
volt megfigyelhetd

A beruhazasi hitelek iranti kereslet alakulasaban nem latszik fordulat. 2024 els6
felében - a megel6z6 két évhez hasonldan - a bankok a beruhazasi és a forinthite-
lek iranti kereslet tovabbi mérséklédésérdl szamoltak be.

e A vallalati beruhazasi aktivitast els6sorban a fogyasztdi kereslet hianya fogja
vissza. A beruhazasi hitelkereslet visszaesését a kérdéives felmérések (t6b-
bek kozott az MNB vallalati konjunktura felmérése, a VOSZ vallalati felmérése)
eredményei is megerdsitik. Az Eurdpai Bizottsag felmérése szerint a hazai
vallalatok uzleti tevékenységét és beruhazasait a harmadik negyedévben is
elsésorban a termékeik és szolgaltatasaik iranti visszafogott kereslet és a
munkaeréhiany okozza.

Avallalati hitelallomany mérsékeltebb névekedése varhat6 2024-ben. A hazai val-
lalatok régios 6sszehasonlitdsban magas likvideszkdz-allomanya és a tdmogatott
programok szlikebb kinalata miatt a vallalati hitelallomany visszafogottabb bévii-
lése varhato a kdvetkez6 években.

e A Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram keretsszegének kimeriilése,
illetve a Széchenyi Kartya Program valsag jogcimii tamogatast tartalmazo ke-
retének 2024. junius végi lezarasa a legtobb dgazat esetében jelentésen szli-
kiti a vallalatok tamogatott programokban val6 részvételi lehetéségét.

Growth in SME loans varied widely at the sector level.

e Over the past year, outstanding SME loans increased in the sectors of
tourism and hospitality, transportation and storage and information and
communication, and decreased in all other sectors. The loans outstanding
of the listed sectors grew faster than the total SME portfolio over a longer
time horizon, including the period elapsed since the outbreak of the COVID-19
pandemic.

e By contrast, a decline was observed in the sectors agriculture, financial-
insurance activities and construction over the past year, whereas previously
there had been significant expansion.

e In line with the contraction in business opportunities, investment activity
declinedinagriculture and construction where the net borrowing requirement
and real economic activity both are currently lower.

e The manufacturing and real estate sectors, which account for a larger share
of total loans outstanding, exhibited a year-on-year decline in loans, and
growth has been more subdued than in the case of total SME loans since 2019.

There is no sign of a turnaround in demand for investment loans. Similar to the
previous two years, banks reported a further decline in demand for investment
loans and HUF loans in 2024 H1.

e Business investment activity is restrained primarily by a lack of consumer
demand. The decline in demand for investment loans is confirmed by the results
of questionnaire-based surveys (among others, the MNB's Business Sentiment
Survey, and the business survey of the National Association of Entrepreneurs
and Employers [VOSZ]). According to the European Commission's survey, the
business activity and investment of domestic corporations in the third quarter
was primarily driven by subdued demand for their products and services and
labour shortages.

Growth in the corporate loan portfolio is expected to moderate in 2024. Due to
the high level of domestic corporate liquid assets by regional standards and the
narrower availability of subsidised schemes, corporate loan portfolio growth is
expected to be more subdued in the coming years.

e The exhaustion of the Baross Gabor Reindustrialisation Loan Programme and
the closure of the crisis support facility of the Széchenyi Card Programme at
the end of June 2024 significantly limit the opportunities for companies to
participate in subsidised schemes in most sectors.
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e Agazdasag élénkilésével ahitelek iranti kereslet 2024 méasodik felétdl is csak
kismértékben emelkedhet. A korabbi évekhez képest mérsékeltebb hitelallo-
many-boviilés miatt a GDP-aranyos vallalati eladosodottsag idén tovabb csok-
kenhe.

e Avallalati hiteladllomany éves novekedése becslésiink szerint 2024-ben 3 sza-
zalékot érhet el, 2025 év masodik felétdl pedig 8-9 szazalékos szinten stabi-
lizalodhat.”

A Garantiga folyamatosan figyelemmel kiséri a vallalati hitelezés alakulasat, ezen
belll is az MNB altal nyilvantartott kkv hiteladllomanyi adatait?. A Garantiqa ke-
zességvallalasi tevékenységének béviilése tovabbra is Iényegesen meghaladta a
kkv-hitelezés novekedését.

Nem pénziigyi vallalkozasok hitelallomanya, 2024. év, Mrd Ft /

e From 2024 H2, demand for credit may pick up only slightly with the recovery of
the economy. The corporate debt-to-GDP ratio may continue to fall this year,
reflecting a more moderate credit expansion than in previous years.

e We estimate that annual transaction growth in the corporate loan portfolio
will reach 3 per cent in 2024 before stabilising at 8-9 percent from 2025 H2."

Garantiga continuously monitors the development of corporate lending, including
the SME loan portfolio data recorded by MNB .

Loans to non-financial businesses, 2024, HUF bn
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A Garantiqga aktivitasa a hazankban miik6d6 garanciaszervezetek kdzott megha-
tarozo, az utobbi években névekvd, 80 szazalék feletti piaci részesedéssel ren-
delkezik.?

A Garantiga kezességvallaldsanak potencialis piacat a kkv-hitelezés jelenti.
A Garantiqa kezességvallalasi tevékenységének bévilése az elmult években
Iényegesen meghaladta a kkv-hitelezés novekedését.

Ennek az aranyszamnak a megel6z6 id6szakban, azaz a 2020-2022 években ta-
pasztalt kiugré novekedése plasztikusan mutatja, hogy a Garantiqa aktivitasa a
covid-valsag, majd az azt kdvetd orosz-ukran haboru okozta gazdasagi valsag ide-
jén megfeleléen betdltotte a gazdasagpolitika altal elvart anticiklikus mikodést.

2 Forras: http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/statisztikai-kozle-
menyek/a-hitelintezetek-osszevont-merlegenek-alakulasa

2022. majustdl: https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/penzugyi-intezmenyek-mer-
legei/monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/sajtokozlemeny---egyeb-monetaris-pen-
zugyi-intezmenyek

Az MNB jelzése szerint a végelszamolas alatt allé Sberbank Magyarorszag Zrt. allomanyai
marciusban ,egyéb allomanyvaltozassal” kerlltek kivezetésre a hitelintézeti kor allomanya-
ibol. Emiatt a 2022. marcius végi hiteldllomany februarhoz képest csdkkent.

3 Az AVHGA 2023, évi adatai alapjan: https://avhga.hu/letoltheto-dokumentumok

—a— Osszesen/Total ‘

Garantiga's activity is dominant among the guarantee institutions operating in
Hungary: its market share, which has been increasingin recent years, stands over 80%.

SME lending represents a potential market for Garantiqa’s guarantees. The growth
of Garantiga’s guarantee activity significantly outpaced the growth of SME lending
inrecent years.

The sharp increase of this ratio in the previous period, i.e. in the years 2020-2022,
clearly shows that Garantiqa’s activity during the economic crisis induced by the
COVID pandemic followed by the Russian-Ukrainian war properly fulfilled the anti-
cyclical approach required by economic policy.

2 Source: https://mwww.mnb.hu/en/statistics/statistical-data-and-information/statistical-
releases-and-notes/aggregated-balance-sheet-of-credit-institutions

From May 2022: https://statisztika.mnb.hu/statistical-topics/balance-sheets-of-financial-
institutions/monetary-and-other-balance-sheet-statistics/press-release---other-monetary-
financial-institutions

According to the MNB's notification, the holdings of Sberbank Hungary Zrt., which

was in voluntary liquidation at the time, were removed from the portfolios of the credit
institutions in March through “other volume changes”. As a result, total loans at the end of
March 2022 decreased compared to February.

3 Based on AVHGA's 2023 figures: https://favhga.hu/letoltheto-dokumentumok
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A Garantiqa 2024. év végi portfolioja a kkv dsszes hitallomanyhoz viszonyitott
penetracioja 45,8 szazalék volt (2024. évi el6zetes MNB-adatok alapjan)*. A pia-
ci penetracios mutatd szamitasanal hasznalt garantalt hitelallomanyi adat 2024.
decemberi értéke 3 319 milliard forint, mikdzben a kkv-k egylttes hiteldllomanya

7 254 milliard forint volt.

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. piaci penetracidja a kkv-hitelallomanyboél 2015-2024 kozo6tt, Mrd Ft

The penetration of Garantiga's portfolio as a percentage of total SME loans
at the end of 2024 was 45.8% (based on preliminary MNB data for 2024) .
The guaranteed loan volume figure used to calculate the market penetration
indicator was HUF 3,319 bn as of December 2024, while the amount of total SME

loans was HUF 7,254 bn.

Market penetration of Garantiqa Creditguarantee Co. Ltd. in respect of SME loans, 2015-2024, HUF bn
(Source: MNB - Time series on “Changes in the volume of loans to businesses”)

(Forras: MNB - A vallalkozasok hitelallomanyanak alakulasa c. idésor)
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A rezidens kkv-szektor (6néllé vallalkozékkal) brutté hiteldlloménya, Mrd Ft

Piaci részesedési arany, %

Az allam altal a Garantigan keresztil a kkv-knak kezességvallalas formajaban
nyujtott tamogatasok igy érdemben jarultak hozza a kkv-hitelezés béviléséhez
és ezaltal Magyarorszag gazdasagi ndvekedéséhez. Fliggetlen szakértd (GKIl) ltal
2020-ban készitett elemzés szerint a Garantiga 2010 és 2019 koz6tti tevékeny-
sége nélkil a GDP 2019-ben 0,42 szazalékkal lett volna alacsonyabb. A Garantiqa
kezességvallalasi portfolidjanak novekedése igy mind a gazdasagpolitikai célok
megvalosuldsa, mind az allam kodltségvetési helyzete szempontjabdl kedvezd, a
koltségvetési kiadasokat joval meghaladé mértéki koltségvetési bevétel meg-
képzddéséhez jarul hozza.

A kkv szektor hitelallomanya 2015-t81 maig folyamatosan béviilt, ugyanakkor a kkv
hitelek GDP-hez viszonyitott aranya elmarad a fejlett hitelfinanszirozassal rendel-
kez6 orszagok szintjétél. A Garantiqa stratégiaja a kezességvallalasi portfolié no-
vekedését célozta meg, annak érdekében, hogy a vallalkozasok hozzajussanak a
miikodésiikhoz sziikséges kiils6 finanszirozasi forrasokhoz.

“Forras: https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/penz--es-
hitelpiaci-szervezetek/hitelintezeti-aktualis-publikaciok, v. https://statisztika.mnb.hu/
publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/penz--es-hitelpiaci-szervezetek/hitelintezeti-
aktualis-publikaciok. A kkv-hiteldllomanyi adatokat az MNB negyedéves adatai alapjan
frissiti. A Garantiga hiteldllomanyi adata év kdézben a teljes portfolié — szerzédés szerinti
hiteltorlesztések hatasat figyelembe vevé — becsUlt, év végén pedig a banki egyeztetés
utani aktuadlis hiteldllomany értéke. Az MNB jelzése alapjan a 2021. IIl. negyedévi vallalati
hiteldllomanyi adat az egyik hitelintézet egyszeri, a vallalatok méret szerinti besorolasanak
felUlvizsgalatabdl eredd jelentds dllomanyvaltozasat is tartalmazza.

Az MNB-publikaciéban a Sberbank Magyarorszag Zrt. végelszamolasa kovetkeztében az
intézmény elézé iddszaki zardallomanyat a 2022. I. negyedévi 11.3. Egyéb allomanyvaltozas
sor tartalmazza. Ezen soron jelent meg tovabba a 2022. januar 1-t6l mddosulé MNB
szektorbesorolds belféldi nem pénzugyi vallalati hiteldllomanyt csokkenté hatdsa is.
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Market share, % ‘

Aid granted by the state to SMEs through Garantiqa in the form of guarantees
has thus contributed significantly to the expansion in SME lending and thereby
to Hungary’s economic growth. The growth of Garantiga’s guarantee portfolio
thus contributes to the achievement of economic policy objectives and to the
generation of fiscal revenue that is favourable for the state’s fiscal position and
that is far in excess of the fiscal expenditure required to generate it.

The volume of credit to the SME sector has been growing continuously to date
since 2015, but the SME loans-to-GDP ratio remains below the level of countries
that have advanced loan financing. Garantiqa’s strategy has aimed to grow its
guarantee portfolio, in order that businesses should be able to access the external
funding needed for their operations.

“Source: https://statisztika.mnb.hu/statistical-topics/supervisory-statistics/i_-financial-
institutions/supervisory-banking-statistics-_latest_, v. https://statisztika.mnb.hu/
statistical-topics/supervisory-statistics/i_-financial-institutions/supervisory-banking-
statistics-_latest_. The SME loan-volume data are updated on the basis of quarterly data
from the MNB. Intra-year, Garantiga’'s loan-volume figure is the estimated value of the
entire portfolio taking into account loan repayments under the contracts, and at year-
end, it is the actual loan-volume figure arrived at after reconciliation with the data of the
banks. Based on the notification from the MNB, the Q3 2021 corporate loan-volume figure
includes a one-off significant volume change at one of the banks caused by a revision of
the size classification of the borrower companies.

In the MNB's publication, due to the liquidation of Sberbank Magyarorszag Zrt., the bank’s
closing volume of the previous period is included in line 11.3. Other volume changes for Q1
2022. Also included in this line is the impact, in terms of reducing the volume of domestic
non-financial corporate loans, of the MNB sector classification that is set to change from 1

January 2022.
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A Garantiga Krizis Garanciaprogram 2020-as elinditasaval a Garantiqa kezesség-
vallalasi portfolidja ugrasszerl novekedést ért el, a teljes kezességvallalasi port-
folié novekedése 2020-ban 512 Mrd Ft, 2021-ben 651 Mrd Ft, 2022-ben 533 milli-
ard forint, 2023-ban pedig 157 milliard forint volt. A kezességvallalasi portfolio a
2017. évi 570 milliard forintrol 2024 végére 2 558 milliard forintra emelkedett. Eza
novekedés a hatékonysag jelentds javulasa mellett valdsult meg, a munkavallaloi
létszam 2017 végén 112 f6, mig 2024 végén 132 6 volt.

Garantiqa - Kezességvallalasi portfolio 2010-2024
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A Garantiga Krizis Garanciaprogram 2022. junius 30-i lezarasa erds bazishatast
jelentett a 2023. évi kereslettel 6sszevetve. Atmeneti keresleti megugras jatszo-
dott le 2023. I. negyedévében a Széchenyi Kartya MAX-hitelprogram zarasaval
A TCTF 2.1 tamogatasi kategoria 2024. junius 30-i zarasa és a Széchenyi Kartya
Program de minimis hitelek KAVOSZ altal kommunikalt 2024. junius 30-i befogad-
hat6saga miatt az intézményi kezességvallalasok kereslete atmenetileg megug-
rott junius hénapban, ami a Széchenyi Kartya Program MAX+ hitelekhez kapcso-
16d6 garanciak keresletének er6sodését eredményezte. Ezek az erds keresleti
ugrasok atmenetileg tompitottak a Garantiga Krizis Garanciaprogram kifutasanak
erételjes portfoliomérsékld hatasat, amit azonban a késébbiekben az egyéb, nem
tamogatott programokhoz tartozé 85 szazalékos allami viszontgarancias keresle-
ti szegmens nem tudott kell6 mértékben ellensulyozni. A fentiek hatasara a 2024.
évben az allomanybdviilési tendencia megtort. Garanciaportfolionk O0sszege
2023-2024 kozott 2 629,3-r61 2 558 milliard forintra valtozott.

Az Uj kotésu - 85 szazalékos, hagyomanyos feltételrendszerben vallalt - allami vi-
szontgarancias kezességvallalasok heti alakulasa a 2024. évben 6sszességében
a korabbi iddszaki alatt alakult, és csak atmenetileg, a Il. negyedév néhany heté-
ben multa feliil az el6z6 év azonos idészaki adatait.

With the 2020 launch of the Garantiqa Crisis Guarantee Programme, Garantiga's
guarantee portfolio grew sharply, with the growth in the total guarantee portfolio
being HUF 512 bn in 2020, HUF 651bn in 2021, HUF 533 bn in 2022 and HUF 157 bn
in 2023. The guarantee portfolio increased from HUF 570 bn in 2017 to HUF 2,629
bn at the end of 2023. This growth was achieved under a significant improvement
in efficiency, with 112 employees at the end of 2017 and 132 at the end of 2023.

Garantiqa — Guarantee portfolio 2010-2024
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The closure of the Garantiqa Crisis Guarantee Programme on 30 June 2022
had a marked base effect on demand in 2023. There was a temporary spike in
demand in the first quarter of 2023 with the closure of the Széchenyi Card MAX
loan programme. The closure of the TCTF 2.1 aid category on 30 June 2024 and
the eligibility of de minimis loans in the Széchenyi Card Programme on 30 June
2024 as communicated by KAVOSZ resulted in a temporary spike in demand for
institutional guarantees in June, which led to a surge in demand for guarantees
related to Széchenyi Card Programme MAX+ loans. These strong surges in
demand temporarily dampened the massive portfolio moderation effect caused
by the expiry of the Garantiqa Crisis Guarantee Programme; however, the demand
segment for other subsequent, non-subsidised schemes with 85% state counter-
guarantee was insufficient to offset this. As a result of the above, the trend of
increasing loans stopped in 2024. Our guarantee portfolio changed from HUF
2,629.3 bn in 2023 to HUF 2,558 bn in 2024.

Theweekly changesinnew guaranteeswith state counter-guarantees(undertaken
at the usual 85% coverage) in 2024 were generally below the previous period and
only temporarily exceeded the figures for the same period of the previous year in
the second quarter.
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Heti uj kotésii kkv-kezességvallalas, 2023-2024, millié Ft-ban
(koltségvetési VG-vel, prolongaciok nélkul)

New SME guarantee per week, 2023-2024, in HUF million
(with state CG, not including extensions)
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A Tarsasag a Garanciaszervezetek Europai Szévetségének (AECM) teljes jogu
tagja 2006 ota. A 45 AECM-tagszervezet egylttes, 2023. év végi garanciaportfo-
liojanak volumene 206,5 milliard eur6. A tdmogatott kkv-k szama 5,2 milliérél 4,7
milliora valtozott 2022-2023 kézott, a szerzédések szama mintegy 6 millié volt.®
Az egyiittes garanciaallomany a 2023. évben is esett, a csokkenés mértéke 22,5
szazalék volt. Ez a csokkenés elsdsorban a covid-programok folyamatos meg-
szlintetését tiikrozi. Az AECM-tagintézmények altal kibocsatott 2023. évi dsszes
Uj kotési tobb mint 45 milliard eurd garancia volumene elmarad a pandémias
2020-2022. évek adatatol, de szignifikdnsan meghaladta az ezt megel6z6 évek
szintjét.

Ahazaiintézményi kezességvallalasok sulyat jellemzi, hogy 2023. évben az év végi
portfolio-/GDP alapon szamitott piaci rész Magyarorszagon (AVHGA és Garantiga)
volt a legmagasabb az eurdpai tagorszagok korében a penetracio: 4,4 szazalék
(hasonléan a2022. évhez). Az eurdpai (AECM) atlag a korabbi 1,4 szazalékrol 2023-
ban 1 szazalékra csokkent, a pandémia el6tti utolsé évben 0,7 szazalék volt. Ma-
gyarorszagtol jelentésen lemaradva a masodik helyen Franciaorszag és Romania
kovetkezik 2,5-2,5 szazalékos arannyal.

5 Forras: Reports & Studies - AECM AECM Statisctial Yearbook 2023.
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The Company has been a full member of the European Association of Guarantee
Institutions (AECM) since 2006. The volume of the combined guarantee portfolio
of the 45 AECM member organisations at the end of 2023 was EUR 206.5 bn. The
number of supported SMEs changed from 5.2 million to 4.7 million from 2022 to
2023, and the number of contracts was around 6 million.®* Combined guarantees
also fell in 2023, with a decrease rate of 22.5%. This decline mainly reflects the
consistent closure of COVID-related schemes. The volume of guarantees issued
by AECM member institutions in 2023, with annual total new guarantees of more
than EUR 45 billion, is below the figures for the pandemic years 2020-2022, but is
significantly above the levels of the preceding years.

The weight of domestic institutional guarantees is characterised by the fact
that in 2023, the year-end portfolio/GDP-based market share in Hungary (AVHGA
and Garantiqa) had the highest penetration among European member states at
4.4% (similarly to 2022). The European (AECM) average decreased from 1.4% in
the previous year to 1% in 2023 and was 0.7% in the year before the pandemic.
Significantly lagging behind Hungary, France and Romania are in second place
with 2.5-2.5%.

5 Source: Reports & Studies - AECM AECM Statisctial Yearbook 2023.
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A 2024. EVI UZLETI TEVEKENYSEG

A 2024. évi termékstratégia bemutatasa

tlizésre kerultek azok a célok, amelyek a gazdasagpolitikai célok megvaldsulasat
aktivan tdmogatjak. A stratégiaban az a feltételezés szerepel, hogy a névekedés-
hez sziikséges koltségvetési keretek rendelkezésre allnak.

A stratégia és a 2024. évi Gzleti terv 0sszeallitasa soran figyelembe vettiik azt a
tulajdonosi szandékot, amely szerint a Garantiqa - mint a kkv-tamogatasi eszkoz-
rendszer része - tevékenysége soran a gazdasagpolitikai célok hatékony tdmoga-
tasat a jovedelmezdségre vonatkozd altalanos elvarasok elé helyezi, a Tarsasag
stabil tokehelyzetének fenntartasa mellett.

A Garantiga stratégiai célja, hogy a kkv-k jussanak hozza a fejlesztéseikhez sziik-
séges finanszirozasi forrasokhoz, és ezek a forrasok a kisebb vallalkozasok (mik-
rok és kkv-k) esetében is kiszamithatoan, hosszabb tavon rendelkezésre alljanak.
A hatdlyos stratégiaban kiemelt célként keriilt kitlizésre, hogy a hosszabb lejaratu
ligyletekhez kapcsolodd kezességvallalasok aranya a portfélioban névekedjen. A
beruhazasi hitelek 6sztonzése érdekében a Garantiga mar a korabbi években is
tobb intézkedést tett, ugyanakkor ezen cél 2024. évben is tovabbi Gzleti intézke-
dések végrehajtasat vezérelte.

A Garantiga 2024-ben is az alaptevékenységére koncentralva, a jelenlegi termék-
kinalatanak piaci igényekhez igazitasaval kivanta tamogatni a kkv-hitelezést an-
nak érdekében, hogy gazdasagpolitikai feladatat betdltse és megvalositsa kiilde-
tését.

A 2024. évi Uzleti tervben azzal szamoltunk, hogy a kezességvallalasi tevékenysé-
gen belll tovabb névekszik a tamogatott hitelprogramokhoz kapcsolodo kezes-
ségvallalasok aranya.

A Covid-vilagjarvany kovetkeztében kibontakozott valsag hatasainak ellensulyo-
zasara 2020-ban inditott Garantiga Krizis Garanciaprogramban vallalt igyletek
kifutasa egyre jelentésebben érvényesiil a portfdlidban. Az Uj kezességvallalasok
iranti kereslet tervezését a Széchenyi Kartya Program termékeinek kihelyezési
tervére alapoztuk, és azzal szamoltunk, hogy a kezesséqi dijtamogatas feltételei
2024-ben valtozatlanok maradnak.

A keresleti feltételek meghatarozasanal figyelembe vette a Tarsasag, hogy

e az allami tAmogatasi jogcimek valtozasa a nagyobb dsszegli kezességvallala-
sok esetében a keresletre sziikit6 hatassal van, mivel

BUSINESS OPERATIONS IN 2024

The 2024 product strategy

In its 2022-2030 medium-term strategy, Garantiqa set out the objectives that
are aimed at actively supporting the achievement of economic policy goals. The
strategy is based on the assumption that the budget necessary for growth is
available.

When preparing the strategy and the 2024 business plan, we considered the
owner’s intention that Garantiqa - as part of the ‘toolbox’ for supporting SMEs
- should put the efficient support of economic policy objectives before more
general goals related to profitability in the course of its activity, subject to
maintenance of the Company’s stable capital position.

Garantiqa's strategic objective is to ensure that SMEs have access to the financial
resources they need for their developments and that these resources are
available for smaller businesses (micro- and small enterprises) in a predictable
way and for the longer term. In the strategy currently in effect, a priority goal was
to increase the proportion of guarantees related to longer-maturity transactions
in the portfolio. To encourage the provision of investment loans, Garantiqa had
already taken a number of measures in previous years, and this objective also
guided the Company in the implementation of further business-related measures
in 2024.

Garantiqa intended to support SME lending in 2024 as well by focusing on its core
activity and adapting its latest product offering to market needs, to discharge its
economic policy tasks and fulfil its mission.

In the 2024 business plan, we anticipated that the ratio of guarantees related
to subsidised loan programmes within our guarantee activity would continue to
increase.

The portfolio is increasingly affected by the expiry of the transactions under the
Garantiqa Crisis Guarantee Programme, launched in 2020 to offset the effects
of the crisis caused by the COVID-19 pandemic. We based our planning for new
guarantee demand on the placement plan for the Széchenyi Card Programme
products and assumed that the terms and conditions for guarantee-fee subsidy
will remain unchanged in 2024.

In determining the demand conditions, the Company considered that:

e the change in state aid titles for guarantees of large amounts has a
narrowing effect on demand, as
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o aTCTF 2.2. és 2.3. pontja 2023. év végén lejart.

o A TCF 2.1. szakasza 2024. junius 30-ig meghosszabbodott: igy a
Garantiqa Krizis Garanciaprogram Investment 2 Hitelgarancia
program ezen idépontig folytatdédhatott.

e Ugyanakkor a de minimis rendeletek 2024. januar 1-jén hatalyba Iépett mo-
dositasa szerint a vallalkozasonként harom év alatt adhat6 tamogatas felsé
hatara(a 2008 6ta alkalmazandé) 200 000 eurérdl 300 000 eurdra emelke-
dett. Osszességében azonban az altalanos de minimis korlat megemelése
sem tudta ellensulyozni a Rendkiviili Kézlemények lejarata miatti nagyobb
tamogatasi lehet6ségek megsziinésének negativ hatasat.

A Garantiga kezességvallalasi el6iranyzatai szempontjabol a kkv-hitelezés ala-
kuldsa meghatarozénak bizonyult. A 2024. évi Uzleti tervben azzal szamoltunk,
hogy k6zéptavon, a piac telitédése, a Garantiqa Krizis Garanciaprogramban kotott
lejaro lgyletek részbeni Ujrakotése és az allamilag tdmogatott hitelprogramok
2024 utani feltételrendszerének bizonytalansagai miatt - a kkv hitelallomany fel-
tételezett ndvekedését is figyelembe véve -, a Garantiqa altal garantalt kkv-hitel-
portfolio és az MNB altal nyilvantartott kkv-hitelallomany egymashoz viszonyitott
aranyanak novelése csak a valsagkezel6 Garantiqa Krizis Garanciaprogramon ki-
vuli gyletkérben varhaté.

A Garantiga stratégiai célja, hogy a kkv-k jussanak hozza a fejlesztéseikhez sziik-
séges finanszirozasi forrasokhoz, és ezek a forrasok a kisebb vallalkozasok ese-
tében is kiszamithatéan, hosszabb tavon rendelkezésre alljanak. A hatalyos stra-
tégiaban kiemelt célként kerilt kitlizésre, hogy a hosszabb lejaratu lgyletekhez
kapcsolodo kezességvallalasok aranya a portfélioban noévekedjen. A beruhazasi
hitelek 6sztonzése érdekében a Garantiga mar a korabbi években is tobb intézke-
dést tett, ugyanakkor ezen cél 2024. évben is tovabbi lzleti intézkedések végre-
hajtasat vezérli.

A 2024. évi iizleti intézkedések

A 2024. évi Uzleti tervben azzal szamoltunk, hogy a kezességvallalasi tevékenysé-
gen belil tovabb névekedhet a tamogatott hitelprogramokhoz kapcsol6do kezes-
ségvallalasok aranya.

A 2024-ben alkalmazott izleti intézkedések tgy keriiltek meghatarozasra, hogy
a bankok szamara hosszabb tavon is kiszamithatd feltételrendszer kertiljon alkal-
mazasra, amelynek elemei a kdvetkez6k:

e Proaktivitas erdsitése, a partnerlatogatasok szamanak novelése tovabbra is fo-
kuszban van. A személyes kapcsolatok elmélyitését és a Garantiga Uj megolda-
sainak megismertetését a fizikai kontaktusok cs6kkentése miatt - egyre inkabb
- virtualis megoldasok segitségével oldjuk meg, ugymint a kiilonb6z6 videdkonfe-
rencias alkalmazasokon vagy konferenciahivasokon keresztiili partnerelérésekkel.

o Sections 2.2 and 2.3 of the TCTF expired at the end of 2023.

o Section 2.1 of the TCF was extended until 30 June 2024: thus the Garantiqa
Crisis Guarantee Programme Investment 2 Credit Guarantee Programme
could continue until this date.

e However, under the amendment to the de minimis regulations, which entered
into force on 1January 2024, the upper limit for aid per enterprise over three
years has been raised from EUR 200,000 (applicable since 2008) to EUR
300,000. Overall, however, the increase of the general de minimis ceiling
could not offset the negative impact of the loss of larger aid possibilities due
to the expiry of the Special Announcements.

The development of SME lending has been a key factor for Garantiga's guarantee
appropriations. In the 2024 business plan, we assumed that in the medium term,
due to the market saturation, the renewal of a part of the expiring transactions
in the Garantiga Crisis Guarantee Programme, and the uncertainties in the
conditions of the state-subsidised lending programmes after 2024 (taking into
account the assumed increase in SME lending), we may expect an increase in the
ratio of the SME loan portfolio guaranteed by Garantiqa and the SME loan portfolio
registered by the MNB only in transactions outside the Garantiqa Crisis Guarantee
Programme.

Garantiqa's strategic objective is to ensure that SMEs have access to the finance
they need for their developments and that this finance is available to smaller
businesses in a predictable way and for the longer term. In the currently valid
strategy, a priority goal was to increase the proportion of guarantees related
to longer-maturity transactions in the portfolio. To encourage the provision of
investment loans, Garantiqa had already taken a number of measures in previous
years, and this objective also guides the Company in the implementation of
further business-related measures in 2024.

Business measures taken in 2024

In the 2024 business plan, we anticipated that the ratio of guarantees related
to subsidised loan programmes within its guarantee activity would continue to
increase.

The business measures taken in 2024 are designed to provide banks with a
predictable set of conditions over a longer term, including the following items:

e Strengthening proactivity, with a continued focus on increasing the number
of partner visits. In addition, we continue to include tools (e.g. setting
guarantee conditions, pricing) that can build and govern the market to
achieve our planned business objectives.
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Mindemellett tovabbra is szerepet szanunk azon eszkozoknek (pl. a kezes-
ségvallalas feltételeinek meghatarozasaval, arazassal), amelyek alkalmasak a
piac épitésére és a piac iranyitasara a tervezett lzleti célkitizéseink elérése
érdekében.

e Céliranyos oktatasok/konzultaciok bonyolitasa az igénybevétel tovabbi nove-
lése érdekében.

e \ezetdilatogatasok/video-callok megszervezése alacsony aktivitasu partne-
rek esetében az egylittm(ikdés megerdsitése érdekében.

e Marketing- és kommunikacids aktivitas erdsitése.

e Adigitalizacio fejlesztése.

e Beruhazasi hitelekhez kapcsolddd kezességi termékek (pl. Investment 2
Hitelgarancia) népszerisitése, 6sztonzése.

e A prudens kockazatvallalas elveinek valtozatlan szem el6tt tartasa, a kocka-
zatvallalasi hajland6sag észszer(, vallalhaté kiterjesztése az addicionalitasi
el6irasok betartasaval. A hitelintézetekkel egyenértéki prudencialis szabaly-
zatoknak megfelelés fenntartasa, a kockazatkezelési modszertan fejlesztése.

e Alternativ viszontgarancia-lehetdségek fejlesztése (InvestEU).

A Garantiga 2020-t6l jelent6sen megndvekedett szerzédéses allomanya és
a valtozo piaci, jogszabalyi igények (pl. fizetési moratorium bevezetése), a
szerz6déses adatok pontosabb és naprakészebb nyilvantartasa érdekében
kialakitotta a rendszeres évkozi allomanyegyeztetések gyakorlatat. A part-
ner-hitelintézetekkel egylittmikodve 2024-ben is folytatta a rendszeres évkozi
allomanyegyeztetéseket.

Az intézményi garanciarendszer addicionalis finanszirozasanak néveléséhez
szikséges intézkedésekrol sz616 1783/2018. (XII. 21.) Korm. hatarozat rogzitette
a forditott kezességvallalasi eljaras kialakitasat és meghatarozta az addiciona-
lisnak mingsiil6 Ugyletek végleges definicidjat (fedezettség 25 szazaléknal ke-
vesebb, vagy nemteljesitési valoszinliség 4 szazalék vagy annal magasabb) azzal
a céllal, hogy 2019 végére a vizsgalt portfolié® legalabb 85 szazaléka addicionalis
ligyleteket tartalmazzon. A Garantiqa portfdliéja mar meghatarozé részben ad-
dicionalis Ugyleteket tartalmazott, az addicionalitasi arany 2024. december vé-
gén 92,42 szazalékra teljeslt (2024. évi lzleti terv év végi KPI-céladata: min. 85
szazalék).

A 2024. évi lzleti terv szerint alkalmazandé izleti intézkedések ugy keriiltek 6sz-
szeallitasra, hogy kiszamithato feltételrendszer mellett alkalmasak legyenek az
energiavalsag és az inflacio hatasainak ellensulyozasara, hozzajarulva a kkv-hi-
telezés fenntartasahoz. A Garantiqa 2024. évi uzleti aktivitasa szempontjabél a
Széchenyi Kartya Program és az allami tamogatasok feltételrendszere megha-
tarozo.

¢ Az allami viszontgarancia mellett fennallé portfélié Széchenyi Kartya Programhoz
kapcsolodd kezességvallalasi dllomanyon fellli része. A Garantiga Krizis Garanciaprogram
—a valsagkezeld jellegét figyelembe véve — szintén nem része a vizsgalt portfélionak.

e Conducting targeted trainings/consultations to further increase use.

e Organising management visits/video-calls to low-activity partners, in the
interest of strengthening co-operation.

e Strengthening of marketing and communication activity.

e Improving digitisation.

e Promoting and boosting guarantee products linked to investment loans (e.g.
Investment 2 Credit Guarantee).

e Maintaining the principles of prudent risk-taking and a reasonable and
acceptable extensionof willingnessto takerisks, whilerespectingadditionality
requirements. Maintenance of compliance with prudential rules on a par with
those of credit institutions, development of our risk-management methods.

e Developing alternative counter-guarantee facilities (InvestEU).

Garantiqa’s contract volume, which has grown significantly since 2020, and the
changing market and legal requirements (e.g. the introduction of a payment
moratorium), have made it necessary to keep more accurate and up-to-date
records of contract data, for which it has established a regular practice of mid-
year volume reconciliation. In co-operation with the partner credit institutions,
regular mid-year volume reconciliations continued in 2024.

Govt. Resolution 1783/2018 (XII. 21.) on the measures necessary for increasing
additionality financing under the institutional guarantee system stipulated the
creation of the “reverse suretyship” procedure and provided a specific definition
of financing transactions that should be regarded as additionality (those with
collateral coverage of less than 25% or a probability of default of 4% or higher),
with the aim of ensuring that® at least 85% of the reviewed portfolio contain
additionality transactions by the end of 2019. The bulk of Garantiga’s portfolio
was already made up of additionality transactions; at the end of December 2024,
it had reached a 92.42% additionality ratio (KPI target for the 2024 business
year: min. 85%).

The business measures to be applied under the 2024 business plan were
designed to counter the effects of the energy crisis and inflation under
predictable conditions, helping to maintain SME lending. In terms of Garantiqa’s
business activity in 2024, the Széchenyi Card Programme and the terms and
conditions of state aids play a key role.

¢ The part of the state counterguarantee-backed portfolio that is in excess of the
guarantee volume related to the Széchenyi Card Programme. The Garantiga Crisis
Guarantee Programme - given its crisis-management function - is likewise not a part of
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Széchenyi Kartya Program (a tovabbiakban: SZKP) hiteltermékek garantalasa

Az SZKP MAX hitelszerz6dések megkotésére a pénziigyi intézményeknek 2023.
januar 30-ig volt lehet6ségiik, a Garantiqa készfizet6 kezességvallalasat pedig
legkésbébb 2023. marcius 31-ig igényelhették. Az SZKP MAX termékhez kapcsolo6-
doan a Garantiga 15 208 darab szerzédésben 525 milliard forint 6sszegl kezessé-
get vallalt, ami 656 milliard forint gazdasagba kerilését segitette eld.

Az SZKP termékei 2024-ben is kedvez6 feltételekkel voltak elérheték, igy a keres-
let meghatarozo része ebben az ligyletkdrben jelentkezett, a piaci alapu kkv-hite-
lezés csak a hitelkamatok tovabbi cs6kkenését kdvetden élénkiilhet.

Az Uj Gazdasagpolitikai Akciotervhez tartozé Demjan Sandor Program részeként
2024. november elsejétdl az SZKP beruhazasi tipusu hiteltermékei esetén az ligy-
felek altal fizetend6 éves kamat 3,5 szazalékra csokkent. A beruhazasi hitelekhez
(SZKP keretében, valamint allami viszontgarancia és intézményi kezességi dijta-
mogatas mellett nyUjtott egyéb beruhazasi hitelek) kapcsolddé kezességvallala-
sok esetében 2024. november 11-t6l 2025. junius 30-ig akcios dijat vezettlink be.
Az akcios dijak és a kapcsolodo dijtamogatéas egylttes hatasara a kedvezménye-
zett kkv a beruhazasi hiteleknél nem fizet kezességvallalasi dijat az elsé tort év-
ben és az azt kovet6 évben.

Allami tamogatasok feltételrendszere

Az Eurdpai Bizottsag 2022. marcius 30-an elfogadta az orosz-ukran haboru miat-
ti Ideiglenes Valsagkezelési Keretet (Temporary Crisis Framework, TCF), amiben
egyebek mellett a haboru makrogazdasagi hatasai miatt (pl. az energia-koltségek
tartos novekedése) valsagos helyzetbe kerllé kkv-k szdmara teszi lehet6vé ta-
mogatasi programok igénybevételét.’

A Garantiga szamaraa TCF

e 2.1. szakasz szerinti korlatozott 6sszegli tamogatas, ahol

o atamogatas teljes 6sszege vallalkozasonként jelenleg
max. 2 000 000 euro.

o A tamogatas e pont szerint nemcsak garancia, hanem mas pénzligyi eszk6z
is lehet (pl. hitel, fizetési kdnnyités, adokedvezmény, kdzvetlen tdmogatas
stb.).

e 2.2. szakasz szerint a garanciak formajaban nyujtott likviditasi tamogatas
nyujtasara legkésébb 2023. december 31-ig volt lehetdség.

7 A Bizottsagi kdzlemény szévege: EUR-Lex - 52022XC0324(10) - EN - EUR-Lex (europa.eu)

Guarantee for Széchenyi Card Programme (hereinafter: SZKP) loan products

Financial institutions were provided the opportunity to conclude SZKP MAX loan
contracts until 30 January 2023, and to apply for the Garantiga guarantee until
31March 2023 at the latest. In connection with the SZKP MAX product, Garantiga
provided a guarantee of HUF 525 billionin 15,208 contracts, which helped to inject
HUF 656 billion into the economy.

Products within the SZKP were still available on favourable terms in 2024, so most
of the demand came from this segment as market-based SME lending is only likely
to pick up following a further decline in lending rates.

As part of the Sandor Demjan programme under the New Economic Policy Action
Plan, the annual interest rate payable by customers for investment loan products
under the SZKP was reduced to 3.5 percent from 1 November 2024. For surety
guarantees related to investment loans (investment loans granted under the
SZKP and other investment loans granted under state counter-guarantee and
Institutional Guarantee Fee Subsidy), a promotional fee was introduced from 11
November 2024 until 30 June 2025. As a combined result of the promotional fees
and the related fee subsidy, in the case of investment loans, beneficiary SMEs do
not pay a guarantee fee for the fraction of the year and for the full year following
that.

Conditions of state aids

On 30 March 2022, the European Commission adopted the Temporary Crisis
Framework (TCF)in response to the Russia-Ukraine war, which allows, among ot-
her things, SMEs struggling due to the economic effects of the war (e.g. a sustai-
ned increase in energy costs) to benefit from support programmes.”

For Garantiqa, the TCF means the following:

e alimited amount of aid under Section 2.1, where:
o the entire amount of the aid is currently max. EUR 2,000,000 per business.
o Aid under this section does not only mean guarantees but entail other fi-
nancial assets or relief instruments (e.g. a loan, payment easing, tax relief,
direct grant, etc.).
e Liquidity support provided in the form of guarantees as per Section 2.2 could
be granted until 31 December 2023 the latest.

7 See the text of the Commission Notice here: EUR-Lex - 52022XC0324(10) - EN - EUR-Lex
(europa.eu)
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2023. mérciusban az Eurdpai Bizottsag a TCF folytatasaként uj kézleményt fo-
gadott el, amelyben kialakitotta az Ideiglenes Valsag- és Atallasi Keretet (Tem-
porary Crisis and Transition Framework, TCTF). A Bizottsag 2023 novemberében
elfogadta a TCTF modositasat, amelynek Iényege a kdvetkezd:

e Korlatozott 6sszegli tdmogatas (a keretszabaly 2.1. szakasza): hat honappal,
2024. junius 30-ig meghosszabbodik. Ezen tulmenden a korlatozott 6sszegl
tdmogatasokra meghatéarozott felsé hatarokat a téli flitési idészak lefedése
érdekében megemelik: a mez6gazdasagi agazat esetében 250 000 eurordl
280 000 eurora, a halaszati és akvakultura-agazat esetében 300 000 euroérol
335 000 eurodra, az 6sszes tobbi dgazat esetében pedig 2 millié eurdrdl 2,25
millio eurora.

e A magas energiadrak kompenzalasara nyGjtott tdamogatas (a keretrendszer
2.4. szakasza): Ez a szakasz szintén hat honappal meghosszabbodik, és 2024.
junius 30-ig alkalmazandé. E szakasz értelmében a tagallamok csak addig
nyujthatnak tdmogatast a tobblet energiakdltségek egy részének fedezésé-
vel, amig az energiaarak jelent6sen meghaladjak a valsag el6tti szintet.

e A TCTF 2.2. és 2.3. pontjai 2023. év végén lejartak, ezért a 2024. évi uzleti
tervben azzal szamoltunk, hogy az allami tdmogatasi jogcimek valtozéasa a
nagyobb 6sszegli kezességvallaldsok esetében a keresletre sz(ikité hatassal
lehet.

A TCTF 2.1. szakasza alapjan tamogatas nyujtasara (Garantiqa Krizis Garancia-
program Investment 2 Hitelgarancia és SZKP) 2024. junius 30. napjaig volt lehe-
téséq.

A TCTF 2.1 tamogatasi kategoria elérhetdsége a fentieknek megfelelden 2024.
junius 30-an megsziint és az ezt kdzvetleniil megel6zé hdnapokban erésebb ke-
resletnévekedést eredményezett.

Az Eurdpai Bizottsag 2024. januar 1-jei hatallyal modositotta a csekély 6sszegu
tamogatasokra (de minimis rendelet) vonatkozo altalanos szabalyokat. A rendel-
kezések a csekély 6sszegl tamogatasokat mentesitik az unids allami tamoga-
tasok ellen6rzése alél, mivel azok nem befolyasoljak a versenyt és az egységes
piacon beliili kereskedelmet.

2024-ben az uj kezességvallalasok meghatarozé része a 85 szazalékos mértéki
koltségvetésiviszontgaranciaval biztositott Gigyletkorben, de minimis tdmogatasi
kategoridkban valdsult meg.

A de minimis rendeletek Garantiga szempontjabdl legfontosabb méddositasa,
hogy a véllalkozasonként harom év alatt adhat6 tamogatas felsé hatara 200 000
euro6rol 300 000 eurdra emelkedett.

A tagallamok kotelezettségeként eldirasra kerilt, hogy 2026. januar 1-jétél a de
minimis tdmogatasokat egy nemzeti vagy unids szintl kézponti nyilvantartasban
regisztraljak. Az intézményi kezességvallalason keresztil torténé allami tamogata-
sokat a TCF és a TCTF rendeletek Iényegesen nagyobb mértékben tették lehetdve,
mint a de minimis adta keretek, még a megemelt normativakat figyelembe véve is.

In March 2023, the EU Commission adopted a new Communication as a continua-
tion of the TCF, establishing the Temporary Crisis and Transition Framework
(TCTF). In November 2023, the Commission adopted an amendment to the TCTF,
essentially granting:

e Limited amounts of aid (Section 2.1 of the framework rules): extended by six
months until 30 June 2024. In addition, the overall caps for limited amounts
of aid are increased from EUR 250,000 to EUR 280,000 for the agricultural
sector, from EUR 300,000 to EUR 335,000 for the fishery and aquaculture
sector and from EUR 2 million to EUR 2.25 million for all other sectors to cover
the winter heating period.

e Aidto compensate for high energy prices(Section 2.4 of the framework rules):
The aid under this section is also extended by six months and will apply until
30 June 2024. Pursuant to this section, Member States may only grant aid
to cover part of the additional energy costs as long as energy prices remain
significantly above pre-crisis levels.

e Sections 2.2 and 2.3 of the TCTF expired at the end of 2023; therefore, in the
2024 business plan, we expected that the change in the titles of state aid for
guarantees of large amounts may have a narrowing effect on demand.

Under Section 2.1 of the TCTF, aid (Garantiga Crisis Guarantee Programme
Investment 2 Credit Guarantee Programme and SZKP) could be provided until 30
June 2024.

According to the above, the availability of the TCTF 2.1 aid category ended on
30 June 2024, which resulted in stronger increase in demand during the months
immediately preceding this date.

The European Commission amended the general rules on de minimis aid with
effect from 1January 2024. The provisions exempt de minimis aids from EU state
aid control, as they do not affect competition and trade within the single market.

In 2024, the vast majority of new guarantees were in the de minimis aid categori-
es for transactions covered by the 85% budget counter-guarantee.

The most important change to the de minimis regulations relevant for Garantiqa
is that the ceiling for aid per enterprise over three years has been raised from EUR
200,000 to EUR 300,000.

Member states will be obliged to register de minimis aid in a central register at the
national or EU level from 1 January 2026. The TCF and TCTF regulations allowed
state aids involving institutional guarantees to be granted at a significantly higher
level than the de minimis framework, even when the increased limit is taken into
account.
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Ez 6sszeségében azt jelenti, hogy az egyedi adosok szintjén az uniés szabalyozas
az elkdvetkezend6 években kisebb teret enged az intézményi kezességvallalas-
nak, igy mar 2024 masodik fél évétdl ez a tényezé is korlatozolag hat az Uj kezes-
ségvallalasok volumenére.

InvestEU viszontgarancias kezességvallalas megkezdése

Az Europai Bizottsag és a Garantiga - mint kdzvetlen végrehajté partner - 2023-
ban irta ald az InvestEU-s viszontgarancia-keretszerzédést.

A Garantiqa altalanos kkv-versenyképességi garanciatermékére vonatkozoan az
InvestEU program keretein bellll az Eurdpai Bizottsag 95 szazalékos viszontga-
ranciat biztosit 25 szazalékos garancia cappel egy nagysagrendileg 600 milliar-
dos, forintban denominalt hitelésszegl portféliora. A Garantiqa altal vallalhat6
kezesség mértéke 50 szazalék vagy 80 szazalék a kedvezményezett vallalkozas
fétevékenységének foldrajzi elhelyezkedésétdl (Budapest vagy kohézids terllet)
fliggden, kedvezd fedezeti kovetelményekkel és dijazassal, valamint automata
garanciabiralati folyamattal. A Garantiga InvestEU termék keretében legfeljebb
3 (Budapesten 2,2) millié euronak megfelelé 6sszeql, folyd-, forgoeszkoz- és
beruhazasi hitelekhez vallalhaté kezesség minimum 12 hénap, maximum 15 éves
futamidére. Az InvestEU viszontgarancias termék kizaroélag forintban denominalt
Uj hitelekhez nyujthato. A termék az adott tagallam altal vagy egyéb unios progra-
mokban tamogatott hitelkonstrukciokkal, valamint a nemzeti RRF (Helyreallitasi
és Ellenalloképességi Eszkoz) tamogatasokkal nem kombinalhato, ezért a Szé-
chenyi Kartya Program hiteleihez sem vehet6 igénybe.

A keretfeltételeknek megfelel6 termékszintl jovahagyast a fliggetlen szakér-
t6kbol allo Beruhazasi Bizottsag (Investment Committee) hozta 2023 decembe-
rében, a dontést kvetéen egy éven beliil van lehetéség a jovahagyott termék
implementalasara. A Garantiga szervezetén beliil dedikalt projekt jott Iétre az In-
vestEU programon keresztiil torténé kezességvallalas el6készitésére.

A pénziigyi intézmények részére 2024. masodik negyedévben az InvestEU prog-
ramhoz kapcsolddoé csatlakozasi palyazatot hirdettek meg, az InvestEU termék
bevezetéséhez sziikséges fejlesztések elkésziltek, amely alapjan 2024. julius
1-t6l, a tervezett hataridében megnyilt az egyedi kezesi szerz6dések befogada-
sanak lehet6sége.

Az InvestEU termékek keresletére meghatarozoé lehet tovabba a forint kamatkor-
nyezet és a rendelkezésre all6 allamilag tdmogatott hitelkonstrukciok alakulasa.

2024. december végéig 10 bankkal - Iényegében a kkv hitelezésben aktiv vala-
mennyi hazai kereskedelmi bankkal - irtunk ala banki egytittmiikédési megallapo-
dast az InvestEU viszontgaranciaval nyujtott kezességek igénybevételérél.

2024. oktéber végén megkotottik az elsé kezességvallalasi szerzédést az
InvestEU termékkaorben.

Overall, this means that at the level of individual debtors, EU requlation will allow
less space for institutional guarantees in the coming years, so this factor will also
limit the volume of new guarantees from the second half of 2024.

Start of guarantees with InvestEU counter-guarantee

The counter-guarantee framework agreement between the European Commissi-
on and Garantiqga, as direct implementing partner, was signed in 2023.

For Garantiga's general SME competitiveness guarantee product under the
InvestEU programme, the European Commission will provide a 95% counter-
guarantee with a 25% guarantee cap on a portfolio of around EUR 600 billion
of HUF-denominated loans. Garantiqa can provide guarantees of 50% or 80%
depending on the geographical location of the beneficiary company’s main
activity (Budapest or cohesion region), with favourable collateral requirements
and fees, and an automated guarantee-appraisal process. In the framework of
the Garantiga InvestEU product, guarantees for overdraft, working capital and
investment loans of up to EUR 3 million (EUR 2.2 million in Budapest) may be
provided for a minimum term of 12 months and a maximum term of 15 years. The
InvestEU counter-guarantee product is available only for new loans denominated
in HUF. This product cannot be combined with loan schemes supported by the
Member State or other EU programmes, nor with national RRF (Recovery and
Resilience Facility) support, and therefore it cannot be used for loans under the
Széchenyi Card Programme.

The product-level approval of the framework conditions was given by the
Investment Committee - a panel of independent experts - in December 2023,
with the possibility of implementing the approved product within one year after
the decision. A dedicated project has been set up within Garantiga to prepare the
groundwork for the guarantee through the InvestEu Programme.

In the second quarter of 2024, the call for financial institutions to join the
InvestEU Programme was announced, the improvements necessary for the
implementation of the InvestEU product were completed, and on this basis, the
possibility to accept individual guarantee contracts was opened on 1July 2024,
by the scheduled date.

The demand for InvestEU products may also be influenced by the forint interest
rate environment and the development of available state-subsidised credit
facilities.

By the end of December 2024, we have signed cooperation agreements with 10
banks - essentially all domestic commercial banks active in SME lending - to use
guarantees provided with InvestEU counter-guarantee.

Atthe end of October 2024, we signed the first guarantee contract in the InvestEU
product range.
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Akcios kezességvallalasi dij bevezetése a beruhazasi hitelekhez kapcsolodéan

A2024. november 11-t61 2025. junius 30-ig a Széchenyi Kartya Ujrainditasi Beruha-
zasi Hitel MAX+-hoz, a Széchenyi Mikrohitel MAX+-hoz, valamint az allami viszont-
garancia és intézményi kezességi dijtamogatas mellett nyujtott egyéb beruhazasi
hitelekhez kapcsoloddan akcids dijat vezettlink be. Az akcids dij igénybevételére
mindegyik, mikro-, kis- vagy koézépvallalkozasnak mindsiilé vallalkozas agazati
korlatozas nélkil (az Gzletrészvasarlast és az ingatlanfejlesztést kivéve) jogosult
abban az esetben, ha a hitelfelvétel segitségével megvalosulé beruhazas Buda-
pesten kivil torténik.

A Garantiga 2025. februar 18-tdl kiterjesztette a Széchenyi Kartya beruhazasi hi-
telekhez kapcsolddé dijakcidjat a budapesti vallalkozasok szamarais.

Az els6 tort évre és az azt koveto teljes évre vonatkozé akcids dijak és a kapcso-
16d06 dijtamogatas egylittes hatasara a kedvezményezett kkv nem fizet kezesség-
vallalasi dijat ilyen beruhazasi hitelek esetében.

Tovabbi fontos valtozast jelent, hogy az allami viszontgaranciaval biztositott
készfizet6 kezességvallalas 2025. februar 18-tol elérhetévé valt olyan tevékeny-
ségek esetében is (mint a védelmi kapacitasok bévitése, pénziigyi kozvetités,
biztositasi igynoki tevékenység), amelyek korabban ki voltak zarva ebbdl a lehe-
t6ségbol.

Fenntarthatosag

A Garantiqga mikodése soran kiemelt figyelmet fordit arra, hogy megfeleljen a
tarsadalmi felel6sségvallalas alapvetd elvarasainak, tovabba elkotelezett olyan
kornyezeti és tarsadalmi szempontbdl is fontos fenntarthatosagi elvek mentén,
amelyek soran hosszu tavon biztositjak a fenntarthaté fejlédés el6segitését a
kkv-k életutja soran.

Annak ellenére, hogy a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. nem tartozik az MNB koérnye-
zeti kockazatokrol és a kornyezeti fenntarthatosagi szempontok érvényesitésérol
a hitelintézetek tekintetében cim(, 5/2021(1V.15.) szamu ajanlas hatalya ala, t6-
rekszik arra, hogy miikodési modellje illeszkedjen a globalisan fenntarthaté cé-
lokhoz, egyrészt vallalkozastdamogatasi szerepén keresztil, masrészt hatékony
gazdasagpolitikai szerepvallalasa réveén.

A Garantiqa a zéldfinanszirozas témakorében garanciavallalasaval tdmogatja a
bankok zdldhitelezés iranyaba tett |épéseit, és a Garantiqa Krizis Garanciaprog-
ram miikodési tapasztalatai alapjan tobbszereplds egylttmikodésben latja a
lehetéséget a ,zoldfinanszirozas” hatékony tdmogatasaban. Jelentés béviilést
eredményez6 hitel- és garanciaprogramot az allamigazgatas és a banki szektor
6sszefogasaval tart megvaloésithaténak.

Introduction of a promotional guarantee fee for investment loans

From 11 November 2024 to 30 June 2025, we have introduced a promotional gua-
rantee fee for Széchenyi Card Restart Investment Loan MAX+, Széchenyi Micro-
loan MAX+ and for other investment loans granted with state counter-guarantee
and institutional guarantee fee subsidy. All micro, small and medium-sized enter-
prises classified as such are eligible for the promotional fee without any sectoral
restrictions (except for business share acquisition and real estate development),
unless the investment related to the loan is implemented in Budapest.

From 18 February 2025, Garantiga extended its promotional fee related to Szé-
chenyi Card investment loans to enterprises in Budapest.

As a combined result of the promotional fees and the related fee subsidy, for such
investment loans, SMEs do not pay a guarantee fee for the fraction of the year and
for the full year following that.

A further important change is that from 18 February 2025, surety guarantee pro-
vided with state counter-guarantee is available for activities (such as the ex-
pansion of defence capacity, financial intermediation, insurance brokerage) that
were previously excluded from this possibility.

Sustainability

Through the course of its operations, Garantiqa aims to meet the fundamental
requirements of social responsibility and is committed to upholding environmen-
tally and socially important sustainability principles, and as a part of this it assists
in the long-term promotion of sustainable development at the SMEs it works with.

Although Garantiqa Hitelgarancia Zrt. is not subject to MNB Recommendation
5/2021 (IV.15.) on climate-related and environmental risks and the integration
of environmental sustainability considerations into the activities of credit ins-
titutions, it strives to align its operating model with globally sustainable goals
through its role in supporting businesses and through its effective contributions
to the implementation of economic policy.

Garantiqa supports the steps taken by the banks towards green lending by pro-
viding guarantees in the area of green finance and, based on its operational ex-
perience of the Garantiga Crisis Guarantee Programme, sees the potential for
effective support for “green financing” through multi-stakeholder co-operation.
It believes that aloan and guarantee programme with significant growth potential
can be achieved by bringing together the state administration and the banking
sector.
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A 2024-ben bevezetett Garantiga InvestEU Garanciaprogram célja felgyorsitani a
kedvezményezett vallalkozasok termelékenységének novekedését és hatékony-
sagat, ezaltal javitva versenyképességiiket, megkdnnyitve a finanszirozashoz
vald hozzaférést és a finanszirozas elérhetéségét elsésorban magas kockazatu
vagy megfelel6 biztositékkal nem rendelkezé kkv-k szamara. A tervek tekinte-
tében elsé izben jelennek meg a Garantiga miikodésében a z6ldatallas, digitalis
atallas, termelékenység-hatékonysag névelés és egyéb fenntarthatosagi elemek.

A Tarsasag megkezdte a felkésziilést a CSRD (2022/2464 Iranyelv) és az EU Taxo-
nomia (2020/852 rendelet) szerinti ESG adatszolgaltatasi kotelezettségek telje-
sitése érdekében, ennek keretében 2024-ben részletesen feltérképezésre és lis-
tazasra kertltek a Tarsasagot érint6 jogszabalyi kotelezettségek. Az azonositott
hianyok 0sszefoglalasaval, az azok kezeléséhez kapcsolddo akcidtervvel egyitt
elkészilt az adat gap elemzés. Felallitasra keriilt az elkvetkezendd harom évet
fel6lel6 ESG Roadmap, tovabba elvégzésre kerlilt a kettds Iényegességi elemzés.

Tarsasagunk csaladbarat munkahelyként sokszin(i és befogadoé vallalati kulturat
alakit ki, a munkavallalok rendszeresen vesznek részt sportversenyeken, 6nkén-
tes kezdeményezésekben és a Pénz7 programban.

Alapvetd cél az atlathaté miikédés, amelynek jegyében keriilnek szabalyozasra a
javadalmazasok, az 6sszeférhetetlenségi elirasok, az etikai kodex, a pénzmosasi
és compliance szabalyok a hazai és Eurdpai Unids eldirdsokkal 6sszhangban.

The Garantiga InvestEU Guarantee Programme, which launched in 2024, aims to
accelerate the productivity growth and efficiency of beneficiary enterprises, and
thereby improving their competitiveness, by facilitating access to financing and
promoting the availability of financing mainly for SMEs that are high-risk or do
not have adequate collateral. For the first time in terms of product, Garantiga's
operations will include green transition, digital transition, productivity efficiency
improvements and other sustainability elements.

The Company started preparing to meet the ESG reporting obligations under the
CSRD (Directive 2022/2464) and the EU Taxonomy (Regulation 2020/852), and in
this context the legal obligations affecting the Company were mapped out and
listed in detail in 2024. A data gap analysis was prepared with a summary of the
identified gaps and an action plan to address them. An ESG Roadmap for the next
three years was established, and a double materiality assessment was carried
out.

Our company is a family-friendly workplace with a diverse and inclusive corporate
culture, with employees regularly participating in sports competitions, volunteer
initiatives and the Money7 programme.

Our key objective is to ensure transparent operation, and our remuneration
policy, conflict-of-interest regulations, code of conduct and money laundering
and compliance regulations are all worded to reflect this and are fully in line with
national and EU regulations.
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A Garantiga 2024. évi Uzleti tervének
megvaldsulasa és a garanciaportfolié alakulasa

A Garantiqga készfizet6 kezességvallalasainak alakulasat jelzé fébb adatok éves
tervhez képest mért teljestlését az alabbi tablazat mutatja be (adatok Mrd Ft-ban).

Megnevezés 2023. évi tény 2024. évi terv
Description 2023 actual 2024 plan
Garanmaallomany(portfo!lo) 26293 27695
Guarantee volume (portfolio)

Kezessegvallalas(u4+prolongalt) 1428,1 1098,5
Guarantee assumption (new+extended)

Bevaltott kezesség 58,1 74,2

Redeemed guarantees

A 2024. évi tényadatok alapjan megallapithatd, hogy a portfolio- és kezességval-
lalasi tervek alulteljesultek, mivel az Uj kezességvallalasok kereslete 2024. maso-
dik felében a tervezett szint alatt alakult, a portfolié alakulasat ezen tul az tigyle-
tek tervezettnél gyorsabb kifutasa okozta.

A kereslet alakulasa és a portfoliobdviilés meghatarozo tendenciai az alabbiak
voltak.

e ATCTF 2.1tdmogatasi kategoria 2024. junius 30-i zarasa és az SZKP de
minimis hitelek KAVOSZ altal kommunikalt 2024. junius 30-i befogadhatosa-
ga miatt az intézményi kezességvallalasok kereslete atmenetileg megugrott
2024. 11. fél év végeére.

e Az SZKP MAX+ program folyamatosan magas (de a korabbi évit6l elmaradd)
keresletet eredményezett.

e Adologi biztositék nélkili folydszamlahitel-termékek meghatarozok voltak a
vallaldsokban, az éves vallalasi érték 50 szazalékat adtak, tovabba

e szamottevd az egyedi biralatu kezességek aranya is (24 szazalék).

A kezességvallaldsok viszontgarancia szerinti valtozasat a kdvetkezd grafikon
mutatja be. A Garantiga Krizis Garanciaprogramban még 2023. évben vallalt ke-
zességek erds bazishatast jelentettek, amelyhez mérten 6sszességében csupan
30 szazalékkal mérséklodott a vallalasok 6sszege. 2023-2024. kozott alapveten
85 szazalékos allami viszontgarancias ligyletkorben vallaltunk kezességet, illetve
minimalis hatasu volt a sajat kockazatu és COSME-viszontgarancias kezességek
volumene (2-3 milliard forint). 2024-ben kezdtik meg az InvestEU-viszontga-
rancias lgyletkor kiépitését, ebben az évben az Uj kotésl kezességek volumene
mintegy 3 milliard forint volt.

Uzleti terv nov. %

Implementation of Garantiga’'s business plan for
2024 and development of the guarantee portfolio

The table below shows the fulfilment rates of the annual plan in respect of key data
that reflects the development of Garantiga’s guarantee portfolio (data in HUF bn).

2024. évi tény Valtozas (2023=100%) Eves terv-teljestilés

Business plan growth, % 2024 actual Change(2023=100%)  Annual plan fulfilment %
105,3% 2558,0 97.3% 92,4%
76,9% 1019,5 7.4% 92,.8%
127,8% 42,5 73.2% 57.3%

Based on the actual data for 2024, it can be concluded that the portfolio and
guarantee plans were not reached, as the demand for new guarantees in the
second half of 2024 was below the planned level, while a faster than planned
expiration of transactions affected the portfolio.

The key trends in terms of demand changes and portfolio growth were as follows.

e The closure of the TCTF 2.1aid category on 30 June 2024 and the eligibility
of de minimis loans in the Széchenyi Card Programme on 30 June 2024
as communicated by KAVOSZ resulted in a temporary spike in demand for
institutional guarantees at the end of the second half of 2024.

e The SZKP MAX+ programme has shown a consistently high demand (but
below the previous year).

e Unsecured overdraft products were predominant among our commitments,
accounting for 50% of the annual commitment value, and

e The ratio of individual appraisal-based guarantees is also significant (24%).

The change in guarantee commitments by counter-guarantee is shown by
the following graph. Guarantees undertaken in the Garantiga Crisis Guarantee
Programme in 2023 produced a powerful base effect, with an overall reduction of
only 30% in the volume of commitments. In the period 2023-2024, we generally
provided guarantees with 85% state counter-guarantee, and the volume of own
risk guarantees and guarantees with COSME counter-guarantee had a minimal
impact (HUF 2-3 bn). In 2024, we started to develop InvestEU counter-guarantee
transactions, with new guarantees amounting to around HUF 3 bn this year.
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A kezességvallalasok viszontgarancia szerinti 6sszetétele, Mrd Ft

Composition of guarantee commitments by counter-guarantee, HUF bn
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A portfoliéban 1évé ligyletekhez tartozé hitelallomany 6sszege a kezességval-
lalasi portfolional kisebb mértékben csdkkent, azonban az uj kezességvallala-
sokhoz kapcsolddo hitelésszeg volumenében nagyobb aranyd csékkenés volt
érzékelhetd.

The amount of loans related to the transactions in the portfolio decreased less
than the guarantees portfolio, but the volume of loans related to new guarantees
decreased at a higher rate.

Megnevezés 2023. évi tény 2024. évi tény Véltozas (2023=100%)
Description 2023 actual 2024 actual Change(2023=100%)
Kezességvallalasi portfoliohoz kapcsolddo hitelallomany, Mrd Ft o

Volume of loans related to the guarantee portfolio, HUF bn Sera S Skhr/s
Id6szaki kezességvallalashoz (Uj+prolongalt) kapcsol6do hitelésszeg, Mrd Ft 1833.3 13271 72.4%

Loan amount related to guarantee commitments in the period (new+extended), HUF bn ‘

A kezességvallalasi szerz6dések szama és a garanciavallalasok 6sszege The number of guarantee contracts and the sum of guarantee commitments

A 2024. évben megkotott készfizetd kezességvallalasi szerz6dések szama meg-
kozelitette a 26 000 darabot, ami mintegy 11 ezer darabos cs6kkenést mutatott az
el6z6 évi adathoz mérten. Ennek f6 oka a Széchenyi Kartya MAX-hitelek garanta-
lasanak magas bazishatasa(a program 2023-ban lezarult), és a targyévben is foly-
tatédott a Széchenyi Kartya MAX+ hiteltermékek garantalasa, de mérsékeltebb
hitelosszeg kertilt kihelyezésre.

A szerz6dések szamanak valtozasa terméktipusonként, db

In 2024, the number of concluded guarantee contracts was close to 26,000,
showing a decrease of around 11,000 compared to the previous year. The main
reason for thisis the high base effect of guaranteeing Széchenyi Card MAX loans
(the programme was closed in 2023), and guaranteeing Széchenyi Card MAX+
loan products continued in the year concerned, but with a reduced amount of
loans disbursed.

Change in number of contracts by product type, no.

0 84 81 1247 793 2130 1627 1294 663
& s S & > > P&
‘e?é o S g & Qc?o&\
S S & S S
NN F&F & S F &
RS £ & L@ XL
N ES T S § F
FESE P L9 IR
@Q 0’5‘ & Q/@‘ o N b
S (&) oy )
L] L]
Garantica o025 o2 Garantica
Hitelgarancia Zrt.

Hitelgarancia Zrt.




Garantica

Hitelgarancia Zrt.

A szerzédésszadm nagy része az ados kezességével vallalt folydszamla- és for-
goeszkozhitel-termékekhez tartozott.

A kezességet el6ir6 folyoszamlahitel-termékek tobb mint 70 szazalékat adjak az
Uj és prolongalt szerzédések szamanak (e szegmensben a kotések szama mintegy
18 000 darab volt).

Megnevezés
Description

2023. évi
2023

2024. évi
2024

Valtozas, db
Change, no.

Valtozas, % (el6z6 év=100%)
Change, % (previous year=100%)

A 2024. év soran:

e 1019,5 milliard forint 6sszegli kezességet vallaltunk 6sszesen 1327,1 milliard fo-
rint 6sszeql finanszirozasi forras eléréséhez (U] és prolongalt tigyletek egyiitt).

o A 2024. évi Uzleti tervben kereslet mérséklédésével szamoltunk a Széchenyi
Kartya Program MAX+ termékeinek dominanciaja mellett.

Megnevezés
Description

2023. évi
2023

2024. évi
2024

Véltozas, Mrd Ft
Change, HUF bn

Valtozas, % (el6z6 év=100%)
Change, % (previous year=100%)

Az Uj kezességek 6sszegének valtozasat jellemz6 tendenciak:

e Kozel 250 milliard forintos csokkenést mutattak a folydszamlahitel-termékek
(adds kezességét elGird termékek, az éven belili Széchenyi Kartyaval egyiitt,
511,6 milliard forint), alapvetéen az SZKP MAX kezességvallalasok elmaradasa
miatt, mivel a SZKP MAX+ kezességek a korabbi évi magas bazis hatasat nem
tudtak ellensulyozni.

e A csomagtermékek iranti kereslet dominans hatasat mutatja, hogy az egyedi
biralatu Ggyleteknél a kereslet 2024-ben csokkent: 245 milliard forint volt az
Uj kotések értéke, ami kozel 70 milliard forinttal kisebb a 2023. évi adatnal.

A large portion of the contracts were for overdraft and working capital loan
products undertaken with a payment guarantee from the debtor.

Guaranteed overdraft products account for more than 70% of the number of
new+ prolonged contracts (the number of contracts in this segment was around
18,000).

Uj szerzédés (db) Prolongacié (db) Osszesen
New contracts, no. Extensions, no. Total
35 462 1294 36 756
25245 663 25908
-10 217 -631 -10 848
7% 51% 70%

Over the course of 2024:

e we undertook HUF 1,019.5 bn in guarantees to help secure access to a total of
HUF 1,327.1bn in funding (for new and prolonged transactions combined).

e In the 2024 business plan, we anticipated a reduction in demand, with the
dominance of the Széchenyi Card Programme MAX+ products.

Uj szerz6dés Mrd Ft Prolongacio Mrd Ft Osszesen
New contracts, HUF bn Extensions, HUF bn Total
1315,9 12,2 1428,1
921,6 98,0 1019,5
-394,3 -14,2 -408,6
70% 87% 7%

Trends in the change in the sum of new guarantees:

e Overdraft products (products requiring a payment guarantee from the debtor,
which, together with the short-term Széchenyi Card product amounted to HUF
511.6 bn) showed a decrease of nearly HUF 250 bn, mainly due to the absence
of SZKP MAX guarantees, as SZKP MAX+ guarantees could not offset the high
base effect of the previous year.

e The dominant effect of the demand for package products is reflected in the
decline in demand for individual appraisal-based transactions in 2024: The
value of new business was around HUF 245 bn, nearly HUF 70 bn lower than
in 2023.
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A kezességvallalas 6sszegének valtozasa terméktipusonként, Mrd Ft

8000 759,2
Jhoee 511,6
500,0
400,0
300,0
2000 179,0 1216
100,0
0,0 ”
S &
03 @
& 98
(aoe'q}\' Qaz o
Ei' IS
S I
oy &L
P H &
b@\\‘g; AQ; (&)
& ©

A 2023-2024. kézott a kezességvallalasi volumen csékkenése mellett:

e A kezességgel biztositott hitelek atlagos 6sszege 51,2 millié forintra nétt a
vizsgalt idészakban (Uj és prolongalt Gigyletek egyditt, ami atlagosan kb. 3
szazalékos atlagos garantalt hitel6sszeg-emelkedést jelent).

Megnevezés 2023. évi
Description 2023
Uj+prol. szerzédés, db 36756

New+ extended contracts, no.

Uj+prol. kezesség, Mrd Ft 14281
New+ extended guarantees, HUF bn !

Uj+prol. kezesség, Mrd Ft
New+ extended loans, HUF bn ey

1) Uj szerz6désben garantalt hitel, Mrd Ft
? 1678,0
1)quaranteed loans in

2) Prolongalt hitel, Mrd Ft

2) Extended loans, HUF bn 155,3
Kezesség/hitel arany, % 5
Guarantee/loan ratio, % 77.9%
Atlagos hitelésszeg, millié Ft/db i

Average loan amount, HUF million/no.

Az id6szaki kezességvallalasok és a kapcsolodo hitelosszegek havi alakulasat a
kovetkez6 grafikon szemlélteti.

2024. évi
2024

25908

1019,5

13271

1183,5

143,6

76.8%

51,2

Change in the sum of guarantee commitments by product type, HUF bn

With decreasing the volume of guarantees from 2023 to 2024:

e The average amount of guaranteed loans increased to HUF 51.2 million in the
period under review (new and extended transactions together, which means
an average increase of 3% in guaranteed loan amount).

Valtozas, értékben
Change, in value

Valtozas (2023=100%)
Change (2023=100%)

70,5% -10 848
7.4% -408,6
72,4% -506,2
70,5% -494,6
92,5% -1,6
98,6% -1,1%
102,7% 13

The monthly development of periodic guarantees and the related loan amounts
are illustrated in the following graph.
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A garantalt hitelek és a kezességek 6sszegének havi valtozasa, Mrd Ft

Monthly change in the amount of guaranteed loans and guarantees, HUF bn
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2023-01

Uj+prol. hitel, Mrd Ft Uj+prol. kezesség, Mrd Ft

A Széchenyi Kartya Program MAX 2023. marcius végén lezarult, ami erds keresle-
tet jelentett a korabbi év I. negyedévében. Ezt kovet6en pedig a Széchenyi Kartya
Program MAX+ hiteleinél nétt jelentésen a havi Uj kotések dsszege. Mindezek 0sz-
szességében erds 2023. évi bazist jelentettek, és a kereslet csak kés6bb térhet
vissza a korabbi évek - tamogatott hitelprogramok id6szakos keresleti hatasait
nem tartalmazo - szintjére.

A kereslet 2024. majus-junius havi felivelését magyarazza, hogy a TCTF 2.1 ta-
mogatasi kategoria 2024. junius 30-i zarasa és az SZKP de minimis hitelek
KAVOSZ altal kommunikalt 2024. janius 30-i befogadhatdsaga miatt a kezesség-
vallalasok volumene jelentésen megemelkedett. 2024. julius utan a kereslet tar-
tésan az |. negyedévet jellemzd szint ala sullyedt.

A Garantiqa Krizis Garanciaprogramban volt lehetéség 80 szazaléknal nagyobb
mértékl kezességgel Uj Ugyletek vallalasara, azonban 2022. II. félévtél, a Garan-
tiga Krizis Garanciaprogram lezarasat kovetéen csak max. 80 szazalékos kezes-
ségvallalasi mérték mellett kotheték garanciaszerzédések az allami viszontga-
rancias ugyletkérben.

2024-01

New+ext. loans, HUF bn New+ext. guarantees, HUF bn

e The Széchenyi Card Programme MAX was closed at the end of March 2023,
which represented strong demand in the first quarter of the previous year.
Subsequently, the MAX+ loans of the Széchenyi Card Programme saw a
significant increase in the amount of new contracts per month. Overall,
these provided a strong base for 2023, and demand may return only later to
the levels seen in previous years, which do not include the effects of periodic
demand for subsidised credit schemes.

e The upward trend in demand in May-June 2024 is explained by the significant
increase in guarantee volumes due to the closure of the TCTF 2.1aid category
on 30 June 2024, and the eligibility of de minimis loans as communicated by
KAVOSZ from 30 June 2024. After July 2024, demand has fallen persistently
below the level of the first quarter.

e The Garantiga Crisis Guarantee Programme offered the possibility to
underwrite new transactions with aguarantee rate of more than 80%, but from
the second half of 2022, after the closure of the Garantiqa Crisis Guarantee
Programme, guarantee contracts may only be concluded in the state counter-
guarantee category with a maximum guarantee coverage of 80%.
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A kezességvallalasok jellemzéi

A kezességvallalasok futamidd szerinti 6sszetétele a Garantiga Krizis Garanciap-
rogram hatasara atrendezdédott 2020-2024 kozott.

e A korabbi, Garantiqa Krizis Garanciaprogramot megel6z6 években meghata-
rozé volt az éven beliili futamidészegmens, de

e 2020-t6l mar az éven tuli, f6ként 2-3 éves és a 6 év feletti futamideji tgyletek
valtak jellemzévé.

A kezességvallalasok futamid6 szerinti 6sszetétele, Mrd Ft

2023. évi

2024. évi

Features of the guarantee commitments

The composition of guarantee commitments by term (maturity) changed as a
result of the Garantiqa Crisis Guarantee Programme between 2020 and 2024.

e In the years prior to the Garantiqa Crisis Guarantee Programme, the up-to-
one-year maturity segment was dominant, but

e from 2020 on, transactions with a maturity of more than one year, mainly 2-3
years and more than 6 years, became more common.

Composition of the guarantee portfolio by maturity, HUF bn
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Tovabbra is a mikro- és kisvallalkozasok hiteleihez kérték a bankok a kezességet,
ezen belil is

e a mikrovallalkozasok a kezességvallalasok 6sszegének kozel 40 szazalékat
adjak, ez a korabbi év azonos id6szaki adata feletti (33 szazalék), illetve

e akis-, és kozépvallalatok sulya 6sszességében a 2023. évi szint alatti értéket
mutatott.

A kezességvallalasok cégnagysag szerinti 6sszetétele, Mrd Ft

2023.
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Banks continued to request guarantees for loans to micro and small enterprises,
and within this,

e micro-enterprises account for nearly 40% of the total guarantee volume,
exceeding the same period of the previous year (33%), and

e the total weight of small and medium-sized enterprises was below the 2023
level.

Composition of guarantee commitments by company size, HUF bn

2024.
0 200 400 600
m Mikro - allami VG = Kis - allami VG m Kozép - allami VG Sajat kockazat
mEgyéb, n.a. m COSME VG Invest EU

Tobbéves tendencidknak megfeleléen a kereskedelem, a szolgaltatas és az épi-
téipar a legjelentésebb agazat, és szinte minden szektorban nétt az uj, nem pro-
longalt kezességvallalas értéke, 32 milliard forint az agrarszektor (mez6gazdasag
és élelmiszeripar eqgytt) Ggyleteihez vallalt kezességek egyiittes 6sszege. A valsag
altal érintett agazatok az intézményi kezességvallalashoz korlatozas nélkil hozza-
férhettek, igy segitve a miikodésiikhoz sziikséges finanszirozasi forrasok elérését.
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In line with multi-year trends, trade, services and construction are the most
heavily represented sectors, and the total value of new (non-extended) guarantees
increased in almost all sectors. The total amount of guarantees to the transactions
of the agricultural sector (agriculture and food industry combined) is HUF 32 bn.
The sectors affected by the crisis have had unrestricted access to institutional
guarantees, thus helping them secure the funding they need for their operation.
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A kezességvallalasok agazat szerinti 6sszetétele, Mrd Ft

2023 BV 152 491

Composition of guarantee commitments by sector, HUF bn
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A banki megallapodasos (csomagos) kezességvallalas 6sszege a korabbi év azo-
nos idészaki adatai alatti alakulast mutatott az év nagy részében. A 2024. juniu-
sig tarto emelkedés a Il. fél évben nem folytatédott, ami a TCTF 2.1 tdmogatasi
kategoria zarasaval és a SZKP de minimis termékek befogadasaval kapcsolatos
valtozasokkal magyarazhato.

Banki megallapodasos kezességvallalas havi alakulasa, Mrd Ft

The volume of bank agreement-based (package) guarantees was lower thanin the
same period of the previous year for most of the year. The upward trend seen until
June 2024 did not continue in the second half of the year, due to the closure of
the TCTF 2.1aid category and changes in the acceptance of de minimis products
in the SZKP.

Monthly changes in bank agreement-based guarantee commitments, HUF bn
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2024. évben az SZKP MAX+ termékek adtak a csomagos kezességvallalasok tul-
nyomoé tobbségét (791 milliard forint).

Szinte teljes egészében a hagyomanyos, 85 szazalékos allami viszontgarancias
lgyletkor volt jelen a banki megallapodasos termékkorben.

A COSME-viszontgarancia igénybevételi lehetdsége 2023. december 31-én leza-
rult, ezt kdvetéen meghatarozott feltételek mellett kivaltasra és prolongaciora
kerilhet sor, de ezek vallalasi hatasa mar csekély.
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In 2024, the SZKP MAX+ products accounted for the vast majority of the package
guarantees (HUF 791bn).

The traditional 85% state counter-guarantee transactions were almost entirely
represented in the bank agreement-based product range.

The availability of the COSME counter-guarantee ceased on 31 December 2023,
after which it may be replaced and extended under certain conditions, but the
impact of these commitments is limited.
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Az Uj kotésli csomagtermékek keresletének valtozasa,
viszontgarancia-kategoria szerint, Mrd Ft

Change in demand for package products newly taken out,
by counter-guarantee category, HUF bn
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2,6 milliard forint az InvestEU viszontgaranciaval vallalt kezességek volumene (11 The volume of guarantees with InvestEU counter-guarantee is HUF 2.6 bn (11
ligylet). Ez a program 2024. oktoberben indult. transactions). This programme was launched in October 2024.
A 2024. évben legnagyobb keresletii csomagtermékek Change in demand for the most in-demand
keresletének valtozasa, Mrd Ft package products in 2024, HUF bn
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SZKMAX+ Overdraft with mixed aid programme

A harom legnagyobb keresletli SZKP MAX+ csomagterméknél a vallalasok egyit-
tes 6sszege 517 milliard forint, ami 51 szazalékat teszi ki a 2024. évi vallalasok ér-
tékének.
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SZKMAX+ Folyészamlahitel vegyes tamogatasi programmal SZKMAX+ Folyészamlahitel de minimis tamogatasi programmal  SZKMAX+ Likviditasi hitel vegyes tamogatasi programmal
SZKMAX+ Overdraft with de minimis aid programme

SZKMAX+ Liquidity loan with mixed aid programme

m 2024
]

For the three most in-demand SZKP MAX+ package products, the combined
commitments amounted to HUF 517 bn, which represented around 51% of the
value of commitments in 2024.
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Az alabbiakban a biztositéki hattér és a termék tipusa szerinti bontasnak megfe-
lel6en mutatjuk be a megallapodasos termékek volumenének valtozasat.

Megnevezés / Description

Szerz. (db)
No. of contracts
A) Megallapodasos eljaras (1+11) 33332
A) Agreement-based procedure (I+1)
I. Természetes személy készfizet6 kezessége melletti lgylet
: > ; Pt 32085
I. Transaction with a payment guarantee from a private individual
1. Folyészamlahitel
1. Overdraft B
2. Forgbeszkozhitel
2. Working capital loan Bl
3. Garancia (keret) 0
3. Guarantee (line)
4. Beruhazasi hitel 84
4. Investment loan
II. Dologi, vegyes biztositéki hattérrel rendelkezé tigylet 1247
II. Transaction with tangible or mixed collateral
1. Folyészamlahitel 23
1. Overdraft
2. Forgoeszkozhitel 10
2. Working capital loan
3. Beruhazasi hitel 1152
3. Investment loan
4. Garancia(keret) 1%
4. Guarantee (line)
5. Tobbcélu hitel(keret) 48
5. Multi-purpose loan (credit line)
B) Egyedi biralat
B)Individual assessment 2T
Uj kotést kezességvallalasok 6sszesen (A+B, prolongaciok nélkiil) 35 462
Total new guarantee commitments (A+B, without extensions)
C) Prolongaciok
C)Extensions 28
Uj és prolongalt kezességek dsszesen (A+B+C) 36756

New and extended guarantees, total (A+B+C)

A természetes személy (ados) készfizetd kezességének elirasaval vallalt Ggyle-
tek a jellemzéek a vallalasainkban, ebbdl

e 511,6 millidrd forint a foly6szamlahitelekhez tartoz6 vallalasok egylittes értéke
és

e 246,9 milliard forint az egyedi biralatu tigyletkérben vallalt kezességek értéke,
ami a kereslet tdmogatott csomagtermékek iranyaba torténé atrendez6désé-
nek hatasara 21 szazalékos esést mutatott a targyévben.

A kezességvallalasok kovetkezd tablazatban szereplé megbontasa szemlélteti,
hogy a kisebb 6sszeg hitelekhez kapcsoldddan jellemzéen az SZKP uj termékei
esetében igénylik a Garantiqa készfizet6 kezességvallalasat®. Ezeknél az ligyle-
teknél is f6ként a Garantiqa Krizis Garanciaprogram keretében torténik a kezes-
ségvallalas, de termékfeltételtdl fliggéen mas viszontgarancia-forras is elérheté.

& A Széchenyi Kartya programos adatok egyuttesen tartalmazzak a ,Klasszik” Széchenyi
Kartya Program, illetve a 2020-tdl bevezetett Uj Széchenyi Program és a 2021-tél elérhetd
Széchenyi Program Ujrainditasi hitelekhez kapcsolédé csomagos és egyedi biralatd
Ugyletetek adatait (85 szazalékos hagyomanyos allami és Garantiga Krizis Garanciaprogram
viszontgarancia mellett).

2023. évitény /2023 actual
Garancia, millié Ft
Guarantees, HUF million

1002 885

939071

759188

179 030

0

854

63 814

1447

652

59 360

445

1909

313028

1315 913

12210

1428123

Szerz.(db) Garancia, millié Ft 2023=100%

The change in the volume of the agreement-based products according to
collateral and product type is presented below.

2024. évitény /2024 actual Gar.vall. valtozasa / Change in guar. commitments

Valtozas, millio Ft

No. of contracts Guarantees, HUF million 2023=100% Change, HUF million
23618 674 622 67% -328 263
22825 634121 68% -304 950
17630 511551 67% -247637

5114 121588 68% -57 442
0 0 0
81 982 N5% 128
793 40501 63% -23312
29 2006 139% 559
10 470 72% -182
663 33233 56% -26128
9 481 108% 35
82 4312 226% 2 403
1627 246 942 79% -66 086
25245 921564 70% -394 349
663 97976 87% -14 234
25908 1019540 7.4% -408 583

Transactions requiring a payment guarantee from a private individual (debtor) are
common among our commitments, and of these:

e HUF 511.6 bn was the combined value of commitments related to overdraft
loans, and

e HUF 246.9 bn was the value of guarantees undertaken in relation to individual
appraisal-based products, which fell by 21% in the reporting year due to a shift
in demand towards subsidised package products.

The breakdown of guarantees in the following table illustrates that, in the case of
smaller loans, it is typically the new products under the SZKP scheme for which
a Garantiqa surety guarantee is requested®. These transactions are also mainly
guaranteed under the Garantiqa Crisis Guarantee Programme, but other sources
of counter-guarantee are also available depending on the product conditions.

8 The Széchenyi Card Programme data include the combined data of the “Classic”
Széchenyi Card Programme and the new Széchenyi Programme introduced from 2020
as well as the data of the package and individual appraisal-based transactions related to
the Széchenyi Programme Restart Loans available from 2021 (with 85% traditional state
counter-guarantee and Garantiga Crisis Guarantee Programme counter-guarantees).
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Megnevezés / Description 2023. évitény /2023 actual 2024. évitény /2024 actual Gar.vall. valtozasa / Change in guar. commitments

Szerz. (db) Garancia, millio Ft Szerz. (db) Garancia, millio Ft 2023=100% Valtozas, millio Ft
No. of contracts  Guarantees, HUF million No. of contracts ~ Guarantees, HUF million 2023=100% Change, HUF million
1) Megallapodasos eljaras Szecher)yl Kartya Program (I.+I1.+111.+IV.) 30370 954770 21306 635 907 67% _318 863
1) Agreement-based procedure Széchenyi Card Programme (1+1+111+]V)
1. Klasszik Széchenyi Kartya (hagyomanyos 85% allami VG) o
. Classic Széchenyi Card (traditional 85% state CG) 28 L L g s L
1. Even beliili Széchenyi Kartya . )
1. Short-term Széchenyi Card 20 140 0 0 0% 140
1. Széchenyi Kartya Program Plusz termékek (hagyomanyos 85% allami VG és Garantiqa
Krizis Garanciaprogram egyiitt) 0 0 0 0 0% 0
II. Széchenyi Card Programme Plus products (traditional 85% state counter-guarantee and :
Garantiqa Crisis Guarantee Programme together)
Ill. Széchenyi Kartya Program Ujrainditasi termékek (hagyomanyos 85% allami VG és
Garantiqa Krizis Garanciaprogram egytt) 0 0 0 0 0% 0
IIl. Széchenyi Card Programme Restart products (traditional 85% state counter-guarantee °
and Garantiga Crisis Guarantee Programme together)
IV. Széchenyi Kartya Program Max termékek 9 i
IV. Széchenyi Card Programme MAX products 5243 L . & s Lo
1. Szc/achenyf Kartya Max Beruhazasi h. 571 31036 0 0 0% _31036
1. Széchenyi Card Max Investment |.
2. Széchenyi Kartya Max Folyészamla h. o N
2. Szechenyi Card Max Overdraft 2084 57005 0 0 0% 57005
3. Széchenyi Kartya Max Likviditasi h. o -
3. Széchenyi Card Max Liquidity | 568 22108 0 0 0% 22108
V- Széchenyi Kartya Program Max+ termékek 27107 844 481 21306 635 907 75% -208574
V. Széchenyi Card Programme Max+ products
1. Szc/achenyf Kartya Max+ Beruhazasi h. 575 27808 662 33157 9% 5349
1. Széchenyi Card Max+ Investment .
2. Széchenyi Kartya Max+ Folyoszamla h. 20323 636 713 14 483 454 978 71% 181734
1. Széchenyi Card Max+ Overdraft I.
3. Szgchenyl Kartya Maxf Ll.k\.lldltaSI h. 5002 150132 4796 17384 78% _32748
1. Széchenyi Card Max+ Liquidity I.
4. Széchenyi Kartya Max+ Turisztikai Kartya o
4. Széchenyi Card Max+ Tourist Card 1207 29828 1385 30388 102% 560
2) Megallapodasos eljaras - nem Szechgnyl Kartya Program 2962 48115 2312 38716 80% 9399
2)Agreement-based procedure - not Széchenyi Card Programme
A)Megallapodasos eljaras (1+2) 33332 1002 885 23618 674622 67% -328 263
A)Agreement-based procedure (1+2)
3) Egyedi biralattal vallalt kezességek - Széchenyi Kartya Program o
3)Guarantees issued on the basis of individual approach- Széchenyi Card Programme LEz/ ez 22l 154947 X g
4) Egyedi biralattal vallalt kezességek - nem Széchenyi Kartya Program o _
4)Guarantees issued on the basis of individual approach - not Széchenyi Card Programme 763 108805 7o 91995 85% 16810
B) Egyedibirélat (3+4) 2130 313 028 1627 246 942 79% -66086
B)Individual assessment (3+4)
QU e T IE e e et 35462 1315913 25245 921564 70% -394 349
5)Total new guarantee commitments (1+2+3+4)
6) Prolongécick 1294 112210 663 97976 87% 14 234
6) Extensions .
7)Kezességuallalds Gsszesen (5+6) 36756 1428123 25908 1019540 % -408 583 . : a‘
7) Total guarantee commitments (5+6) _— 1
Széchenyi Kartya Program 6sszesen (megallapodasos klasszik, Krizis és Ujrainditasi
termékek, ill. egyedi biralati Széchenyi Kartya Programos tigyek egytt) (1+3) 31737 1158 993 22232 790 853 68% _368 139

. Total Széchenyi Card Programme (agreement-based Classic, Crisis and Restart products
G CI rCI n tIC CI and individual appraisal-based Széchenyi Card Programme cases together)(1+3)

Hitelgarancia Zrt.
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Az id6szaki kezességvallalasok fenti tablazatban szereplé6 megbontéasa szemlél-
teti, hogy a kisebb 6sszeqgl hitelekhez kapcsolédoan jellemzéen az SZKP termé-
kei esetében igénylik a Garantiga készfizet6 kezességvallalasat.

Az SZKP keretében Uj kihelyezés 2020. majustol csak a Program Uj konstrukcidi
(.Krizis termékek”) keretében volt lehetséges.

A Klasszik éven bellili Széchenyi Kartya esetében a kezességvallalasok egy évvel
meghosszabbithatok voltak, ami a termék sajatossagai miatt technikailag uj szer-
z6dés megkotésével volt realizalhato.

A Gazdasag-ujrainditasi Akcidterv keretében a Széchenyi Kartya Ujrainditasi
Program bevezetésérdl szdl6 1368/2021. (XII. 10.) Korm. hatarozat alapjan a Szé-
chenyi Kartya Programban 2021. julius 1-jét6l a Széchenyi Kartya Ujrainditasi
Program keriilt Iétrehozasra, és azon beliil is

e SzéchenyiKartya Ujraind{tési Folyoszamlahitel, a Széchenyi Ujrainditasi Likvi-
ditasi Hitel, a Széchenyi Ujrainditasi Beruhazasi Hitel és ennek részét képezd
Agrar Széchenyi Ujrainditasi Beruhazasi Hitel.

o Uj konstrukcioként 2021. szeptember 1. napjatol indult a Széchenyi Ujraindi-
tasi Oner6 Kiegészit6 Hitel és a Széchenyi Ujrainditasi Lizingkonstrukcio is.

e A szabalyok alapjan a Széchenyi Kartya Folyoszamlahitel Klasszik, a Széche-
nyi Turisztikai Kartya Ujrainditasi Program GO! (80%), a Széchenyi Ujrainditasi
Beruhazasi Hitel Plusz GO! (80%) és Széchenyi Mikrohitel GO! (80%) hitelszer-
z6dések megkotésére 2022. julius 31-ig volt lehetdség.

e 2022. augusztus 1-jétél volt elérheté a Széchenyi Kartya Ujrainditési Folyo-
szamlahitel (MAX), a Széchenyi Ujrainditasi Likviditasi Hitel MAX, a Széchenyi
Ujrainditasi Beruhazasi Hitel MAX és a Széchenyi Mikrohitel MAX. A program-
ban a kezességvallalasi kérelmeket 2023. marcius 31-ig lehetetett benyujtani,
a beadott kérelmekhez kapcsoldddan a kezességvallalasi szerz6dések meg-
kotése is lezarult.

e 2022. december 23-an meghirdetésre keriiltek a Széchenyi Kartya Ujraindi-
tasi Program MAX+ hitelek (beruhazasi, folydszamla-, likviditasi és turisztikai
kartya hitelek), amelyekhez a Garantiqa kezességvallalasa tartozik. A kapcso-
16d6 informatikai fejlesztések végrehajtasat kovetéen 2023. januarban meg-
kezdtik a kezességvallalast a programban.

A TCTF 2.1 tdmogatasi kategoria 2024. junius 30-i zarasa és az SZKP de minimis
hitelek KAVOSZ altal kommunikalt 2024. junius 30-i befogadhatosaga miatt az in-
tézmeényi kezességvallalasok kereslete atmenetileg megugrott junius honapban,
ami a Széchenyi Kartya Program MAX+ hitelekhez kapcsolod6 garanciak keresle-
tének er6sodését eredményezte.

Az SZKP keretében vallalt kezességek részaranya 83,0 szazalék volt az idészak
végeén fennalld 2558 milliard forint garanciaallomanybol (2122,5 millio forint).®

9 Az SZKP allomanyi adatok egyUttesen tartalmazzak a Klasszik Széchenyi Kartya Program,
illetve a 2020-tdl bevezetett Uj Széchenyi Program és a 2021-tél elérhetd Széchenyi Program
Ujrainditasi hitelekhez kapcsolédé csomagos és egyedi birdlatu Ugyletetek adatait (85
szdzalékos hagyomanyos éllami és Garantiga Krizis Garanciaprogram viszontgarancia
mellett).

The breakdown of guarantees undertaken in the period in the above table
illustrates that, in the case of smaller loans, it is typically the new products under
the SZKP for which a Garantiga surety guarantee is requested.

As of May 2020, new lending under the SZKP was only possible under the new
Programme facilities (“Crisis Products”).

In the case of the Classic Széchenyi Card with a maturity of less than one year,
the guarantees could be extended for one year, which was technically possible by
concluding a new contract, due to the specific features of the product.

Based on Govt. Resolution 1368/2021.(XI1.10.) on the introduction of the Széchenyi
Card Restart Programme in the framework of the Economy Restart Action Plan,
the Széchenyi Card Relaunch Programme was established as part of the Széchenyi
Card Programme, effective 1July 2021, and, within that,

e the Széchenyi Card Restart Overdraft Loan, the Széchenyi Restart Liquidity
Loan, the Széchenyi Restart Investment Loan and the Agricultural Széchenyi
Restart Investment Loan, which is part of the latter.

e Two new facilities, the Széchenyi Restart Own Contribution Supplementary
Loan and the Széchenyi Restart Leasing Facility, were also launched on 1
September 2021.

e In accordance with the rules, the Széchenyi Card Overdraft Loan Classic, the
Széchenyi Tourism Card Restart Programme GO!(80%), the Széchenyi Restart
Investment Loan Plus GO! (80%) and the Széchenyi Microloan GO! (80%) loan
contracts could be concluded until 31 July 2022.

e Széchenyi Card Restart Overdraft MAX, Széchenyi Restart Liquidity Loan
MAX, Széchenyi Restart Investment Loan MAX and Széchenyi Microloan MAX
were available since 1 August 2022. Under this programme, applications for
guarantees could be submitted until 31 March 2023, and guarantee contracts
have been concluded in relation to the applications submitted.

e On 23 December 2022, the MAX+ loans under the Széchenyi Card Relaunch
Programme (investment, overdraft, liquidity and tourism card loans) were
announced, with a guarantee from Garantiqa. Following the implementation
of the related IT developments, we started providing guarantees under the
programme in January 2023.

The closure of the TCTF 2.1aid category on 30 June 2024 and the eligibility of de
minimis loans in the SZKP on 30 June 2024 as communicated by KAVOSZ resulted
in a temporary spike in demand for institutional guarantees in June, which led to
a surge in demand for guarantees related to Széchenyi Card Programme MAX+
loans.

The share of guarantees issued under the SZKP was 83% (HUF 2,122.5 md) of the
outstanding guarantee portfolio of HUF 2,558.0 bn at the end of the period.®

2The portfolio data for the SZKP include the combined data of the “Classic” Széchenyi
Card Programme and the new Széchenyi Programme introduced from 2020 as well as the
data of the package and individual appraisal-based transactions related to the Széchenyi
Programme Restart Loans available from 2021 (with 85% traditional state counter-
guarantee and Garantiga Crisis Guarantee Programme counter-guarantees).
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A 2024. év véqgi garanciaportfolio és a
céltartalékképzés

A Garantiga 2024. december 31-i garanciaportfoliojaban 1évé kezességek alloma-
nya 2 558 Mrd Ft (ezzel a targyévi 2 769,5 Mrd Ft-os év végi elGiranyzat teljesilése
92,4%). A portfolié értéke 0,7%-kal alacsonyabb volt, mint az egy évvel korabbi
allomanyi érték (71,4 Mrd Ft csdkkenés). A portfolioban l1évé garantalt ligyletek
szama 71465 darab.

A Garantiga kezessegvallalasi portfoliojanak megoszlasa viszontgarancia tipusa szerint

Viszontgarancia megnevezés / Description of counter-guarantee

COSME viszontgarancia (EIF 50%)/ COSME counter-guarantee (EIF 50%) 18.4
Allami viszontgarancia (AVG 85%) / State counter-quarantee (SCG 85%) 1706,5
Viszontgarancia nélkil / Without a counter-guarantee 19,4
Uj Széchenyi viszontgarancia (MFB 100%) / New Széchenyi counter-guarantee (MFB 100%) 0.8
MFB viszontgarancia (MFB 85%) / MFB counter-guarantee (MFB 85%) -
Garantiqa Krizis Garanciaprogram (AVG 90%) / Garantiga Crisis Guarantee Programme (SCG 90%) 880,0
Start Zrt. viszontgarancia (MVA 100%) / Start Zrt. counter-guarantee (MVA 100%) 4,30
InvestEU viszontgarancia (EU COM 95%) / InvestEU counter-guarantee (EU COM 95%) -
Garantiqa portfolié 6sszesen / Total Garantiqa portfolio 2629,4

00 A havi portfolié viszontgarancia szerinti 6sszetétele, 2024. év, millié Ft

2 000

N I I I I I I
Y 1 2 3 4 5 6

B COSME VG / COSME CG
®MFB VG /MFB CG

m Allami VG / State CG
Krizis / Crisis

Az alapvetden koltségvetési viszontgarancias (AVG) tigyleteket tartalmazo port-
folio fébb jellemzéit az alabbiakban foglalhatjuk 6ssze.

e A 2022. évben lezarult kotési lehetéségu Garantiqa Krizis Garanciaprogram
folyamatos kifutasa jelentés hatast gyakorolt a Garantiqa portfolidjanak ala-
kulasara. Ebben a portfolioészegmens mintegy 475 Mrd Ft-tal csokkent az al-
lomany.

e Ezt a csOkkenést részben ellensulyozta a hagyomanyos, 85%-os allami vi-
szontgarancias allomany kozel 415 Mrd Ft-os névekedése (2 121,2 Mrd Ft-ra).
Ez a szegmens jorészt SZKP-ugyletkérre koncentralodik és meghatarozo
elemmé valt a portfolidban, 2024. évi részaranya 83% az allomanyi értékbdl

e Az ados készfizet6 kezessége mellett vallalt folyoszamlahitel-termékek a
meghatarozok a portfoliéban (egytitt 1167,5 Mrd Ft, 46%-0s részesedés).

e Jelentds dllomanycsoport az egyedi biralatu tigyletek kore is, ahol az allomany
a korabbi év végi értéktdl elmaradt (919,3 Mrd Ft).

2023.12. 31. portfolio - Mrd Ft

Guarantee portfolio and provisions at end the of
2024

The volume of guarantees in Garantiga's guarantee portfolio as at 31 December
2024 is HUF 2,558 bn (92.4% of the HUF 2,769.5 bn year-end target for the
reporting year). The value of the portfolio was 0.7% lower than a year earlier
(with a decrease of HUF 71.4 bn). The number of guaranteed transactions in the
portfolio was 71,465.

Breakdown of Garantiga's guarantee portfolio by counter-quarantee type

31.12.2023 portfolio - HUF bn 2024.12. 31. portfolié - Mrd Ft 31.12.2024 portfolio - HUF bn

18.4 10,8 10.8
1,706.5 2121,2 2,121.2
19.4 15,2 156.2
0.8 0.4 0.4
880.0 405,0 405.0
4.30 2,8 2.8

- 2,64 2.64
2,629.4 2558,0 2,558.0

Composition of monthly portfolio by counter-guarantee, 2024, HUF million

7 8 9 10 11 12

B Sajat kockazatu / Own-risk m Uj Széchenyi VG / New Széchenyi CG
W Start Zrt. Invest EU ‘

The main features of the portfolio, which consists mainly of budgetary counter-
guarantee (SCG) transactions, can be summarised below.

e The continuous phasing out of the Garantiga Crisis Guarantee Programme,
which was closed in 2022, has had a significant impact on Garantiga's overall
portfolio. In this portfolio segment, loans decreased by around HUF 475 bn.

e This decrease was partly offset by an increase of nearly HUF 415 bn (to HUF
2,121.2 bn) in the traditional portfolio with 85% state counter-quarantee. This
segment largely focuses on SZKP transactions, and has become a dominant
element in the portfolio, accounting for 83% of the portfolio value in 2024

e Overdraft products for which guarantees were assumed subject to an
unconditional surety undertaking by the debtor were predominant in the
portfolio (HUF 1,167.5 bn in total, representing a share of 46%).

e Another significant portfolio group is the category of individual appraisal-based
transactions, where loans lagged behind the previous year-end value (HUF 919.3 bn).
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A portfolié terméktipusok szerinti 6sszetételének valtozasa, 2023-2024, Mrd Ft

Changes in the composition of the portfolio by product type, 2023-2024, HUF bn
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A sajat kockazatu, viszontgarancia nélkil vallalt allomany 15,2 milliard forint.
A 2015 janiusa el6tt kiépilt sajat kockazatu garanciaportfélio teljes egészében
kifutott, és alapvetéen a Gazdasag Ujjaépitési és a korabban kiéplilt Irinyi Garan-
ciaprogramok a meghatarozok a szegmensben. A sajat kockazatu kezességvalla-
las a portfolion belll margindlis, csak kiegészit6 termékként van jelen a kinalat-
ban. A sajat kockazatu portfolié f6bb lgyletkorok szerinti 6sszetételét az alabbi
tablazat mutatja be.

Sajat kockazatu allomany megnevezése
Own-risk portfolio description

Sajat kockazatu - 2015. 06. 08. el6tti kotés
Own-risk - concluded before 08.06.2015

Sajat kockazatu - 2015. 06. 08. utani kotés, Irinyi Garanciaprogram
Own-risk - concluded after 08.06.2015, Irinyi Guarantee Programme

Sajat kockazatu - 2015. 06. 08. utani kotés, Gazdasag Ujjaépitési Gar.program
Own-risk - concluded after 08.06.2015, Economy Reconstruction Guar. Prog.

Sajat kockazatl - 2015. 06. 08. utani kotés, egyéb, NEM Irinyi Garanciaprogram
Own-risk - concluded after 08.06.2015, other, NOT Irinyi Guarantee Programme

Sajat kockazatu allomany 6sszesen
Total own-risk portfolio

0 A sajat kockazatl iizletagban 2020. évben inditott Gazdasag Ujjaépitési Garanciaprogram feltételei
nagyrészt megegyeznek az Irinyi Garanciaprogramban meghatarozott feltételekkel (eltérések:
megsziintek az agazati korlatozasok, az ados vallalkozasban max. 25 szazalék lehet az allami
tulajdonrész, a futamid6é 20 évre nétt). Az Irinyi Garanciaprogramban Uj kezességvallalasi kérelem
mar nem fogadhatd be, csak a Programban mar vallalt készfizeté kezességvallalasi szerzédések
prolongacicja engedélyezett. Az 50 milliard forintos portfolidlimitet terhelik a Gazdasag Ujjaépitési
Garanciaprogramban befogadott kezességvallalasok, valamit az Irinyi Garanciaprogram keretében
vallalt Ugyletek mindenkor aktualis allomanya.

The volume of own-risk transactions undertaken without a counter-guarantee is
HUF 15.2 bn. The own-risk guarantee portfolio stemming from before June 2015
has fully matured and expired, and the Economy Reconstruction guarantees and
the previously issued guarantees from the Irinyi Guarantee Programmes now
account for the bulk of the guarantees in the segment. Own-risk guarantee within
the portfolio is marginal and is only offered as a supplementary product. The
composition of the own-risk portfolio according to main transaction categories
is shown by the table below.

Szerzédés (db) Gar. all., Mrd Ft Portféliolimit, Mrd Ft
Contracts, no. Guar. volume, HUF bn Portfolio limit, HUF bn
0 0 0
129 6,8
50,0
51 52
4] 3.2 20,0
221 15,2 0

©The terms and conditions of the Economy Reconstruction Guarantee Programme launched in 2020
in the own-risk business are broadly the same as those specified for the Irinyi Guarantee Programme
(differences: sectoral restrictions have been lifted, the state’s ownership share in the debtor company
can be max. 25%, maturity increased to 20 years). Under the Irinyi Guarantee Programme the
submission of new applications for guarantees is no longer possible; only extensions of existing surety
guarantees may be requested. The portfolio limit of HUF 50 bn is burdened by the current portfolio of
guarantees accepted under the Economy Reconstruction Guarantee Programme and the transactions
undertaken under the Irinyi Guarantee Programme.
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2018. évtél a Tarsasag az IFRS9 nemzetkézi szamviteli standard elirasainak meg-
feleléen kialakitott céltartalék-szamitasi modszertant alkalmazza. Ezen mod-
szertan alapjan keriilt elvégzésre a 2024. december 31-i é16 készfizetd kezesség-
vallalasi portfolio mindsitése.

A Garantiqa specialis miikodésébdl eredéen a targyidészak végén fennallé garan-
ciadllomanyra (portfolio) céltartalékot képez, mig a bevaltott kovetelések eseté-
ben értékvesztést szamol el.

A modszertan szerint a Tarsasag é16 fliggd kotelezettség-allomanyara IFRS sze-
rint szamitott kockazati céltartalék az tigyletenként becsiilt varhato veszteségek
0sszege. Az IFRS9 modszertani jellemzdje, hogy egy ligylet vonatkozasaban nem
allhat fenn egyszerre meg nem szolgalt (elhatarolt) dij és céltartalék. Emiatt ab-
ban az esetben, ha a céltartalék 6sszege az elhatarolt dijat nem haladja meg, a
céltartalékot nullara kell médositani. Amikor pedig az ligyletre képzett céltartalék
magasabb, mint az elhatarolt dij, akkor a garanciadij elhatarolasat meg kell sziin-
tetni és arbevételként kell elkonyvelni.

Az ligyletszinti varhato veszteség meghatarozasara a lényegességi kiiszob alatti
kitettségek esetében portfolioszintd, statisztikai becsléseken alapulé kalkulacio
szolgal (csoportos céltartalékképzés), mig a lényegességi kiiszob feletti kitettsé-
gekre indokolt esetben egyedi értékelés készll (egyedi céltartalékképzés).

A csoportos céltartalékképzés kategoriai (Stage besorolas):

e Stage 1: Amennyiben problémamentes az ligylet, azaz nem all rendelkezé-
slinkre negativ informacié sem az ad6srol, sem az ligyletrdl. Ekkor az ligyletre
az aktualis fennallo addsmindsitési kategoridhoz rendelt (alrendszer/szeg-
mens/termék/rating szerinti megfeleld) PD-értékek szerint kerlil meghataro-
zasra a céltartalék 6sszege.

e Stage 2: Amennyiben az ugylet felmondasan, bevaltasan, illetve a felszamo-
lasi eseményen kiviili negativ esemény kdvetkezik be (pl. késedelembe esés,
atstrukturalas stb.). Az adott esemény bekovetkezése esetén, illetve az ese-
mény HIR-rendszerben torténd rogzitése révén az lgylet az eseménynek
megfelel6 poolba keriil. Ezekben az esetekben a varhat6 veszteségbecslés az
Ugylet teljes hatralévé futamidejére torténik az adott poolhoz rendelt PD-ér-
tékkészlet alapjan.

e Stage 3: Alapvetden az ligylet felmondasa, az tigylet bevaltasa, illetve az ligy-
fél felszamolasi eljarasba keriilése minésiil Stage 3-as eseménynek. Tovabba
az alapligylet Moratoérium 4-ben vagy Agrar moratoriumban valé részvétele is.
Ezen esetekben a céltartalék szamitasahoz hasznalt PD-értéke 1.

A lényegességi kiiszobnek megfelel ligyfelek esetében egyedi értékelés készil
lgyletenként, amely az ligyletre allokalt fedezetek figyelembevételével kalkulalja
ki az IFRS céltartalék 6sszegét, amennyiben
e olyan negativ informacidval rendelkezik Tarsasagunk, amely a jovébeni beval-
tast feltételezi, vagy
e az ligyfél az aktualisan fennallé kedvezétlen gazdasagi, iparagi kornyezet ne-
gativ hatasai altal fokozottan érintett.

From 2018 the Company began applying a provisions calculation method
developed in accordance with the IFRS 9 international reporting standard. It
was based on this method that the classification of the guarantee portfolio of 31
December 2024 was carried out.

Owing to the special nature of its operations, Garantiqa sets aside provisions on
the guarantee volume (portfolio) outstanding at the end of the reporting period,
while it recognises impairment on its claims related to redeemed guarantees.

According to this methodology, the risk provision calculated on the Company’s
live contingent liabilities according to IFRS is the sum of the estimated expected
losses per transaction. The methodological feature of IFRS 9 is that there may
be no unearned (accrued) fees and provisions at the same time in respect of
one transaction. Therefore, if the amount of the provision does not exceed the
accrued fees, the provision must be adjusted to zero. And when the provision for
the transactionis higher than the accrued fee, the guarantee-fee accrual must be
derecognised and re-booked as revenue.

For determining the expected loss at transaction level, in the case of exposures
below the materiality threshold a calculation based on portfolio-level statistical
estimates is used (collective provisioning), while for exposures above the
materiality threshold, an individual appraisal is carried out where appropriate
(individual provisioning).

Categories of collective provisioning (Stage classification):
A csoportos céltartalékképzés kategariai (Stage besorolas):

e Stage 1:If the transactionis problem-free, i.e. there is no negative information
about the debtor or the transaction. The amount of the provision is then
determined for the transaction according to the PD values assigned to the
current rating category (sub-system/segment/product/rating).

e Stage 2: If a negative event other than the cancellation or redemption
of a transaction or the liquidation of the customer occurs (e.g. default,
restructuring, etc.). When an event occurs, or the event is recorded in the HIR
system, the transaction is placed in the pool corresponding to the event. In
these cases, the expected loss is estimated for the entire remaining life of the
transaction, based on the PD value-set assigned to the pool.

e Stage 3: in principle, the cancellation or redemption of a transaction, or
liqguidation proceedings against the customer is a Stage 3 event. This also
includes the participation of the underlying transaction in Moratorium 4 or in
an Agricultural Moratorium. In these cases, the PD value used to calculate the
provisionis 1.

For customers that meet the materiality threshold, an individual assessment is
made on a transaction-by-transaction basis, considering the collateral allocated
to the transaction, to calculate the amount of the IFRS provision if
e the Company has negative information that suggests redemption of the
guarantee is likely; or
e the customer is particularly affected by the negative effects of the current
adverse economic and industrial environment.
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Az egyedi céltartalékképzés esetén érvényesitett |ényegességi kiiszob:

e azligyfél él6 ligyletei sajat kockazatanak és bevaltott Gigyletei netto (azaz vi-
szontgaranciaval csokkentett) kovetelésének 6sszege meghaladja az 50 mil-
lio forintot; vagy

e az ligyfél él6 Ugyletei garanciaésszegének és bevaltott Ggyletei brutté (azaz
viszontgaranciaval nem csokkentett) kdvetelésének 6sszege meghaladja a
100 millié forintot; vagy

e afentiekbe es6 ligyfelekkel egy ligyfélcsoportba sorolt tigyfelek igyletei, ahol
a beérkezett negativ informacié alapjan a csoport érintettsége indokolja az
adott Ugyfélcsoporttag egyedi CT-képzésbe vonasat.

A Garantiga valamennyi kezességvallalasi ligylete esetében kiszamitja a csopor-
tos céltartalékképzés szerinti céltartalék 6sszegét, azonban az egyedi céltar-
talékképzés ala vont lgyletek esetében a két modszertan szerinti 6sszeg kozil
ligyfélszinten a magasabb céltartalék 6sszege keril alkalmazasra.

A kockazatkezelésirendszer és kockazatvallalasi tevékenység paramétereit a Ga-
rantiga éves gyakorisaggal fellilvizsgalja. Az ad6sminésités scoringparaméterei-
nek, a kockazati modellek teljesitményének visszamérésére minden év elsé ne-
gyedévében keril sor, mig a csoportos céltartalék-kalkulacio alapjat képezé pa-
raméterek (PD, LGD, CCF), illetve annak kiegészitését jelenté atmeneti korrekcios
szorzok és makrokorrekcios szorzok fellilvizsgalata 2024 negyedik negyedéveé-
ben tortént meg. A makrokorrekcios szorzok meghatarozasa soran az MNB altal
szolgaltatott makrogazdasagi adatokat és elérejelzéseket hasznalja a Garantiga.

A 2024. szeptember 18-i rendkiviili Min6sit6 Bizottsag keretében elfogadasra ke-
rilt az MNB atfogo vizsgalatat lezaré hatarozatanak megallapitasara hozott intéz-
kedések els6 implementacios csomagja, azaz

e az IFRS9 szerinti Stage 3 eseménykor bdvitése a felszamolasi eljaras ese-
ménnyel, amely kdvetkeztében a PD-értékkészlet is médosult;

e az IFRS9 szerinti Stage 2 eseménykdr bévitésre keriilt a ,ratingromlas” ese-
ménnyel (nyitd és zaro események), amely esemény PD-értékkészlete azonos
az ,Eqyéb monitoring eseményével”;

e az IFRSY szerinti stage2 PD floor kerlilt bevezetésre (a Stage 1 és Stage 2
PD-értékek Gsszevetése és a magasabb érték alkalmazasa);

e azIFRS9 egyedi céltartalék-szamitas modszertananak modositasa (engedmé-
nyezésre keril6 ligyletek megkilénboztetése, illetve szcenaridk alkalmazasa).

Materiality threshold applied in the case of individual provisioning:

e the sum of the customer’s own risk exposure to its live transactions and its
net claim (i.e. its claim less any counter-guarantee) in respect of its redeemed
transactions exceeds HUF 50 million; or

e the sum of the guarantee amount of the customer’s live transactions and
its gross claim (i.e. its claim before any counter-guarantee) in respect of its
redeemed transactions exceeds HUF 100 million; or

e transactions with counterparties belonging to the same group of connected
clients as the above counterparties, where the negative information received
indicates that the involvement of the group justifies the including the client-
group member in an individual provisioning procedure.

In the case of all its guarantee transactions, Garantiga calculates the amount of pro-
visions inaccordance with the collective provisioning approach; however, in the case
of transactions subject to individual (case-by-case) provisioning, of the amounts arri-
ved at under the two methods, the amount of the higher provision is applied.

The parameters of the risk management system and risk-assumption activity
are reviewed by Garantiga on an annual basis, and the subsequent testing of the
scoring parameters of the debtor rating and of the performance of the risk models
is conducted in the first quarter of each year, while the parameters underlying
the calculation of the collective provisions (PD, LGD, CCF), and the transitional
adjustment multipliers and macro adjustment multipliers that complement it,
were reviewed in 04 2024. In determining the macro adjustment multipliers,
Garantiga uses macroeconomic data and forecasts provided by the MNB.

The first implementation package of the measures taken in response to the
decision closing the MNB's comprehensive audit was adopted at the extraordinary
Rating Committee session on 18 September 2024, that is

e the extension of the scope of Stage3 events under IFRSS to include liquidation
proceedings, which also resulted in a change to the PD value-set;

e the extension of the scope of Stage 2 events under IFRS9 to include ‘rating
deterioration’ event (opening and closing events); the PD value-set of this
event is identical to that of , Other monitoring event’;

e a PD floor was introduced for Stage 2 according to IFRS9 (comparing stagel
and stage2 PD values and applying the higher value);

e modification of the IFRS9 methodology for calculating individual provisions
(differentiation of transactions to be assigned and application of scenarios).
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A kezességi portfolio megoszlasa stage besorolas és céltartalékképzés szerint

2023.12.31-i dllomany / Portfolio as at 31.12.2023

Megngvgzése Garanciaportfoli6 / Guarantee portfolio
Description

Mrd Ft/ HUF bn Mego% / Share % Mrd Ft / HUF bn
Stagel/ Stage 1 2006,3 76,3% 17,4
Stage2 / Stage 2 604,8 23,0% 41,5
Stage3 / Stage 3 18,2 0,7% 3,0
Osszesen / Total 2629,3 100,0% 61,9

talékarany (2023 végén 2,35 szazalék volt)."

A viszontgarancia 6sszegével csokkentett kitettségek (Garantiga kockazata) és
a megképzett céltartalékok egymashoz viszonyitott aranya (coverage, %) azt ta-
masztja ala, hogy a Tarsasag mérlege a varhat6 veszteségekre kelléen felkészi-
tett™. A portfélio- és pénziigyi garanciakra képzett céltartalék adatait a kdvetke-
20 tablazat tartalmazza (adatok Mrd Ft-ban, 2024. december 31-i fordulonapon).

Megnevezése Garanciaportfoli¢ Viszont-garancia
Description Guarantee portfolio Counter-guarantee
Stagel/ Stage 1 1877,6 1600,5
Stage2 / Stage 2 659,8 561,1
Stage3 / Stage 3 20,5 16,9
Osszesen / Total 2558,0 21785

szeg( céltartalékot (ami mar az MNB atfogo vizsgalataban kért szcenaridk alkal-
mazasaval keriilt meghatarozasra) szamolt el, ami 15,81 szazalék coverage aranyt
eredményezett (a 2023. december 31-i céltartalék-allomany 61,9 milliard forint, a
coverage 16,60 szazalék volt).

" Céltartalékarany = céltartalék ésszege/garanciaportfélié dsszege, %-ban.
2 Coverage = céltartalék dsszege / Garantiga Hitelgarancia Zrt. sajat kockazata, %-ban.

Céltartalék / Provisions

Mego% / Share %
28,2%
67,0%
4,8%

100,0%

Garantiqa kockazata
Garantiga's risk

2717,
98,7
3,7

379,4

Breakdown of the guarantee portfolio by stage classification and provisioning

2024.12.31-i allomany / Portfolio as at 31.12.2024

Garanciaportfolié / Guarantee portfolio Céltartalék / Provisions

Mrd Ft / HUF bn Mego% / Share % Mrd Ft / HUF bn Mego% / Share %
1877,6 73.4% 14,9 24,8%
659,9 25,8% 41,6 69,4%
20,5 0.8% 3,5 5,8%
2558,0 100,0% 60,0 100,0%

The provisioning rate on Garantiga's portfolio of 31 December 2024 was an avera-
ge of 2.34% (it was 2.35% at the end of 2023)."

The ratio of exposures less counter-guarantees (i.e. Garantiga’s risk) to provisions
(coverage, %) shows that the Company’s balance sheet is adequately prepared to
weather expected losses™. The figures for provisions set aside for the portfolio
and for financial guarantees are shown in the following table (data in HUF bn, at
31December 2024).

Cél-tartalék Céltart. arany % Coverage %
Provisions Provisioning rate, % Coverage%
14,9 0,79% 5,37%
41,6 6,31% 42,20%
3,5 16,82% 94,36%
60,0 2,34% 15,81%

For its guarantee portfolio as at 31 December 2024, the Company recognised a
provision of HUF 60 bn (determined using the scenarios requested in the MNB's
comprehensive review), resulting in a coverage ratio of 15.81% (provisions as at 31
December 2023 were HUF 61.9 bn, with a coverage of 16.60%).

" Provisioning rate = amount of provisions / amount of the guarantee portfolio, in %.
2 Coverage = amount of provisions / Garantiga’s own risk, in %.
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A bevaltott kezességek alakulasa

A kifizetett kezesség 6sszege 42,5 milliard forint, ami kozel 30 szazalékkal kisebb
a 2023. évi bevaltasok osszegénél, tovabba a bevaltasok szama is csokkent.
A bevaltasi terv 2024. évi teljeslilése kedvez6: 57,3 szazalék (éves terv: 74,181
milliard forint).

Megnevezés
Description

Bevaltas, db
Redemptions, no.
- Széchenyi Kartya Program hiteltermékei egyiittesen®
- loan products under the Széchenyi Card Programme together™

- egyéb lUgyletek
- other transactions

Bevaltott kezesség, Mrd Ft
Redeemed guarantees, HUF bn

- Széchenyi Kartya Program hiteltermékei egyiittesen
-loan products under the Széchenyi Card Programme together

- egyeéb Ugyletek
- other transactions

Bevaltas alatti kezességek, Mrd Ft
Guarantees currently being redeemed, HUF bn

A Garantiga a 2024. évi Uzleti tervében a bevaltasi rata tervezésénél azzal sza-
molt, hogy a kezességvallalasi portfélié 2023-ban is joval a tervezett szint felett
novekedett, és a2023. évi folyamatok alapjan, a felépll6 portfolio korosodasa mi-
att a bevaltasok volumenének novekedése varhato. A fentiek figyelembevételével
az idészaki bevaltas és a nyito kezességvallalasi portfélié aranyaban kimutatott
bevaltasi rata 2024. évi tervezett értéke 2,78 szazalék volt, ténylegesen ennél
kedvezdbben, 1,62 szazalékon alakult.

3 A Széchenyi Kartya Program hiteltermékei egyUttesen: a Garantiqa kezességvallalasaval
tdmogatott Széchenyi Kartya Klasszik, Széchenyi Kartya Plusz, Széchenyi Kartya Ujrainditasi/
Go, Széchenyi Kartya MAX és Széchenyi Kartya MAX+ hiteltermékek, egyedi birdlattal és
banki megallapodasban vallalt Ugyletek egyuttesen.

Payouts on redeemed guarantees

The amount of guarantees paid out is HUF 42.5 bn, which is almost 30% less
than the amount of redemptions in 2023, and the number of redemptions has
also decreased. The fulfilment of the redemption target in 2024 was favourable:
57.3% (annual plan: HUF 74,181 bn).

2023. évi 2024. i Valtozas (2023=100%)

2023 2024 Change (2023=100%)
2097 1537 73.3%
1221 1033 84,6%
876 504 57.5%
58,1 42,5 73.2%
34,9 28,3 81.2%
23,2 14,2 61.1%
7.8 6.0 76,9%

In its 2024 business plan, when planning its redemption rate, Garantiqa assumed
that its guarantee portfolio grew well above the planned level in 2023, and that,
based on the trends in 2023, the volume of redemptions would increase due
to portfolio ageing. Taking the above into account, the planned value of the
redemption rate in 2024, expressed as a ratio of the expected redemptions for
the period to the opening guarantee portfolio, was 2.78%, but it turned out to be
more favourable than that, at 1.62%.

¥ The loan products under the Széchenyi Card Programme together: the Széchenyi Card
Classic, Széchenyi Card Plus, Széchenyi Card Restart/Go, Széchenyi Card MAX and Széchenyi
Card MAX+ loan products combined, all supported by Garantiga's guarantee issuance, and
transactions undertaken with individual appraisal and based on a bank agreement.
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A 2024. évi bevaltasok fébb jellemzéi:

e A bevaltasok szama és Osszege csokkent az el6z6 év azonos idészakahoz
mérten. A kifizetett kezesség 0sszege 42,5 milliard forint.

e A 2024. évi 74,2 milliard forintos bevaltasi terv teljesllése a tervezettnél ked-
vez6bb: 57,3 szazalék.

e A bevaltasi rata tényleges értéke: 1,62 szazalék (bevaltas/éves nyitdportfolio
alapon szamitva), 2024. évi terv: 2,78 szazalék volt. ™

e 22,4 millidard forint a hagyomanyos, 85 szazalékos allami viszontgarancias
ligyletkor részesedése a kifizetésekbdl és tovabbi 19,4 milliard forint a beval-
tas a Garantiqa Krizis Garanciaprogramba tartozo6 szerzédéseknél.

e ACOSME-viszontgarancias ligyletkorben 0,6 milliard forint volt a bevaltas értéke.

o A fentiekhez képest csekély volumend, 0,1 milliard forint kifizetés tortént a
START Zrt.-viszontgarancias termékeknél.

e Csekély volumend, 2,5 milli6 forint bevaltast teljesitettiink a mar kifutasi sza-
kaszban lévé Uj Széchenyi Programos ligyletkorben.

Bevaltasok havi alakulasa, mFt

Key features of redemptions in the 2024:

The number and amount of redemptions decreased compared to the same
period the previous year. The amount of guarantees paid out was HUF 42.5 bn.
The 2024 redemption plan of HUF 74.2 bn was realised at a rate higher than
planned: 57.3%.

Theactualvalue of the redemption rate was 1.62% (calculated onaredemption/
annual opening portfolio basis), compared to the 2024 target of 2.78%.

HUF 22.4 bn was the share of payouts in the traditional category with 85%
state counter-guarantee, and a further

HUF 19.4 bn in redemptions for contracts covered by the Garantiqa Crisis
Guarantee Programme.

The redemption value in COSME counter-guarantee transactions was HUF 0.6 bn.

e Compared to the above, a small amount, HUF 0.1bn, was paid out in relation to

the START Zrt counter-guarantee products.
A low volume of HUF 2.5 million was redeemed in the New Széchenyi
Programme, which is already in phase-out.

Monthly change in redemptions, HUF million
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m Csomag / Package m Egyedi birdlat / Individual appraisal

e Az allami viszontgarancids, klasszik éven bellili Széchenyi Kartya Ggyekhez
0,6 milliard forint volt a 2024. I-XII. havi bevaltas. Ez a termékkor |ényegében
véve mar kifutott, uj kotés nem lehetséges, a 2024. december végi el6zetes
portfolio értéke 0,4 milliard forint volt.

e Egyedi biralatu tigyletekhez 8,6 milliard forint kezességet fizettiink ki.

A portfolidban jelentds sullyal szerepl6 szallitas és szolgaltatas mellett a keres-
kedelmi, illetve az épitdipari szektor adja a bevaltasok értékének meghatarozo
részét.

% A 2024. évi Uzleti tervben az idészaki bevaltas/éves nyitoportfélié alapon szamitott
bevaltasi rata 2,78 szazalékos értékével szamolt a Garantiqa (2023. évi terv: 3,84 szazalék,
2023. évi tény: 2,35 szazalék).

3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

m Klasszik éven b. SZK / Classic Széchenyi Card with a maturity of less than one year

For transactions of the Classic Széchenyi Card with a maturity of less than one
year and a state counter-guarantee the redemption volume for months 1-12
of 2024 was HUF 0.6 bn. This product range has essentially matured, no new
commitments are possible, and the preliminary portfolio value at the end of
December 2024 was HUF 0.4 bn.

We paid out HUF 8.6 bn on guarantees related to individual approached
transactions.

In addition to the transport and services sectors, which are heavily represented in
the portfolio, the retail and wholesale trade and the construction sectors accoun-
ted for the bulk of the redemption value.

“In the 2024 business plan, Garantiga expected a redemption rate of 2.78% calculated as
the ratio of redemption in this period to the annual opening portfolio (plan for 2023: 3.84%,

actual in 2023: 2.35%).
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A targyhavi portfélio és a bevaltasok agazati megoszlasa, 2024. év, %

Distribution of the subject month’s portfolio and of redemptions by sector, 2024, %

m Elelmiszeripar / Food industry
Szalllitas+szolgaltatas / Transport + services

m Mezdgazdasag / Agriculture
m Epit&ipar / Construction

Az ados készfizetd kezességével vallalt folydszamlaligyletek bevaltasok volu-
menén bellli részesedése 55 szazalék korlli (41 szazalék portfoliosuly mellett).

A targyhavi portfélié és a bevaltasok fébb terméktipusok
szerinti megoszlasa, 2024. év, %

100%
80%
15% 28%
40%
9%
20% 25%
0% %

Portfélié Bevaltas
Portfolio Redemptions

m Feldolgozé ipar-élip. nélkal /
Manufacturing, w/o food ind.

m Kereskedelem / Trade
m Egyéb agazatok / Other sectors

The ratio of overdraft transactions undertaken with the debtor’s surety guarantee
within the volume of redemptions is around 55% (with a portfolio weight of 41%).

Distribution of the subject month’s portfolio and of redemptions
by main product type, 2024, %

100%

25%

20%

80%

60% 36%

40%

20% 46%
0%

Portfélié / Portfolio

m Kotelez6 kezes el6irasaval vallalt folydszla. kezességek /
Overdraft guarantee requiring a mandatory guarantor
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Bevaltas / Redemptions

m Egyedi biralatu kezesség / Individual-appraisal guarantees
m Egyéb Ugylet / Other transactions

Garantica

Hitelgarancia Zrt.




Az elmult években Inrecent years,

e az SZKP hitelei tulsulyba keriiltek a portfoélioban, azonban e the portfolio has been dominated by SZKP loans; however,
e részesedésiik a bevaltasok 6sszegébdl a portfoliosulyuk alatti volt. e their share of redemptions was below their portfolio weight.
Széchenyi Kartya Program portféliésulya, 2022-2024. év, % Portfolio weight of Széchenyi Card Programme, 2022-2024, %

2024. év vége
End of 2024

83% 17%

2023. év vége

End of 2023 80% 20%

2022. év vége

End of 2022

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

m SZKProgram-portfolid mego% / Széchenyi Card programme portfolio breakd. %
m Egyéb Ugylet-portfoli6 mego% / Other transaction portfolio breakd. %

Széchenyi Kartya Program részesedése az éves bevaltasok 6sszegébdl, Share of Széchenyi Card Programme from the amount of annual redemptions,

2022-2024. év, % 2022-2024, %
2024. év

679 339
2024 % %
2023. év
609 40°

2023
2022. év o o
2022 42% 58%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

m SZKProgram-bevaltas, mego% / Széchenyi Card programme redemptions breakd. %

Gq ran tic d m Egyéb ugylet-bevaltas, mego% / Other transaction redemptions breakd. % ‘ Gq ran tic ad
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Allami viszontgarancia

A Magyarorszag 2024. évi kdzponti koltségvetésérodl szolé 2023. évi LV. torvény
szerint az allami viszontgarancias és a Garantiga Krizis Garanciaprogram 90
szazalékos allami készfizet6 kezesség 2024. december 31-i egylittes allomanya
3 000 milliard forint. A keretkihasznaltsag a 2024. 12. 31-i adatok alapjan 84,2
szazalék volt.

Megnevezés
Description

Koltségvetési viszontgarancias allomany limitértéke
Overall limit of state counter-guaranteed volume

Garantiqa kdltségvetési viszontgarancias allomany
Garantiga start counter-guaranteed volume

Keretkihasznaltsag %
Budget utilisation, %

A 2024. évi koltségvetési torvény a Garantiqa altal kotott szerzédésekbdl eredd
fizetési kotelezettség osszegét, felllrdl nyitott elGirdnyzatként 49 000 millié
forint 6sszegben tartalmazza (XLII. fejezet).

A koltségvetési viszontgarancia keretdosszege és a lehivhato koltségvetési
viszontgarancia el6irdnyzata az év folyaman nem modosult.

A tényleges viszontgarancia-lehivas 2024. I-IV. negyedévben 35 141 milliard forint,
a koltségvetés részére utalt megtériilés 6sszege 2 940 millidrd forint volt.

2024. december 31-én 6sszesen 2 506 bevaltott tigyletnél egylittesen 71,9 milliard
forint kévetelés behajtasa volt folyamatban, ebbdl 18,8 milliard forint Garantiqa
Krizis Garanciaprogram viszontgarancias bevaltasokhoz tartozik.

2023. év végével osszehasonlitva a bevaltott ligyletekbdl szarmazo kovetelések
darabszama (2 394-r6l 2 506 darabra) és értéke emelkedett (67,4 milliard forintrol
71,9 millidrd forintra). A Széchenyi Kartya Programokba tartozd kovetelések
év végén fennall6 szama és allomanya mérsékelt. Ennek magyarazata, hogy a
Széchenyi Kartya Programokban az ados kételez6 kezességét eldiro termékeknél
a bevaltast kovetden egy honapon belll a Garantiqa az MKK Zrt.-vel kotott
megallapodas alapjan engedményezi a kdvetelést az MKK-ra, igy rdvid idén beliil
kikerll a Tarsasag konyveibdl. A megképzett értékvesztés kevéssel meghaladja a
2023. évit (11,2 milliard forintrol 11,4 milliard forintra valtozott).

State counter-guarantee

According to Act LV of 2023 on the Central Budget of Hungary for 2024, the
combined volume of state counter-guarantees and the 90% state surety
guarantee under the Garantiga Crisis Guarantee Programme as at 31 December
2024 amounted to HUF 3,000 bn. Based on data as at 31.12.2024, the budget
utilisation was 84.2%.

Allomany, Mrd Ft
Volume, HUF bn

3000
2526,2

84,2%

The 2024 Budget Act set the amount of the payment obligation arising from
contracts concluded by Garantiqa, as an uncapped appropriation, at HUF 49,000
million (Section XLII).

The total amount of the state counter-guarantee and the appropriation for the
drawable state counter-guarantee budget remained unchanged during the year.

Actual counterguarantee draw-downs were HUF 35,141 bn in quarters 1-4 of 2024,
with recoveries transferred to the state budget amounting to HUF 2,940 bn.

On 31 December 2024, the recovery of a combined HUF 71.9 bn in receivables
was in progress for a total of 2,506 redeemed transactions, of which HUF 18.8 bn
were associated with Garantiqa Crisis Guarantee Programme counter-guarantee
redemptions.

Compared to the end of the year 2023, the number of claims from redeemed
transactions increased (from 2,394 to 2,508), as did their overall value (from
HUF 67.4 bn to HUF 71.9 bn). The number and amount of receivables under the
Széchenyi Card Programmes at the end of the year is moderate. This is explained
by the fact that in the case of products requiring a mandatory guarantee from
the debtor in the Széchenyi Card Programmes, Garantiga assigns its receivable to
MKK within one month after redemption, based on an agreement with MKK Zrt., so
itis soon derecognised by the Company. The impairment recognised was slightly
higher than in 2023 (rising from HUF 11.2 bn to HUF 11.4 bn).
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A tarsasag gazdalkodasa

A Tarsasag 2024. évi Uzleti tervében azzal szamolt, hogy a bevaltasi rata a
2023. évi tényhez (2,35%) képest emelkedik. A 2023. évi folyamatok alapjan,
a felépll6é portfolio korosodasa miatt a bevaltasok volumenének novekedése
volt prognosztizalhaté a tervkészités idészakaban. A 2024. évi izleti terv 2,78
szazalékos bevaltasi ratat tartalmazott.

A 2024. december végi eredmény (teljes atfogo jovedelem) 39 576 millio forint,
amiaz eredményterv 36 217 milli6 forintos értéke feletti. Ezt a kezességbevaltasok
és céltartalékok allomanyanak tervezett szint alatti alakuldasa és a miikodési
koltségek kontroll alatt tartasa egylittesen eredményezte.

A 2024. december 31-i zaré munkavallaloi [étszam 132 f6. A Tarsasag tdmogatja a
dolgozok szakmai fejl6dését.

A Garantiqa csak kockazatmentes értékpapirokat vasarol, ezeket lejaratig tartja
portfolidjaban, fedezeti igyleteket nem kot.

A Tarsasag nem alanya a tarsasagi adonak, alapszabdlya szerint osztalékot nem
fizet.

A Garantiqa tevékenységébdl adédoan a kutatas-fejlesztési tevékenység nem
relevans. A Tarsasag tevékenységét székhelyén (1082 Budapest, Kisfaludy utca
32.) végzi, tovabba egy telephelyen (1082 Budapest, Kisfaludy utca 32-38. Corvin
Towers Irodahaz, Panorama Torony, 3. emelet), és fioktelepe nincs.

A mérleg fordulénapja utani események bemutatasat a Garantiga 2024. évi
Pénzugyi kimutatasai tartalmazzak.

A Garantiqa kdrnyezetvédelmi kotelezettségének és tevékenységének bemu-
tatasa

A kornyezet védelmének altalanos szabalyairol sz616 1995. évi LIll. sz. térvény altal
meghatarozott kdrnyezethasznalat vonatkozasaban a Garantiqa tevékenysége
nem mindsul a kdrnyezetre jelentds hatast gyakorld tevékenységnek. Mikodése
nem jar az e torvényben meghatarozottak szerint a kornyezetet igénybe
vevl, terheld, veszélyeztetd, illetve szennyezd tevékenységgel. Mikodéséhez
nem szilkséges a 314/2005. (XII.25) sz. Kormanyrendelet szerinti kornyezeti
hatasvizsgalat és kérnyezethasznalati engedély.

A Garantiga tevékenységének ellatdsahoz nem alkalmaz semmiféle olyan
veszélyes anyagot vagy olyan veszélyes technoldgiat, amelynek hasznalata soran
a kornyezet elemeit (a fold, a levegd, a viz, az él6vilag, az ember altal Iétrehozott
épitett kornyezet) karosité szennyez6 anyagok, hulladékok vagy hatasok
keletkeznének.

Minden, a Garantiga altal haszndlt irodai gép, berendezés, informatikai eszkdz
rendelkezik forgalomba hozatali engedéllyel. Hasznalatuk, mikddtetésik,
ellendrzésiik, karbantartasuk a vonatkozo el6irdasoknak megfeleléen torténik,
mely tevékenységek soran a kornyezetszennyezés biztonsaggal kizarhat6. Ennek
megfeleléen nincs sziikség a szamvitelrdl szdlé 2000. évi C. Torvény 41.8.(1)
bekezdése szerinti kornyezetvédelmi céltartalék képzésére.

The company’s financial management

Inits 2024 business plan, the Company expected the redemption rate to increase
compared to the 2023 level (2.35%). Based on 2023 trends, an increase in
redemption volume was projected during the planning period due to the ageing of
the portfolio. The 2024 business plan included a redemption rate of 2.78%.

The profit (total comprehensive income) at the end of December 2024 is HUF
39,576 million, which is above the profit plan of HUF 36,217 million. This was the
combined result of the lower-than-planned level of guarantee redemptions and
provisions and an effective controlling of costs.

The closing employee headcount as at 31 December 2024 was 132. The Company
continues to support the professional development of its employees.

Garantiga only purchases risk-free securities, and it holds these in its portfolio
until maturity; the Company does not conclude hedging transactions.

The Company is not subject to corporation tax, and in accordance with its Articles
of Association, does not pay dividends.

Due to the nature of Garantiqa's activities, research and development activity
is not relevant to it. The Company operates from its registered office (1082
Budapest, Kisfaludy utca 32.), and at one additional site (1082 Budapest, Kisfaludy
utca 32-38. Corvin Towers Office Building, Panorama Tower, 3rd floor) and it has
no branch offices.

Any material events that took place after the balance sheet date are presented in
Garantiga's Financial Statements for 2024.

Description of Garantiga’s environmental commitment and activities

Garantiga’s activities are not considered to have a significant impact on the
environment in relation to the use of the environment as defined by Act LIl of
1995 on the general rules for the protection of the environment. Its operation does
notinvolve any activities that utilise, load, endanger or pollute the environment as
defined by this law. No environmental impact assessment or environmental use
permit pursuant to Government Decree no. 314/2005 (XI1.25) is required.

In the performance of its activities, Garantiqa does not use any hazardous
substances or hazardous technologies that would generate pollutants, wastes
or impacts damaging the elements of the environment (land, air, water, living
organisms, man-made built environment).

All office devices, equipment and IT tools used by Garantiga hold a relevant
marketing authorisation. They are used, operated, checked and maintained in
accordance with the relevant regulations, and any pollution of the environment
is absolutely excluded. Accordingly, there is no need for provisioning for
environmental protection purposes set out in Section 41(1) of Act C of 2000 on
accounting.
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Osszegzés

Osszegezve megallapithato, hogy

a Garantiqa gazdalkodasa stabil;

a 2022. 06. 30-aval lezarult Garantiqa Krizis Garanciaprogram (I) és a 2024.
06. 30-aval lezarult Garantiqa Krizis 2 Garanciaprogram, valamint a Széchenyi
Kartya Program MAX és MAX+ hiteltermékeihez kapcsolodo garancidk révén a
Garantiga kezességvallalasi tevékenysége tovabbra is markansan hozzajarult
a kkv-hitelezési aktivitas fenntartasahoz. A Garanciaprogramok még fennma-
rado allomanyanak kifutasa folyamatos, és a kezességvallalasi portfoli6 jové-
beni alakulasaban egyre inkabb a Széchenyi Kartya Program hiteltermékeinek
kereslete valt meghatarozova;

aportfélioban meghatarozo jelent6séqgii a hagyomanyos, 85 szazalékos allami
viszontgarancias és a lezarult Garantiqa Krizis Garanciaprogram (90 szaza-
lék AVG) ligyletkére. E két szegmensben egyiittesen 2 526,2 milliard forint a
portfolionk nagysaga, ami a 2024. évi koltségvetési torvényben eldirt 3 000
milliard forintos egytttes allami viszontgarancias allomanyi korlat kézel 84,2
szazalékos kihasznaltsagat mutatja;

a 2025. évi kéltségvetési torvény szerint a Garantiqa allami viszontgarancia
mellett vallalt készfizet6 kezesség allomanyanak keretosszege a 2024. de-
cember 31-i 3000 milliard forintrol 2025 december 31-re 3 400 milliard forintra
emelkedett. A 2025. évi kéltségvetési torvényben szereplé 3 400 milliard fo-
rintos allomanyi keret a kkv-szektor, a Garantiqa és a partnerbankok szamara
is biztonsagos és kiszamithaté feltételrendszer biztosit;

a kezességvallalasi portfolio alapvetéen koltségvetési viszontgarancias
Ugyletekbdl all, a kezességvallalasok és a portfdlio alakulasaban tovabbra is
dont6 szerepet jatszanak az ados kezességét el6ird (dologi fedezet nélkdili)
folydszamlahitel-termékek és az egyedi biralatos ligyletek, mindazonaltal a
Kitlizott célokkal 6sszhangban folytatodott az éven tuli kezességvallalasi allo-
many aranyanak névekvé tendenciaja, amelynek 6sszportfolion belili aranya
90 szazalék folé emelkedett;

Tarsasagunk a gazdasagpolitikai célkitlizésekkel 6sszhangban, a banki part-
nereivel egyuttmiikddve, a jovében is aktivan hozza kivan jarulni a kkv-hitele-
zési folyamatok fenntartasahoz, élénkuléséhez.

Summary

In summary, it can be established that

Garantiga’s financial management is stable,

through the Garantiga Crisis Guarantee Programme (1) closed on 30.06.2022,
the Garantiqa Crisis 2 Guarantee Programme closed on 30.06.2024, and the
guarantees related to the MAX and MAX+ loan products of the Széchenyi Card
Programme, Garantiga's guarantee activity continued to make a significant
contribution to maintaining SME lending activity. With the phasing out of the
remaining loans of Guarantee Programmes on an ongoing basis, the demand
for the loan products under the Széchenyi Card Programme has become
increasingly important in terms of driving the guarantee portfolio,

guarantees with the traditional 85% state counter-guarantee and the
transactions of the closed Garantiqga Crisis Guarantee Programme (90% SCG)
account for a major share of the portfolio. The total size of our portfolio in
these two segments is HUF 2,526.2 bn, which represents an almost 84.2%
utilisation of the combined HUF 3,000 bn state counter-guarantee portfolio
limit set in the 2024 Budget Act,

according to the 2025 Budget Act, the total amount of Garantiqa’s portfolio
of guarantees with a state counter-guarantee increased from HUF 3,000 bn
on 31 December 2024 to HUF 3,400 bn on 31 December 2025. The HUF 3,400
bn volume limit set in the 2025 Budget Act provides a secure and predictable
framework for the SME sector, Garantiqa and partner banks,

the guarantee portfolio consists basically of budgetary counterguarantee
transactions; in terms of the development of guarantee commitments and
the portfolio, overdraft products (without tangible collateral) that require a
payment guarantee on the part of the debtor were of key importance, as were
the individual-appraisal transactions, and at the same time, the growth trend
in the share of the short-term guarantee portfolio continued in line with set
goals, with the share of these within the overall portfolio rising above 90%,

In accordance with economic policy objectives and in co-operation with its
bank partners, the Company plans to actively contribute to maintaining and
stimulating SME lending in the future too.
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Fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Garantiqa Hitelg: ia Zrt ré ényeseinek
A pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalatarél késziilt jel
Vélemény

Elvégeztik a Garantiga Hitelgarancia Zrt. (a ,Tarsasag”) mellékelt 2024. évi pénzigyi kimutatasainak
konyvvizsgalatat, amely pénziigyi kimutatasok a 2024. december 31-i fordulonapra elkészitett pénzlgyi
helyzetre vonatkozé kimutatasbdél — melyben az eszkézok és forrasok egyezé végdsszege 205.755 MFt —
valamint az ugyanezen idéponttal végz6dé évre vonatkozd eredményre és egyéb atfogo jovedelemre vonatkozo
kimutatasbdl — melyben a teljes targyévi atfogd jovedelem osszesen 39.576 MFt nyereség —, sajat téke
véltozasainak kimutatasbol, cash flow kimutatasbol, valamint a Iényeges szamviteli politikai informaciokat is
tartalmazo kiegészité mellékletbdl allnak.

Véleményiink szerint a mellékelt pénzigyi kimutatdsok megbizhatd és valés képet adnak a Tarsasag 2024.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzédé Uzleti évre
vonatkozé jovedelmi helyzetérdl és cash-flow-jardl az Europai Unio (,EU”) altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint azok minden lényeges vonatkozasban
a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénynek (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) az EU altal befogadott IFRS-
ek szerint 6sszedllitott éves beszamoléra vonatkozd kiegészité kdvetelményeinek megfeleléen késziiltek.

A vélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal oGsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennalld felelésségiink bdvebb leirdsat jelentésink LA kdnywvizsgalé pénziigyi kimutatasok
kénywvizsgélataért vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testillete altal kiadott ,Nemzetkézi etikai kddex kamarai tag konywvizsgaloknak (a nemzetkozi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)’ ciml kézikonyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyuijt
véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

A Térsasag 2023. december 31-ével végz6dd lizleti évére vonatkozd pénziigyi kimutatasait masik konyvvizsgalé
ellendrizte, aki ezekre a pénziigyi kimutatasokra vonatkozéan 2024. majus 13-an mindsités nélkili véleményt
bocsatott ki.

Independent auditor’s report
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This is an English translation of the Independent Auditor's Report on the 2024 Financial Statements of Garantiga Credit Guarantee
Co. Ltd. issued in Hungarian. If there are any differences, the Hungarian language original prevails. This report should be read in
conjunction with the complete Financial Statements it refers to.

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

To the Shareholders of Garantiqa Credit Guarantee Co. Ltd.

Report on the Audit of Financial Statements

Opinion

We have audited the Financial Statements of Garantiqa Credit Guarantee Co. Ltd. (the "Company") for the
financial year ended on 31 December 2024, which comprise the Statement of financial position as at 31
December 2024 (in which the Balance Sheet Total is HUF 205,755 million), the Statement of profit or loss
and other comprehensive income (in which the total comprehensive income is HUF 39,576 million profit),

the Statement of changes in shareholders’ equity, the Cash flow statement for the financial year then
ended and the Notes to the Financial Statements containing material accounting policy information.

In our opinion, the attached Financial Statements give a true and fair view of the financial position of the
Company as at 31 December 2024, and of its financial performance and its cash flows for the financial
year then ended in accordance with the International Financial Reporting Standards ("IFRS") as adopted
by the European Union ("EU") and they have been prepared, in all material respects, in accordance with
supplementary requirements of Act C of 2000 on Accounting ("Accounting Act") relevant for the annual
financial statements prepared in accordance with IFRS as adopted by the EU.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing (‘HNSA”) and with
applicable laws and regulations in force in Hungary. Our responsibilities under those standards are further
described in the “Auditor’s responsibilities for the audit of the Financial Statements” section of our report.

We are independent of the Company in accordance with the applicable laws of Hungary, with the Hungarian
Chamber of Auditors’ Rules on ethics and professional conduct of auditors and on disciplinary process and, for
matters not regulated in the Rules, with the International Code of Ethics for Professional Accountants (including
International Independence Standards) issued by the International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA Code) and we also comply with further ethical requirements set out in these.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

Other matters

The Company’s Financial Statements for the financial year ending 31 December 2023 were audited by
another auditor, who issued an unqualified opinion on these Financial Statements on 13 May 2024.

Other information

Other information consists of Garantiga Credit Guarantee Co. Ltd. 's 2024. Business Report and Annual
Report. Management is responsible for the other information and for the preparation of the Business
Report in accordance with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations. Our opinion
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Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok Garantiga Hitelgarancia Zrt. 2024. évi Uzleti jelentésébdl és éves jelentésbdl alinak. A
vezetés felelés az egyéb informaciokért és az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozé elirasaival 6sszhangban torténé elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink
,Vélemény’ szakaszaban az pénzlgyi kimutatdsokra adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informéaciokra.

Az pénzigyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink a fent azonositott
egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informéaciok lényegesen
ellentmondanak-e az pénzugyi kimutatdsoknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébkeént ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamwviteli térvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az lzleti jelentés a szamviteli
toérvény, illetve, egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az (zleti
jelentés és az pénzigyi kimutatasok 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint Garantiga Hitelgarancia Zrt. 2024. évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
dsszhangban van Garantiga Hitelgarancia Zrt. 2024. évi pénzlgyi kimutatasaival és a szamviteli torvény
vonatkozo eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el6 tovabbi kévetelményeket az
izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyezetérél a konyvvizsgalat soran megszerzett ismereteink alapjan
jelentést kell tenniink arrél, hogy tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekintheté hibas kézlés (Iényeges
hibas allitas) az Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegl.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A és és az i | bizott élyek felel6ssége a pénziigyi kimutatasokért

A vezetés felel6s a megbizhat6 és valds képet adé pénziigyi kimutatasoknak az Eurépai Unié altal befogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal &sszhangban torténd, valamint a
szamviteli térvény EU dltal befogadott IFRS-ek szerint dsszedllitott éves beszamoldra vonatkozé kiegészitd
kévetelményeinek megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol
mentes pénzlgyi kimutatésok elkészitése.

Az pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vaéllalkozas folytatdsanak elvén alapulé szamvitel
alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot, vagy
besziintetni az (izletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas realis lehetéség.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénziligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kénywvi 416 pénziigyi kimutatésok A1 A

kényvvi ért valo felel

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az pénziigyi kimutatasok egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményliinket tartalmazé fuggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal ésszhangban
elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek
csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban
vagy egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott pénziigyi kimutatdsok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.
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in the ,Opinion” section of our Independent Auditor's Report on the Financial Statements does not apply to
the Other information.

In connection with our audit of the Financial Statements, our responsibility is to read the above identified
Other information and to consider whether the Other information are materially inconsistent with the
Financial Statements, or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appear to be materially
misstated.

Based on the Accounting Act, it is also our responsibility to consider whether the Business Report has been
prepared in accordance with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations, if any, and
to express an opinion on this and on whether the Business Report is consistent with the Financial
Statements.

In our opinion, Garantiga Credit Guarantee Co. Ltd.'s 2024 Business Report is in line with Garantiga Credit
Guarantee Co. Ltd.'s 2024 Financial Statements and the relevant provisions of the Accounting Act in all
material respects. Since no other legislation imposes additional requirements on the Company for annual
reporting, we do not express an opinion in this regard.

In addition to the above, based on the knowledge we have gained about the Company and its environment
during the audit, we are required to report on whether we have become aware of any material
misstatements in the Business Report and, if so, what the nature of the misstatement in question is. In this
respect, we have nothing to report.

Responsibility of management and those charged with governance for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation of the Financial Statements that give a true and fair view in
accordance with IFRS as adopted by the EU and to prepare the Financial Statements in accordance with
the supplementary requirements of the Accounting Act relevant for the annual financial statements
prepared in accordance with IFRS as adopted by the EU, and for such internal control as management
determines is necessary to enable the preparation of Financial Statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the Financial Statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the
going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company'’s financial reporting process.

Auditor’s responsibilities for the audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the Financial Statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance but is not guaranteed that an
audit conducted in accordance with HNSAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate,
they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of
these Financial Statements.

As part of an audit in accordance with HNSAs, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:
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Philippe Michalak Budzan Gabor Gabriella
Partner Kamarai tag kdnyvvizsgalé
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

Azonositjuk és felmérjik az pénzlgyi kimutatdsok akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas
dllitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl ered6 lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellllirasat.

Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politka megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddoé kdzzétételek ésszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvitel pénziigyi kimutatdsokban valé alkalmazésa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e l1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn,
fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésilinkben fel kell hivnunk a figyelmet a pénziigyi kimutatasokban lévé
kapcsolodd kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
koényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett ko valamint értékeljiik azt is, hogy a pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az

alapul szolgal6 ligyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatékorét és lUtemezését, a kényvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. majus 12.

_;,-,;_'J-\- ,-__1«.&.. ekl

Nyilvantartasi szam: 007036
IFRS minésités: IFRS000270

Forvis Mazars Kft.
1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8., 2. emelet
Nyilvantartasi szam: 000220
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Identify and assess the risks of material misstatement of the Financial Statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override
of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Company’s internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events
or conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our
auditor’s report to the related disclosures in the Financial Statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to
the date of our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Company to
cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the Financial Statements, including the
disclosures, and whether the Financial Statements represent the underlying transactions and
events in @a manner that gives a true and fair view.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope
and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control

that we

identify during our audit.

Budapest, 12 May 2025

it
_/I/ (b (prdnole —
Philippe MICHALAK BUDZAN GABOR Gabriella

Partner

Chamber member auditor
Registration number: 007036
IFRS qualification: IFRS000270

Forvis Mazars Kft.
1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8., 2nd floor
Registration number: 000220
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Garantiqa Hitelgarancia Zrt.

Pénziligyi helyzetre vonatkozo kimutatasa a 2024. december 31-én zarul6 évre

MERLEG / BALANCE SHEET

Eszk6zok / Assets

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek / Cash and cash equivalents
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések / Receivables from credit institutions
Ugyfelekkel szembeni kévetelések / Receivables from customers
Ertékpapirok / Securities

Viszontgarancia-eszk6zok / Counter-guarantee assets

Tarqgyi eszk6zok / Property and equipment

Immaterialis javak / Intangible assets

Egyéb eszkozok / Other assets

Eszkozok dsszesen / Total assets

Kotelezettségek / Liabilities

Pénziigyi garanciakra képzett céltartalékok / Provisions for financial guarantees

Egyéb céltartalékok / Other provisions

Tényleges nyereségado-kotelezettségek / Actual income tax liabilities
Egyéb kotelezettségek / Other liabilities

Kotelezettségek 6sszesen / Total liabilities

Téke / Equity

Jegyzett téke / Share capital

Toketartalék / Capital reserve

Eredménytartalék / Retained earnings

Targyévi adozott eredmény / After-tax profit (loss) for the year

Sajat téke 6sszesen / Total equity

Kotelezettségek és sajat toke 6sszesen / Total liabilities and shareholders’ equity

Garantiga Credit Guarantee Co. Ltd.

Statement of financial position for the year ended 31 December 2024

2024

millié Ft / HUF million

4 463
101
3690
191749
2059
1197
2147
349
205 755

60 359
379

51
2003
62792

9652
8187
85548
39576
142 963
205 755

2023

millié Ft / HUF million

4735
122
3513
152137
4 474
1040
1995
176
168 192

62 333
377
307

1788

64 805

9652
8187
48525
37023
103 387
168 192
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Garantiqa Hitelgarancia Zrt. Garantiqa Credit Guarantee Co. Ltd.

Eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozo6 kimutatasa Statement of profit or loss and other comprehensive income

a2024. december 31-én zarul6 évre for the year ended 31 December 2024
Teljes atfogé jovedelemkimutatas / Statement of total comprehensive income 2024 2023

millié Ft / HUF million millié Ft / HUF million

Jutalék- és dijbevétel / Fee and commission income 41861 42 848
Jutalék és dijraforditas / Commission and fee expenses =7/ -3
Nettd jutalék- és dijbevétel / Net fee and commission income 41854 42 845
Hitelezési kockazatra képzett értékvesztés (képzés)/feloldas 1862 3102
Impairment (recorded)/reversed for credit risk
Céltartalék (képzés)/ feloldas / Provisions (set aside)/released 1973 -866
Pénziigyi eszk6zok kivezetésébol szarmazo hitelezési veszteségek 2813 3937
Credit losses resulting from the derecognition of financial instruments
Eqgyéb céltartalékok / Other provisions -1 -137
Nettd hitelezési veszteség / Net credit losses -2703 -7 342
Kamatbgvételek effektiv kamatkalkuléciés maodszerrel 1125 12 441
Interest income under the effective interest method
Altalanos és adminisztrativ kéltségek / General and administrative expenses -5 751 -4 939
Pénziigyi szervezetek kilénaddja / Special tax on financial organisations -2879 -1874
Extraprofitado / Extra profit tax -755 -2529
Egyéb miikodésbdl szarmazo eredmény / Other profit (loss) from operations -97 -309
Adozas el6tti eredmény / Profit before tax 40794 38293
Nyereségado-raforditasok / Income tax expenses -1218 -1270
Targyévi adozott eredmény / After-tax profit (loss) for the year 39576 37023
Teljes atfogo jovedelem / Total comprehensive income 39576 37023
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A Garantiga Hitelgarancia Zartkorien M(ikodo Shareholders of

Részvénytarsasag részvényesei Garantiqa Creditqguarantee co. Itd
2024. december 31. 31December 2024

A tulajdonos megnevezése / Name of owner Részvények / Shares Turl]a,jdonoosi
anyad %
néveérték Ft darab érték eFt Ownership
nominal value HUF  no. of shares value THUF share %
e e e s o0 1 0 oo
Bank of China (K6zép-Kelet-Europa) Zartkériien Mik6dd Részvénytarsasag / Bank of China(Central and Eastern Europe) Private Limited Company 100 000 100 10 000 0.1036%
BKS Bank AG (a Magyarorszagi Bankképviselet megsz(int) / BKS Bank AG (the bank's representation office in Hungary was wound up) 100 000 100 10 000 0.1036%
BRB BUDA Regionalis Bank Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasag "f. a." / BRB BUDA Regiondlis Bank Zartkor(ien Mikod6 Részvenytarsasag “under liquidation” 100 000 10 1000 0.0104%
CIB Bank Zartkoriien M(ikod6 Részvénytarsasag / CIB Bank Private Limited Company 100 000 200 20000 0.2072%
Citibank Europe Plc. Magyarorszagi Fidktelepe / Citibank Europe Plc. Hungarian Branch 100 000 100 10 000 0.1036%
Dél-Dunantuli Takarék Bank Zartkoriien Miikod6 Részvénytarsasag "f. a." / Dél-Dunantuli Takarék Bank Private Limited Company “under liquidation” 100 000 10 1000 0.0104%
DRB Dél-Dunantuli Regionalis Bank Zrt. "f. a." / DRB Dél-Dunantuli Regionalis Bank Zrt. ‘under liquidation” 100 000 100 10 000 0.1036%
MBH Duna Bank Zartkériien Miikéd6 Részvénytarsasag / MBH Duna Bank Private Limited Company 100 000 120 12 000 0.1243%
ERSTE BANK HUNGARY Zartkériien Miikédd Részvénytarsasag / ERSTE BANK HUNGARY Private Limited Company 100 000 1800 180 000 1.8649%
Granit Bank Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag / Granit Bank Private Limited Company 100 000 100 10 000 0.1036%
HYPO-BANK BURGENLAND AG Magyarorszagi Fioktelepe / HYPO-BANK BURGENLAND AG Hungarian Branch Office 100 000 100 10 000 0.1036%
ING Bank N.V.Magyarorszagi Fioktelepe / ING Bank N.V. Hungarian Branch Office 100 000 62 6200 0.0642%
INTER-FAKTOR Pénziigyi Zrt. / INTER-FAKTOR Financial Private Limited Company. 100 000 10 1000 0.0104%
Ipartestiiletek Orszagos Szévetsége (IPOSZ)/ Hungarian Association of Craftsmen's Corporations (IPOSZ) 100 000 2 200 0.0021%
K&H Bank Zartkériien Miikodé Részvénytarsasag / K&H Bank Private Limited Company 100 000 6 400 640 000 6.6306%
KDB Bank Eurépa Zartkérien Miikod6 Részvénytarsasag / KDB Bank Eurdpa Private Limited Company 100 000 100 10 000 0.1036%
Kereskeddk és Vendéglatok Orszagos Erdekképviseleti Szovetsége (KISOSZ) / National Federation of Traders and Caterers (KISOSZ) 100 000 1 100 0.0010%
MagNet Bank Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag / MagNet Bank Private Limited Company 100 000 210 21000 0.2176%
Magyar Allam ,A” sorozat / Hungarian State "A" series 100 000 42195 4219500 43.7153%
Magyar Allam ,B” sorozat / Hungarian State "B’ series 135000 1 135 0.0014%
Magyar Export-Import Bank Zartkériien Miikodé Részvénytarsasag / Magyar Export-Import Bank Private Limited Company 100 000 120 12 000 0.1243%
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A Garantiga Hitelgarancia Zartkorien M(ikodo Shareholders of

Részvénytarsasag részvényesei Garantiqa Creditqguarantee co. Itd
2024. december 31. 31December 2024

A tulajdonos megnevezése / Name of owner Részvények / Shares Turl]a'jdonoosi
anyad %
néveérték Ft darab érték eFt Ownership
nominal value HUF  no. of shares value THUF share %
Magyar Iparszévetség (OKISZ) / Hungarian Industrial Association (OKISZ) 100 000 5) 500 0.0052%
Magyar Vallalkozasfejlesztési Alapitvany (MVA) / Hungarian Foundation for Enterprise Promotion (MVA) 100 000 510 51000 0.5284%
Merkantil Valté és Vagyonbefekteté Bank Zrt. / Merkantil Valto és Vagyonbefekteté Bank Private Limited Company 100 000 100 10 000 0.1036%
Mez6gazdasagi Szévetkezék és Termel6k Orszagos Szévetsége (MOSZ)/ National Federation of Agricultural Co-operatives and Farmers (MOSZ) 100 000 1 100 0.0010%
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkériien Mikodé Részvénytarsasag / MFB Hungarian Development Bank Private Limited Company 100 000 36720 3672 000 38.0430%
MBH Bank Nyrt. / MBH Bank PLC / 100 000 3610 361000 3.7401%
MBH Befektetési Bank Zrt. / MBH Investment Bank Private Limited Company 100 000 100 10 000 0.1036%
Munkaadok és Gyariparosok Orszagos Szévetsége (MGYOSZ) / Confederation of Hungarian Employers and Industrialists (MGY0SZ) 100 000 2 200 0.0021%
NHB Névekedési Hitel Bank Zartkérien Miikodé Részvénytarsasag "f. a." / NHB Growth Credit Bank Private Limited Companyg “under liquidation” 100 000 100 10 000 0.1036%
Oberbank AG Magyarorszagi Fidktelepe / Oberbank AG Hungarian Branch Office 100 000 100 10 000 0.1036%
Orgovany és Vidéke Takarékszovetkezet "f. a." / Orgovany and Environs Savings Cooperative “under liquidation” 100 000 10 1000 0.0104%
Orszagos Takarékszdvetkezeti Szdvetséq (0TSZ)/ National Federation of Savings Co-operatives (0TSZ) 100 000 1 100 0.0010%
OTP Bank Nyilvanosan M(ik6dé Részvénytarsasag / OTP Bank Publicly-Owned Joint Stock Company 100 000 2700 270000 2.7973%
Overdraft Hungary Zrt. / Overdraft Hungary Private Limited Company 100 000 10 1000 0.0104%
Polgari Bank Zartkériien Miikodd Részvénytarsasag / Polgari Bank Private Limited Company 100 000 100 10 000 0.1036%
Porsche Finance Zartkériien Miikddé Rt. / Porsche Finance Private Limited Company 100 000 100 10 000 0.1036%
Raiffeisen Bank Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag / Raiffeisen Bank Private Limited Company 100 000 150 15000 0.1554%
Sberbank Magyarorszag Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag "v.a" / Sberbank Hungary Private Limited Company “under dissolution” 100 000 100 10 000 0.1036%
Széchenyi Istvan Hitelszévetkezet "f. a." / Széchenyi Istvan Credit union “under liquidation” 100 000 10 1000 0.0104%
TENDAIR Szolgaltaté Korlatolt Felelésséqii Tarsasag / TENDAIR Service Limited Liability Company 100 000 50 5000 0.0518%
UniCredit Bank Hungary Zartkériien Miikodé Részvénytarsasag / UniCredit Bank Hungary Private Limited Company 100 000 200 20000 0.2072%
Vallalkozok és Munkaltatok Orszagos Szovetsége (VOSZ)/ National Association of Entrepreneurs and Employers (VOSZ) 100 000 1 100 0.0010%
Osszesen: 43 96522 9652235 100.0000%
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A Garantiga Hitelgarancia Zrt. lgazgatésaga,
FelligyelGbizottsaga, igyvezetdsége
2024. januar 1. - december 31. kozotti idoszakban

Board of directors, supervisory board and senior —_
management of garantiqa creditguarantee co. Itd. —
In the period 1January - 31 December 2024

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. Igazgatésaga Board of Directors of Garantiqa Creditguarantee Co. Ltd.

Garantica

Hitelgarancia Zrt.

Szabd Istvan Attila

Dr. Nagy Robert

Dr. Kovacs Levente
Jeneiné Dr. Geré Henriett
Dr. Szantai-Szabé Adrienn
Szabados Richard

Zentai Miklds

Ferencziné Kristyan Krisztina
Cselovszki Rébert

Szabé Levente Laszlé
Toéthmatyas Zoltan
Perlusz Laszlé

Dr. Antal Ferenc

Zatrok lldikoé Edit
Wimmer Istvan

2024. szeptember 13-tol
2024. majus 29-ig
2024. februar 4-ig
2024. majus 28-ig
2024. majus 29-t6l
2024. majus 29-t6l
2024. majus 28-ig

2024. februar 5-tél
2024. méjus 29-t6l

Istvan Attila Szabo

Dr. Rébert Nagy

Dr. Levente Kovacs

Dr. Henriett Ger6 Jeneiné
Dr. Adrienn Szantai-Szabé
Richard Szabados

Miklos Zentai

Krisztina Ferencziné Kristyan
Rébert Cselovszki
Levente Laszl6 Szabo
Zoltan Téthmatyas

Laszl6 Perlusz

Dr. Ferenc Antal

lldiké Edit Zatrok

Istvan Wimmer

From 13 September 2024
Until 29 May 2024

Until 4 February 2024
Until 28 May 2024

Until 29 May 2024

Until 28 May 2024

Until 28 May 2024

Until 5 February 2024
From 29 May 2024

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. Feliigyelobizottsaga

Dr. Rédey Krisztina elndk
Dr. Hildelmayer-Csicsman Judit

Zentai Miklos 2024. majus 29-t6l
Dr. Braun Marton 2024. majus 29-ig
Dr. Zsakos-Széke Zoltan 2024. majus 29-t6l
Grocz Marton

Vass Péter

Dr. Gerhardt Ferenc

Kiraly Marcell 2024. majus 29-ig

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. ligyvezetdsége

Szabé Istvan Attila elnok-vezérigazgatod

Dr. Nagy Rébert vezérigazgato-helyettes

Dr. Hainfahrt Eszter jogi, beszerzési és operacios Ugyvezetd igazgato

Nagy Balazs gazdasagi igyvezetd igazgato

Dérczy Krisztina informatikai fejlesztési és Uizemeltetési Ugyvezetd igazgato
Koévari Orsolya kockazatkezelési ligyvezet6 igazgato

Dr. Schulteisz Gy6z6 Ugyfélkapcsolati és termékfejlesztési ligyvezet6 igazgato

Supervisory Board of Garantiqa Creditguarantee Co. Ltd.

Dr. Krisztina Rédey, Chairwoman
Dr. Judit Hildelmayer-Csicsman

Miklos Zentai From 29 May 2024
Dr. Marton Braun Until 28 May 2024
Dr. Zoltan Zsakos-Sz6ke From 29 May 2024
Marton Grécz

Péter Vass

Dr. Ferenc Gerhardt

Marcell Kiraly Until 29 May 2024

Senior management of Garantiqa Credit Guarantee Co. Ltd.

Istvan Attila Szab6 Chairman & CEQO

Dr. Rébert Nagy Deputy CEQ

Dr. Eszter Hainfahrt Legal, Procurement and Operations Director

Balazs Nagy Financial Director

Krisztina Dérczy Director of IT Development and Operation

Orsolya Kévari Director of Risk Management

Dr. Gy6z6 Schulteisz Director of Customer Relations and Product Development
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