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A GARANTIQA HITELGARANCIA ZRT. 2025. EVI TEVEKENYSEGEROL

Bevezet6

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. (o tovabbiakban: Garantiga vagy Tarsasdg) meghatarozd szerepet jatszik a kis- és
kozepvallalkozasok forrashoz jutdsaban. A Tarsasdg stratégiai célja, hogy a kezessegvallalds igenybevételével azok a
vallalkozasok is hitelhez jussanak, amelyeket a kereskedelmi bankok fedezethitiny vagy gyengébb hitelképességik miatt
nem finansziroznak. E tevékenyseégével a Tarsasdg segiti a kkv-k versenyképességének javitasat, ezen keresztil a gazdasag
novekedeset.

kerultek azok a célok, amelyek a gazdasdgpolitikai célok megvaldsulasat aktivan tdmogatjdk. Figyelembe véve a 2025-ben
elért eredményeket, a Tarsasdg tovdbbra is hatékonyan segitette a kis- és kdzépvadllalkozdsok hitelhez jutdsat, szélesitette
termékpalettdjat, folytatta a kezességvallalasi tevékenység digitalizaciojat.

A gazdasdgpolitikai elvardsokkal 6sszhangban a 2025. évi Ozleti aktivitds fokuszdban a Széchenyi Kartya Program
hiteltermékeihez kapcsolodo kezességvallalasok dlltak, ennek keretében a Garantiga kezessegvdllaldsi tevékenysége
tovabbra is markansan hozzdjarult a kkv-hitelezési aktivitas fenntartasdhoz.

ON THE 2025 OPERATIONS OF GARANTIQA CREDIT GUARANTEE CO. LTD.

Introduction

Garantiga Creditguarantee Co. Ltd. (hereinafter “Garantiga” or “the Company”) plays a key role in assisting small and medium-
sized enterprises in obtaining financing. The strategic objective of the Company is to enable businesses that would otherwise
not be funded by the commercial banks due to a lack of collateral or poor creditworthiness to access credit through the use
of its guarantees. Through this activity the Company assists SMES to improve their competitiveness, and thereby the growth
of the economy.

In its 2025 business plan and 2022-2030 medium-term strategy, Garantiqa set out the objectives that are aimed at actively
supporting the achievement of economic policy goals. Taking into account the results achieved in 2025, the Company
continued to effectively assist small and medium-sized enterprises in accessing credit and to broaden its product range, and
continued with the digitalisation of its guarantee activity.

Szabé Istvén Attila In line with economic policy expectations, the focus of business activity in 2025 was on guarantees related to loan products
elnok-vezérigazgatd under the Széchenyi Card Programme, with Garantiga’s guarantee activity continuing to make a significant contribution to
Chairman & CEO maintaining SME lending activity.
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Ebbenaz évbenis fenntartottuk a beruhdzasihitelekhez (SzéchenyiKartya Program keretében, valamint allami viszontgarancia
es intézmenyi kezessegi dijtamogatds mellett nyvjtott egyéb beruhdazadsi hitelek) kapcsolodo kezességvallalasoknal a 2024
ota alkalmazott akcids dijat, aminek igénybevételi lehetbségeét elsé Iépésben 2025. december 31-ig, majd 2026. junius 30-ig
meghosszabbitottuk. Az akcids dijak és a kapcsolddd dijtamogatds egyottes hatasara az adds nem fizet kezességvdllalasi
dijat ilyen beruhdzasi hitelek esetében az igénylést kéveté ev végeig. 2025. februdr 18-tol a Garantiqa kezességvallaldsa
elérhetdve vdlt egyes olyan tevekenysegek esetében is, amelyek korabban ki voltak zarva ebbél a lehetéseghdl (pl. védelmi
kapacitasok bovitése, pénzigyi kozvetités, biztositasi dgyncki tevékenyseg).

A Garantiga Krizis Garanciaprogram 2020-as elinditasaval a Garantiqa kezességvdllalasi portfélioja az ezt megel6zo
evekhez képest ugrdsszerien névekedett. A kezessegvadllaldsi portfélié a 2017. évi 570 millidrd forintrél 2023 végeére 2 629
millidrd forintra emelkedett. 2024-ben visszadlltunk a kordbbi de minimis tamogatdsi formdra, ami lényegesen szikitette
a kezessegvallalasi lehetdségunket, igy a portfolio volumene 2024 végeére 2 558 millidrd forintra csokkent. 2025-ben a IV.
negyedeévi kereslet ergs felfutdsanak hatdsara a portfélio ismét jelentdsen bovilt, 2025-ben a portfolio kozel 180 millidrd
forintos ndvekedést mutatott, igy az év végi dllomany 2 738 millidrd forintra emelkedett.

Az Eurdpai Bizottsdg es a Garantiga kozott létrejott InvestEU viszontgarancia-keretszerzodés szerint az Eurdpai Bizottsdg
95%-0s viszontgaranciat biztosit vj, dltaldnos kkv-versenykepességi garanciatermék kialakitasahoz. A 2028-ig igénybe
vehetd InvestEU termékeknél a targyévben is folytattuk a kezességvallaldst.

A 2025. évi Uzleti tervében a Garantiqa az IFRS-ek szerint kimutatott 31 370 millid forint teljes dtfogo jovedelmet (nyereség)
prognosztizdlt, amely dsszeget meghalado, 43 735 millio forint tényleges eredmény keletkezett. Ezt a kezességbevadltasok
és céltartalékok allomdnydnak tervezett szint alatti alakulasa és a mukodesi koltségek kontroll alatt tartasa egyottesen
eredmenyezte.
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In this year, we continued to maintain the promotional fee applied since 2024 to guarantees related to investment loans
(investment loans granted under the Széchenyi Card Programme and other investment loans granted under state counter-
guarantee and Institutional Guarantee Fee Subsidy), and extended its availability, initially until 31 December 2025, and then
until 30 June 2026. As a combined result of the promotional fees and the related fee subsidy, the debtor does not pay a surety
guarantee fee for such investment loans until the end of the year following the application. From 18 February 2025, guarantee
provided by Garantiga is available for activities that were previously excluded from this possibility (such as the expansion of
defence capacity, financial intermediation, insurance brokerage).

With the launch of the Garantiqa Crisis Guarantee Programme in 2020, Garantiga’s guarantee portfolio grew sharply compared
to previous years. The guarantee portfolio increased from HUF 570 bn in 2017 to HUF 2,629 bn at the end of 2023. In 2024,
we reverted to the former de minimis form of aid, which significantly reduced our guarantee commitment opportunities; as a
result, the portfolio volume decreased to HUF 2,558 bn by the end of 2024. As a result of a strong surge in demand in Q4 2025,
the portfolio expanded significantly again; in 2025, the portfolio grew by nearly HUF 180 bn, increasing the year-end volume
to HUF 2,738 bn.

Under the InvestEU counter-guarantee framework agreement between the European Commission and Garantiga, the
European Commission provides a 95% counter-guarantee for the development of a new, general guarantee product
aimed at SME competitiveness. In the reporting year, we continued to provide guarantees for InvestEU products
available through 2028.

In its 2025 business plan, Garantiga projected a total comprehensive income (profit) of HUF 31,370 million recognised in
accordance with IFRS; however, the actual result exceeded this amount, reaching HUF 43,735 million. This was the combined
result of the lower-than-planned level of guarantee redemptions and provisions and a control of operating expenses.
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Az MNB 2025. decemberi Hitelezési folyamatok jelentésében' megdllapitja, hogy a hitelintézetek nem
penzugyi vallalatok fele fennalld hiteldllomanya 242 milliard forinttal emelkedett 2025 harmadik negyed-
eveben, ezzel az éves novekedési Utem az el6z6 negyedév vegi 2,0 szdzalgkrol 4,1 szazalekra emelkedett.

A kkv-szektor hiteldllomdnya az elézetes adatok alapjdn 4,8 szdzalékkal nétt éves alapon.
A hazai vallalati hitelallomany novekedési teme eurdpai unids 6sszehasonlitdsban a kozepmezényben
helyezkedik el, meghaladva az EU-atlagot, de elmaradva a visegradi orszagok 7 szazalekos atlagatol.
Az MNB Hitelezési felmérésében részt vevo bankok a harmadik negyedévben valtozatlanul hagytak
a vallalati hitelfeltételeket, amelyeken a kovetkez6 fél évben sem terveznek valtoztatni. A vallalati
hitelkereslet harmadik negyedeévi visszaesése 2025 negyedik &s 2026 elsG negyedévében varhatoan
novekedésbe fordul a finanszirozasi igények emelkedése es a Széchenyi Kartya Program kamatainak
oktober elgji csokkenése miatt, ugyanakkor a hosszu lejaraty, beruhdzasi hitelkeresletben nem
szdmitanak fordulatra a bankok.

Afentieket erdsitik a 2025. decemberi Infldcids jelentés? megallapitasaiis (MNB):

2025 harmadik negyedéveben a bankok Iényegében valtozatlan hitelfeltetelek mellett a vallalati
hitelkereslet csokkeneset tapasztaltak.

A negyedik negyedév sordn a bankok zome egyik vallalatmeret szerinti kategdridban sem vdltoztatott
a feltételeken, es 2025 negyedik es 2026 elsé negyedévere elGretekintve egyik bank sem tervez
valtoztatni a hitelhez jutds feltételein. A bankrendszer hitelezési kepessége a likviditasi es
tokehelyzetUk alapjan tovabbra is magas szinten alakul.

A megkerdezett bankok nettd 31 szazaléka a vdllalati hitelkereslet csokkenését tapasztalta 2025
harmadik negyedevében. A visszaeses dltalanosan jellemzd volt devizalis bontdsban, valamint
futamidé és vallalatméret szerint is, ameit a bankok a vdllalkozdsok visszafogott beruhdzadsi
szandekaival magyardztak.

2025 harmadik negyedévéhez kepest a kovetkezd féléves idGszakra eldretekintve, a bankok 12
szdzaléka 0sszességeben a készlet- és kovetelesallomany-finanszirozasi szuksegletek emelkedése
s 0 Széchenyi Kartya Program kamatainak oktober eleji csokkenése miatt élénkulésre szamit a
vallalati hitelkeresletben.

"Forrds; www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/hitelezesi-folyamatok/hitelezesi-folyamatok-2025-december
2 Forrds: www.mnb hu/kiadvanyok/jelentesek/inflacios-jelentes/2025-12-18-inflacios-jelentes-2025-december

In its December 2025 “Trends in Lending Report”, the MNB establishes' that credit institutions’
outstanding loans to non-financial corporations increased by HUF 242 bn in 03 2025, increasing the
annual growth rate from 2.0 percent at the end of the previous quarter to 4.1 percent.

According to preliminary data, the SME sector’s borrowings grew by 4.8 percent year on year.
The growthrate of domestic corporate borrowings ranks in the middle in a European Union comparison,
exceeding the EU average but falling short of the V4 countries’ average of 7 percent.

Banks participating inthe MNB's Lending Survey left corporate credit conditions unchanged in the third
quarter and there are no plans to change them in the next six months. The decline in corporate loan
demand in the third quarter is expected to turn into growth in 04 2025 and Q1 2026 due to increased
financing needs and the reductionininterest rates for the Széchenyi Card Programme in early October;
however, banks do not expect a turnaround in demand for long-term investment loans.

The above are also supported by the conclusions of the December 2025 Inflation Report? (MNB):

In Q3 2025, banks observed a decling in corporate demand for credit despite essentially unchanged
credit conditions.

During the fourth quarter, the majority of banks did not change their conditions in any category by
carporate size, and looking ahead to 04 2025 and Q1 2026, none of the banks are planning to change
their credit conditions. The lending capacity of the banking system remains at a high level based on
its liquidity and capital pasitions.

A net 31 percent of the surveyed banks observed a decline in corporate demand for credit in Q3 2025.
The decline was generally observed in breakdown by foreign currencies, as well as by maturity and
company size, which the banks attributed to businesses’ subdued intentions to invest.

Looking ahead to the next six-month period compared to Q3 2025, 12 percent of banks overall expect
corporate demand for credit to pick up due to rising financing needs for inventories and receivables
and the reduction of interest rates in the Széchenyi Card Programme at the beginning of October.

''Source: www.mnb hu/kiadvanyok/jelentesek/hitelezesi-folyamatok/hitelezesi-folyamatok-2025-december
2 Source: www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/inflacios-jelentes/2025-12-18-inflacios-jelentes-2025-december



Garantica

Hitelgarancia Zrt.

A Garantiqa folyamatosan figyelemmel kiséri a vallalati hitelezés alakulasat, ezen belul is az MNB diltal
nyilvantartott kkv-hitelallomdny adatait®. A Garantiqa kezességvallaldsi tevekenységének bévulése

Garantiga continuously monitors trends in corporate lending, including data on SME borrowing recorded
by the MNB2. The growth of Garantiga’s guarantee activity continued to significantly outpace the growth

tovabbra is lényegesen meghaladta a kkv-hitelezés novekedeset.

Nem pénz0gyi vallalkozasok hiteldllomdnya, 2025. év, Mrd Ft
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AGarantiqa kezessegvallalasanak potencidlis piacdt a kkv-hitelezes jelenti. A Garantiqa kezessegvallaldsi
tevekenysegenek bovulése az elmult evekben lényegesen meghaladta a kkv-hitelezes novekedesét.
Ennek az aranyszamnak a megeléz6 idészakban, azaz a 2020-2022-es években tapasztalt kiugro
novekedése plasztikusan mutatja, hogy a Garantiga aktivitdsa a covid-valsag, majd az azt koveto
orosz-ukran haboru okozta gazdasagi valsag idején hatékonyan betoltotte a gazdasdgpolitika dltal elvart
anticiklikus mukodest.

3 Forrds: www.mnb hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/statisztikai-kozlemenyek/a-hitelintezetek-osszevont-merlegenek-alakulasa
2022. mdjustol: https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/penzugyi-intezmenyek-merlegei/monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/scjtokozlemeny---egyeb-
monetaris-penzugyi-intezmenyek
Az MNB jelzése szerint a vegelszamolas alatt dllg Sherbank Magyararszag Zrt. dllomanyai mdrciusban ,egyéb allomanyvaltozassal” kerultek kivezetésre a
hitelintézeti kor dllomanyaibol.
Emiatt a 2022. marcius végi hiteldllomdny februdrhoz képest csokkent.
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SME lending represents a potential market for Garantiga’s guarantees. The growth of Garantiga’s
guarantee activity has significantly exceeded the growth of SME lending in recent years. The sharp
increase of this ratio in the previous period, i.e.in the years 2020-2022, clearly shows that Garantiga’s
activity during the economic crisis induced by the COVID pandemic followed by the Russian-Ukrainian
war efficiently fulfilled the anti-cyclical approach required by economic policy.

4 Source: www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/statisztikai-kozlemenyek/a-hitelintezetek-osszevont-merlegenek-alakulasa
From May 2022 https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/penzugyi-intezmenyek-merlegei/monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/sajtokozlemeny---egyeb-
monetaris-penzugyi-intezmenyek
Accarding to the MNB's natification, the holdings of Sberbank Hungary Zrt, which was in voluntary liquidation at the time, were removed from the portfolios of the
credit institutions in March through “other valume changes”. As a result, total loans at the end of March 2022 decreased compared to February.
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A Garantiga 2025. negyedik negyedev vegi portfalioja alapjan szamolt piaci penetrdcioja 47,5% volt a
kkv-hitelallomdnyhoz viszonyitva (2025. negyedik negyedévi elézetes MNB-adatok alapjan)* A piaci
penetrdcios mutato szamitdsandl haszndlt garantalt hitelallomanyi adat 2025. december Végi értéke
3 531 milliard forint, mikozben a kkv-k egyuttes hitelallomanya 7 436 milliard forint volt.

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. piaci penetrdcidja a kkv-hiteldllomdnybdl 2015-2025. év végén

The market penetration of Garantiga calculated on the basis of its portfolio at the end of 04 2025
was 47.5% relative to the total volume of SME loans (based on preliminary MNB figures for 04 2025) 4
The guaranteed loan volume figure used to calculate the market penetration indicator was HUF 3,531bn
as of the end of December 2025, while the amount of total SME loans was HUF 7,436 bn.

Market penetration of Garantiqa Creditguarantee Co. Ltd. in respect of SME loans, 2015-2025, year-end
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= Garantiqa Zrt. piaci suly rezidens kkv-szektor brutt6 hitelallomanyabol, %

Forrds: MNB - A vdllalkozdsok hiteldllomdnyanak alakuldsa c. idésor

A kkv-szektor hiteldllomanya 2015-t6l 2025-ig folyamatosan bévult, ugyanakkor a kkv-hitelek GDP-hez
viszonyitott aranya elmarad a fejlett hitelfinanszirozdssal rendelkezd orszagok szintjétdl. A Garantiga a
tevekenységevel a kkv-hitelezes bovulését aktivan tdmogatja annak érdekében, hogy a vallalkozasok
hozzdjussanak a mukodesukhoz szukséges kulsa finanszirozasi forrasokhoz.

4Forras: https://statisztika.mnb hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/penz-—-es-hitelpiaci-szervezetek/hitelintezeti-aktualis-publikaciok, v.
https:/statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/penz-—-es-hitelpiaci-szervezetek/hitelintezeti-aktualis-publikaciok. A kkv-hitelallomanyi
adatokat az MNB negyedéves adatai alapjan frissiti. A Garantiga hitelallomanyi adata év kozben a teljes portfoli - szerzédés szerinti hiteltorlesztések hatdsat
figyelembe vevd - becsult, év végén pedig a banki egyeztetés utani aktudlis hiteldllomdny értéke. Az MNB jelzése alapjan a 2021. harmadik negyedevi vdllalati
hitelallomanyi adat az egyik hitelintézet egyszeri, a vallalatok méret szerinti besorolasanak felulvizsgalatabal ered6 jelentds allomanyvaltozasat is tartalmazza.

2021 2022 2023 pAL 2025

EEE Gross credit volume of the resident SME sector (with independent entrepreneurs), HUF bn
Credit volume associated with the entire portfolio of Garantiga Creditguarantee Co. Ltd., HUF bn
= Garantiga Zrt. market weight in the gross credit volume of the resident SME sector, %

Source: MNB - Time series on “Changes in the volume of loans to businesses”

The volume of credit to the SME sector continuously grew from 2015 to 2025, but the SME loans-to-GDP
ratio remains below the level of countries that have advanced loan financing. Garantiga’s activity actively
supports the expansion of SME lending in order that businesses should be able to access the external
financing sources needed for their operations.

#Source: https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/penz--es-hitelpiaci-szervezetek/hitelintezeti-aktualis-publikaciok, v.
https:/statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/penz-—-es-hitelpiaci-szervezetek/hitelintezeti-aktualis-publikaciok. The SME loan-volume
data are updated on the basis of quarterly data from the MNB. Intra-year, Garantiga’s loan-volume figure is the estimated value of the entire portfolio taking into
account loan repayments under the contracts, and at year-end, it is the actual loan-volume figure arrived at after reconciliation with the data of the banks. Based
on the notification from the MNB, the 03 2021 corporate loan-volume figure includes a one-off significant volume change at one of the banks caused by arevision
of the size classification of the borrower companies.
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A Garantiqa Krizis Garanciaprogram elinditdsaval a Garantiga kezességvdllalasi portfolioja ugrasszeru
novekedést mutatott, ateljeskezességvallalasiportfolio ndvekedese 2020-ban 512 milliard forint, 2021-ben
651 milliard forint, 2022-ben 533 milliard forint, 2023-ban pedig 157 millidrd forint volt. A kezességvallalasi
portfalio a 2017. évi 570 milliard forintrél 2024 végeére 2 558 milliard forintra emelkedett. A novekedés a
hatékonysag jelentds javuldsa mellett valosult meg, mivel a munkavallaloi letszam 2017 végen 112 6, mig
2025 vegen 136 f6 volt.

A kezességvallaldsi portfdlio és a garantalt hiteldllomany, 2010-2025. év, Mrd Ft

4000

Wwith the launch of the Garantiga Crisis Guarantee Programme, Garantiqa’s guarantee portfolio grew
sharply, with the growth in the total guarantee portfolio being HUF 512 bnin 2020, HUF 651 bnin 2021, HUF
533bnin 2022 and HUF 157 bnin 2023. The guarantee portfolio increased from HUF 570 bnin 2017 to HUF
2,558 bn at the end of 2024. The growth was achieved under a significant improvement in efficiency, as
there were 112 employees at the end of 2017 and 136 at the end of 2025.

Guarantee portfolio and guaranteed loan volume, 2010-2025, HUF bn
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2024-ben visszadlltunk a kordbbi de minimis tdmogatdsi formdra, ami lényegesen szukitette a
kezessegvallalasi lehetdsegunket, igy a portfalio volumene 2024 végére 2 558 millidrd forintra csokkent.
2025-ben a negyedik negyedevi kereslet erds felfutasanak hatasara a portfolio jelentdsen bévolt, 2025-
ben a portfolio kozel 180 milliard forintos novekedést mutatott, igy az év végi dllomany 2 738 milliard
forintra emelkedett.

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Guarantee portfolio, HUF bn W Guaranteed loan portfolio, HUF bn

In 2024, we reverted to the former de minimis form of aid, which significantly reduced our guarantee
commitment opportunities; as a result, the portfolio volume decreased to HUF 2,558 bn by the end of
2024. As aresult of a strong surge in demand in Q4 2025, the portfolio expanded significantly; in 2025,
the portfolio grew by nearly HUF 180 bn, increasing the year-end volume to HUF 2,738 bn.
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A2025. évben az Uj kotésU - 85%-0s, hagyomanyos feltételrendszerben vallalt - allami viszontgarancids
kezessegvdllalasok heti alakuldsa valtozatos képet mutatott. Az I-lll. negyedevben a vallalasi volumen
a megelz0 evi trendhez igazodott, jollenet a masodik negyedév vegen elmaradt az erés bazist jelentd
2024 elso fél év végi kiugro adatoktol. Ez a trend 2025. augusztusban megtort, és szeptembertdl a
vallalési volumen egyre erételiesebben emelkedett, folyamatosan meghaladta az el6zo év havi adatait. A
kezességek kereslete 2025. negyedik negyedévben Idtvanyosan megugrott a Széchenyi Kartya Program
termékei eseteben végrehajtott kamatcsokkentés miatt. Ennek hatdsdra a 2025. XI-XII. havi vdllalasok
ertéke a korabbi évben kiugronak szamito 2024. juniusi adatot is meghaladta.

Heti Uj kotési kkv-kezességvdllalds, 2024-2025. év, millio Ft
(kltségvetési VG-vel, prolongdcick nélkil)

70 000

The weekly changes in new guarantees issued subject to a state counter-guarantee (undertaken
at the usual 85% coverage) in 2025 varied widely. In the first three quarters, the assumption volume
followed the trend of the previous year, although at the end of the second quarter it fell short of the
exceptional figures recorded at the end of the first half of 2024, which served as a strong baseline.
This trend stopped in August 2025, and from September, the assumption volume increased more and
more sharply, consistently exceeding the monthly figures of the previous year. Demand for guarantees
surged dramatically in Q4 2025 due to the interest rate reduction implemented for products under the
Szechenyi Card Programme. As a result, the value of guarantees provided in November and December
2025 exceeded even the June 2024 figures, which had been considered exceptional in the previous year.

New SME guarantee per week, in 2024-2025, in HUF million
(with state CG, not including extensions)

60 000

50 000

40 000

30 000 ~

20 000 =

10 000 ——

2024 - 85%-o0s allami VG 2025 - 85%-o0s allami VG

ATarsasag a Garanciaszervezetek Eurdpai Szovetségének (AECM) teljes jogu tagja 2006 ota. A 47 AECM-
tagszervezet egyUttes, 2024. ev végi garanciaportfoliojanak volumene 218 milliard euro. A tagszervezetek
egyuttes portfolioja az elmult években jelentésen valtozott: 2022-161 2023-ra 22,5 %-0S Visszaesest
mutatott, azonban a teljes fenndlld garanciavolumen 2024-ben 5,5 %-kal nott. A tamogatott kkv-k
szdma mintegy 6 millio volt 3

A hazai intézmeényi kezessegvallaldsok sulyat jellemzi, hogy a 2024. évben az év vegi portfolio/GDP
alapon szamitott piaci penetrdcio Magyarorszagon (AVHGA es Garantiga) 3,7% volt, ami a legmagasabb
(z europai tagorszagok korében. Ezt koveti Franciaorszdg 3,5%-0s, majd Romadnia 2,2%-0s értekkel.
A kezességvallalasi portfolio/GDP AECM-Gtlag 2023-ban és 2024-benis 1% volt.

° Forrds: AECM Statistical Yearbook 2024 https://aecm.eu/wp-content/uploads/2025/09/AECM-Statistical-Yearbook-2024.pdf
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2024 - 85% state CG 2025 - 85% state CG

The Company has been a full member of the European Association of Guarantee Institutions (AECM) since
2006. The volume of the combined guarantee portfolio of the 47 AECM member organisations at the end of
2024 was EUR 218 bn. The volume of the combined portfolio of member organisations has shown significant
changes in the past years: It showed a decline of 22.5% from 2022 to 2023, but the total outstanding
guarantee volume increased by 5.5% in 2024. The number of supported SMEs was around 6 million . ®

The significance of domestic institutional guarantee commitments is demonstrated by the fact thatin 2024,
market penetration in Hungary (AVHGA and Garantiga), calculated on a year-end portfolio-to-GDP basis,
stood at 3.7%, the highest among European Union member states. This is followed by France at 3.5% and
Romania at 2.2%. The average AECM guarantee portfolio/GDP ratio was 1% in both 2023 and 2024.

° Source: AECM Statistical Yearbook 2024 https://aecm.eu/wp-content/uploads/2025/09/AECM-Statistical-Yearbook-2024.pdf
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A 2025. évi termekstratégia bemutatdsa

a célok, amelyek a gazdasdgpolitikai celok megvalosuldsat aktivan tamogatjak. A 2022-2030 évekre
vonatkozd strategiaban oz a feltételezés szerepelt, hogy a novekedeshez szukséges koltsegvetési
keretek rendelkezésre fognak allni.

A stratégia es a 2025. evi Uzleti terv osszedllitdsa sordn figyelembe vettik azt a tulajdonosi szandékat,
amely szerint a Garantiga - mint a kkv-tdmogatdsi eszkozrendszer része - a tevekenysege sordn a
gazdasagpolitikai célok hatékony tamogatasat a jovedelmezdségre vonatkozo dltalanos elvardsok elé
helyezi, a Tarsasdg stabil tékehelyzetének fenntartasa mellett.

A Garantiga stratégiai célja, hogy a kkv-k jussanak hozza a fejleszteseikhez szokseges finanszirozdsi
forrasokhoz, és ezek a forrasok a kisebb vallalkozasok esetében is kiszamithatoan, hosszabb tavon
rendelkezésre dlljanak. A hatdlyos stratégiaban kiemelt célként kerult kitGzésre, hogy a hosszabb lejaratu
Ugyletekhez kapcsolodo kezességvallaldsok ardnya a portfolioban novekedjen. A beruhazdsi hitelek
0sztonzése erdekében a Garantiqa mar a korabbi evekben is tobb intézkedést tett, ugyanakkor ezen cél
2025. évben s tovabbi Uzleti intézkedések végrehajtasat vezeérelte.

A Garantiga 2025-ben is az alaptevekenységere koncentrdlva, a jelenlegi termékkindlatanak piaci
igényekhez igazitasaval kivanta tdmogatni a kkv-hitelezést, annak érdekében, hogy gazdasdgpolitikai
feladatat betoltse és megvalositsa kuldeteset.

A relative magas kamatkornyezet miatt a 2025. @vi Uzleti tervben azzal szdmoltunk, hogy a
kezessegvdllalasi tevékenysegen belul tovabb névekedhet a tamogatott hitelprogramokhoz kapcsolodo
kezessegvallaldsok ardnya.

A Covid-19-vilagjarvany kovetkeztében kibontakozott vdlsdg hatdsainak ellensulyozasara 2020-ban
inditott Garantiga Krizis Garanciaprogramban vallalt ugyletek kifutdsa egyre jelentGsebben érvényesul a
portfolioban. Az Uj kezességvallalasok iranti kereslet tervezéseét a Széchenyi Kartya Program termékeinek
kihelyezési tervére alapoztuk, és azzal szamoltunk, hogy a kezességi dijtamogatas feltételei 2025-ben
valtozatlanok maradnak.

A Garantiga 2025. évi Uzleti aktivitdsa szempontjabol a Széchenyi Kartya Program mellett az allami
tamogatdsok feltételrendszerének alabbi két vdltozasa volt meghatarozo:

» 0z atmeneti dllami (valsdgltamogatdsijogeimek megszinese a nagyobb 6sszegl kezessegvallalasok
eseteben a keresletre szUkité hatdsu volt (a TCTF 2.2. s 2.3. pontja 2023. év végen, a TCF 2.1 szakasza
2024, junius 30-an lejart);

» ugyanakkor a de minimis rendeletek 2024. janudr 1-jén hatdlyba Iépett modositdsa szerint a
vallalkozasonként harom év alatt adhatd tdmogatds felsé hatara 200 000 eurdrol (2008 oOta
alkalmazanda) 300 000 eurora emelkedett.
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Presentation of the 2025 product strategy

In its 2022-2030 medium-term strategy, Garantiga set out the objectives that are aimed at actively
supporting the achievement of economic policy goals. The strategy for 2022-2030 is based on the
assumption that the budget necessary for growth will be available.

When preparing the strategy and the 2025 business plan, we took account of the owner’s intention that
Garantiga - as part of the ‘toolbox’ for supporting SMES - should place the efficient support of economic
palicy objectives before mare general goals related to profitability in the course of its activity, subject to
maintenance of the Company’s stable capital position.

Garantiga’s strategic objective is to ensure that SMEs have access to the finance they need for their
developments and that this finance is available to smaller businesses in a predictable way and for the
longer term. In the currently valid strategy, a priority goal was to increase the proportion of guarantees
related to longer-maturity transactions in the portfolio. To encourage the provision of investment loans,
Garantiga had already taken a number of measures in previous years, and this objective also guided the
Company in the implementation of further business-related measures in 2025.

Garantiga intended to support SME lending in 2025 as well by focusing onits core activity and adapting
its latest product offering to market needs, in order to discharge its economic policy tasks and fulfil its
mission.

Due to the relatively high interest rate environment, in the 2025 business plan, we anticipated that the
proportion of guarantee commitments related to subsidised loan programmes within the guarantee
activity would continue to increase.

The portfolio is increasingly affected by the expiry of the transactions under the Garantiga Crisis
Guarantee Programme, launched in 2020 to offset the effects of the crisis caused by the COVID-19
pandemic. We based our planning for new guarantee demand on the placement plan for the Széchenyi
Card Programme products, and assumed that the terms and conditions for guarantee-fee subsidy will
remain unchanged in 2025.

In terms of Garantiga’s business activity in 2025, in addition to the Széchenyi Card Programme, the
following two changes in the conditions of state aids played a key role:

» the expiration of temporary state (crisis) support schemes had a narrowing effect on demand in the
case of guarantees of higher amounts (sections 2.2 and 2.3 of the TCTF expired at the end of 2023,
and section 2.1 of the TCF expired on 30 June 2024);

» however, under the amendment to the de minimis regulations, which entered into force on 1 January
2024, the ceiling for aid per enterprise over three years has been raised from EUR 200,000 (applicable
since 2008] to EUR 300,000.

GGaranticio
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A gazdasagpolitikai elvarasokkal 6sszhangban 2024. november 11-t6l 2025. szeptember 30-ig
a Széchenyi Kartya Ujrainditdsi Beruhdzasi Hitel Max+-hoz, a Széchenyi Mikrohitel Max+-hoz,
valamint az allami viszontgarancia és az intezmeényi kezessegi dijtdmogatas mellett nyujtott egyéb
beruhdzdsi hitelekhez kapcsolddoan akeios dijat vezettink be. Az elsG tort évre és az azt koveto
teljes evre vonatkozo akcios dijak és a kapcsolodo dijtdmogatas egyuttes hatasara az Ugyfél nem

fizet kezességvdllaldsi dijat ilyen beruhazasi hitelek esetében. Az akcios dij alkalmazasa elsé lepéshben
2025. december 31-ig, majd 2026. junius 30-ig meghosszabbitdsra kerult.

A 2025-ben alkalmazott Uzleti intézkedések ugy kerultek meghatarozasra, hogy a bankok szdmara

hosszabb tavon is kiszamithato feltételrendszer keruljon alkalmazasra, amelynek elemei a kovetkezok:
Fejleszteni kella Garantiga marketing-, banki kommunikdcios es értékesitéstamogatasi tevékenyseget,
hogy a termékkinalat madositasa soran kialakitott termékeket a Tarsasag Uzleti partnerei mingl
szélesebb karben haszndljak.
Folytatnikell a kezessegvallalasi tevékenység digitalizdciojat azzal a céllal, hogy abanki kapcsolat-
tartas teljes spektruma elektronikus formaban torténhessen.
A Garantiga 2020-tol jelentGsen megnovekedett szerzodéses allomanya és a valtozo piaci, jogszabdlyi
igények (pl. fizetési moratorium bevezetése) a szerzédéses adatok pontosabb és naprakészebb nyil-
vantartasa erdekében kialakitotta a rendszeres évkozi dllomanyegyeztetesek gyakorlatat. A partner-hi-
telintézetekkel egyuttmukodve 2025-ben is folytattuk a rendszeres évkozi allomanyegyezteteseket.
Lépeseket kell tenni a kkv-k adminisztracios terheinek csokkentese érdekében, es felul kell vizsgalni
a Garantiga kezessegvallaldsabol kizart gazdasagi tevékenysegeket (fegyver- és l6szergydrtas,
penzugyi kozvetités, katonai harci jarmavekhez kapesolodo tevekenységek).

Az intézmenyi garanciarendszer addiciondlis finanszirozasanak noveléséhez szukséges intézkedésekrdl
S7016 1783/2018. (XIIl. 21) Korm. hatdrozat rogzitette a forditott kezessegvallaldsi eljaras kialakitasat,
es meghatdrozta az addiciondlisnak mindsul6 ugyletek végleges definicigjat (fedezettseg 25%-nal
kevesebb, vagy nemteljesitési valosziniseg 4% vagy anndl magasabb) azzal a céllal, hogy 2019 vegere
a vizsgalt portfolia® legaldbb 85%-a addiciondlis ugyleteket tartalmazzon. A Garantiga érintett portfolicja
mar meghatdrozo reszben addiciondlis Ugyleteket tartalmaz, az addicionalitdsi ardny 2025. december
VEgen 91,85% volt (a 2025. évi Uzleti terv év végi KPI-céladata: min. 85%).

A Garantiga 2025. évi Uzleti aktivitdsa szempontjdbol a Szechenyi Kdrtya Program és az dllami
tamogatdsok feltételrendszere bizonyult meghatarozonak.

o Az dllami viszontgarancia mellett fenndlld portfélio Széchenyi Kdrtya Programhoz kapcsolodo kezessegvallalsi allomanyon feluli része
A Garantiqa Krizis Garanciaprogram - a valsagkezeld jellegét figyelembe véve - szintén nem része vizsgdit portfolionak.

Inline with economic poalicy expectations, from 11 November 2024 to 30 September 2025, we introduced
a promotional fee for Széchenyi Card Restart Investment Loan MAX+, Széchenyi Microloan MAX+ and for
other investment loans granted with state counter-guarantee and institutional guarantee fee subsidy.
As a combined result of the promotional fees and the related fee subsidy, for such investment loans, the
client does not pay a guarantee fee for the fraction of the year and for the full year following that. The
application of the promational fee was first extended until 31 December 2025, and then to 30 June 2026.

The business measures taken in 2025 are designed to provide banks with a predictable set of conditions
over a longer term, including the following items:
It is necessary to develop Garantiga’s marketing, bank communication and sales support activity, So
that the products developed in the course of modifying our product range are used by as many of the
Company’s business partners as possible.
It is necessary to continue the digitalisation of our guarantee operations, to ensure that the entire
spectrum of communications with the banks can be conducted online.
Garantiga’s contract volume, which has grown significantly since 2020, and the changing market and
legal requirements (e.g. the introduction of a payment moratorium), have made it necessary to keep
more accurate and up-to-date records of contract data, for which it has established a regular practice
of mid-year volume reconciliation. In co-operation with the partner credit institutions, regular mid-year
volume recanciliations continued in 2025.
Steps must be takento reduce the administrative burden on SMES, and the economic activities excluded
from Garantiga’s guarantees (manufacture of weapons and ammunition, financial intermediation, and
activities related to military combat vehicles) must be reviewed.

Govt. Resolution 1783/2018 (XII. 21) on the measures necessary for increasing additionality financing under
the institutional guarantee system stipulated the creation of the “reverse suretyship” procedure and
provided a specific definition of financing transactions that should be regarded as additionality (those with
collateral coverage of less than 25% or a probability of default of 4% or higher), with the aim of ensuring
that® atleast 85% of the reviewed portfolio contain additionality transactions by the end of 2019. Garantiga’s
affected portfoliois already largely made up of additionality transactions; at the end of December 2025, the
additionality rate was 91.85% (year-end KPI target for the 2025 business year: min. 85%).

In terms of Garantiga’s business activity in 2025, the Széchenyi Card Programme and the terms and
conditions of state aids proved to play a key role.

©The part of the state counterguarantee-backed portfolio that is in excess of the guarantee volume related to the Széchenyi Card Programme
The Garantiga Crisis Guarantee Programme - given its crisis-management nature - is likewise not a part of the examined portfolio
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Széchenyi Kdrtya Program hiteltermékek garantaldsa

A Széchenyi Kartya Program termékei 2025-ben is kedvezo feltételekkel voltak elérhetdk, igy a kereslet
meghatdrozo resze ebben az ugyletkorben jelentkezett.

Az Uj kezessegvallaldsok iranti kereslet tervezését a Széchenyi Kartya Program termekeinek kinelyezési
tervere alapoztuk, és azzal szamoltunk, hogy a kezességi dijtamogatds feltételei 2025-ben valtozatlanok
maradnak.

Az U Gazdasdgpolitikai Akcidtervhez tartozd Demjdn Sandor Program részeként 2024. november elsejétd|
a Széchenyi Kartya Program beruhdzdsi tipusu hiteltermekei esetén az Ugyfelek altal fizetendd eves
kamat 3,5 szazalekra, 2025. februar 17-t6l pedig 3%-ra csokkent. 2025. februdr 17-i hatallyal emelett a
SzechenyiKartya Program mas konstrukcioinak kamatszintje is modosult: a MAX Plusz folyaszamlahitelek,
turisztikaikartydk, likviditasi hitelek nettd kamata 4,5%-ra csokkent (a bruttd kamat mértékenek 0,5%-0s
csokkenése és a kamattamogatds mértékének valtozatlanul tartasa mellett, Uj szerzodések esetében).
2025. oktaber 6-tol pedig mar ezen likviditdsi celu hitelek is fix 3 szdzalekos kamat mellett vehetdk fel, ami
2025. negyedik negyedevben jelentds élenkulést hozott a kkv-hitelezesben.

Guarantee for Széchenyi Card Programme loan products

Products within the Széchenyi Card Programme were still available on favourable terms in 2025, so most
of the demand came from this segment.

We based our planning for new guarantee demand on the placement plan for the Széchenyi Card
Programme products, and assumed that the terms and conditions for guarantee-fee subsidy will remain
unchanged in 2025.

As part of the Sandor Demjan programme under the New Economic Policy Action Plan, the annual
interest rate payable by customers for investment loan products under the Széchenyi Card Programme
was reduced to 3.5 percent from 1 November 2024, and to 3% from 17 February 2025. Effective from
17 February 2025, interest rates for other products under the Széchenyi Card Programme were also
adjusted: the net interest rate on MAX Plus overdrafts, tourism cards, and liquidity loans was reduced to
4.5% [with a 0.5% decrease in the gross interest rate and the interest subsidy remaining unchanged for
new contracts). From 6 October 2025, these liquidity loans are also available at a fixed interest rate of 3
percent, which led to a significant pick-up in SME lending in 04 2025.
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Allami tdmogatdsok feltételrendszere

Az Europai Bizottsag 2023. december 13-Gn modositotta a csekély 6sszegl tdmogatasokra (de minimis
rendelet]) vonatkozo dltaldnos szabdlyokat, amelyek 2024. janudr 1-én léptek hatdlyba, és 2030.
december 31-ig alkalmazandok. A rendelkezések a csekély 0sszegl tmogatdsokat mentesitik az unios
allami ttmogatdsok bejelentési kotelezettsége aldl, mivel azok nem befolyasoljak jelentésen a versenyt
€s 0z egyseges piacon beluli kereskedelmet.

A de minimis rendeletek Garantiga szempontjabol legfontosabb madositdsdt az jelenti, hogy a vallal-
kozasonkeént hdarom év alatt adhato tdmogatas felsé hatdra 200 000 euraral (2008 ota alkalmazandd)
300 000 eurcra emelkedett.

A tagdllamok kotelezettsége tovabbd, hogy 2026. janudr 1-étél a de minimis tdmogatdsokat egy
nemzeti vagy unios szintU kozponti nyilvantartasban regisztraljak, ezaltal csokkentve a vallalkozasok
adminisztrativ terheit, valamint konnyitve a tdmogatast nyujtok ellendrzési kotelezettséget.

InvestEU kezessegvallalasi tevékenység

Az Eurdpai Bizottsag és a Garantiqa kozott 2023-ban aldirdsra kerUlt a viszontgarancia keretszerzodes,
es 2024. negyedik negyedévben megkezdtuk a kezessegvallalast e termékszegmensben. Az InvestEU
termékek kereslete szempontjabal is meghatdrozd volt a forint kamatkornyezet és a rendelkezésre
allé allamilag tdmogatott hitelkonstrukeiok alakulasa. A banki folyamatok kialakitasanak idGigenyét
is figyelembe véve az Uzleti tervben 2025-ben még korlatozott, de 2028-ig folyamatosan novekvo
igénybevetellel szamoltunk.

On 13 December 2023, the European Commission amended the general rules on de minimis aid with effect
from 1 January 2024, which are applicable until 31 December 2030 The provisions exempt de minimis
aids from EU state aid notification, as they do not significantly affect competition or trade within the
single market.

The most important change to the de minimis regulations relevant for Garantiqa is that the ceiling for
aid per enterprise over three years has been raised from EUR 200,000 (applicable since 2008) to EUR
300,000.

Member states are further obliged to register de minimis aids in a central register at the national or EU
level from 1January 2026, thereby reducing the administrative burden on businesses and the monitoring
obligations of aid providers.

The counter-guarantee framework agreement between the European Commission and Garantiqa was
signedin 2023, and we commenced providing guaranteein this product segment in 04 2024. In respect of
the demand for InvestEU products, the forint interest rate environment and the development of available
state-subsidised credit facilities were also dominant factors. Also taking into account the time needed to
set up the banking processes, in the business plan we expected a limited demand in 2025, but a steady
increase until 2028.
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Akcios kezessegvallalasi dij bevezetése a beruhazdsi hitelekhez
kapcsolodoan

A beruhdzasi hitelekhez (Széchenyi Kdrtya Program keretében, valamint dllami viszontgarancia
es intezmeényi kezessegi ditdmogatds mellett nyujtott egyéb beruhazasi hitelek) kapcsolodo
kezessegvdllalasok eseteben 2024. november 11-t6l 2025. szeptember 30-ig akeios dijat vezettunk be.
Az akcios dij igénybevetelére mindegyik, mikro-, kis- vagy kozépvdllalkozdsnak mindsuolé vallalkozas
dgazati korldtozas nélkul (Uzletrészvasarldst és ingatlanfejlesztést kiveve) jogosult abban az esetben,
ha a hitelfelvételhez kapcsolddo beruhdzds Budapesten kivol kerol megvaldsitasra.

2025. februdr 18-t0l a Garantiqa kiterjesztette a Széchenyi Kartya beruhdzasi hitelekhez kapcsolodo
dijakeiojat a budapesti vallalkozdsok szamdrais.

Az elsG tort évre és az azt koveto telies évre vonatkozo akcios dijak és a kapcsolodo dijtamogatas
egyuttes hatasara az Ugyfel nem fizet kezessegvallaldsi dijat ilyen beruhdzasi hitelek esetében. Az akcios
dij alkalmazdsa a 2025. juniusi dontés alapjan 2025. december 31-ig, majd @ 2025. novemberi dontés

alapjan 2026. junius 30-ig meghosszabbitasra kerult.

Az adminisztrdcio csokkentése érdekében tett intézkedések

Az adminisztracio csokkentése es a felhaszndloi élmeny javitdsa erdekében a Garantiga 2025-ben
célzott fejlesztéseket hajtott végre. Ennek keretében megujitasra kerult a kezességvallaldsi kérelmek
elektronikus bekuldesere szolgdlo ekerelmi felulet, illetve az El6zetes Informdcio Kerd (EIK) rendszer
atfogo, funkciondlis dtalakitasara kerult sor.

Tovabba 2025. februdr 18-t6l a Garantiqa kezessegvallalasa elérhetévé valt olyan tevékenységek
esetében is (mint a védelmi kapacitasok bovitese, penzigyi kozvetités, biztositdsi Ugynoki
tevékenység), amelyek korabban ki voltak zdrva ebbdl a lehetGséghol.
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Introduction of a promotional guarantee fee for investment loans

For guarantees related to investment loans (investment loans granted under the Széchenyi Card
Programme and other investment loans granted under state counter-guarantee and Institutional
Guarantee Fee Subsidy), a promotional fee was introduced from 11 November 2024 until 30 September
2025. Allmicro, small and medium-sized enterprises classified as such are eligible for the promational fee
without any sectoral restrictions (except for business share acquisition and real estate development),
unless the investment related to the loan is implemented in Budapest.

From 18 February 2025, Garantiga extended its promational fee related to Széchenyi Card investment
loans to enterprises in Budapest.

As a combined result of the promotional fees and the related fee subsidy, for such investment loans, the
client does not pay a guarantee fee for the fraction of the year and for the full year following that. Based
on the decision in June 2025, the application of the promotional fee was extended until 31 December
2025, then based on the decision in November 2025, to 30 June 2026.

Measures taken to reduce administrative burden

To reduce administrative burden and improve user experience, Garantiga implemented targeted
improvements in 2025. As part of this, the e-Application interface for the electronic submission of
guarantee applications was updated, and the Preliminary Information Request ('EIK’) system underwent
a comprehensive functional transformation.

Furthermore, from 18 February 2025, guarantee provided by Garantiga is available for activities that
were previously excluded from this possibility (such as the expansion of defence capacity, financial
intermediation, insurance brokerage).

\1 |

|
!

EEE




Garantica

A Garantiga mukodese sordn kiemelt figyelmet fordit arra, hogy megfeleljen a tarsadalmi feleléssegval-
lalds alapvetd elvarasainak, tovabbd elkotelezett olyan kornyezeti és tarsadalmi szempontbdl is fontos
fenntarthatdsdgi elvek mentén, amelyek soran hosszu tavon biztositjak a fenntarthato fejlodes eldsegi-
tését a kkv-k életutja soran.

Annak ellenére, hogy a Garantiga nem tartozik az MNB éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti
kockazatokrol és a kornyezeti fenntarthatosagi szempontok  ervenyesitésérél a  hitelintézetek
tevekenységeiben cimu, 5/2021(IV.15.) szamu gjanlas hatdlya ald, torekszik arra, hogy mukodeési modellje
ileszkedjen a globdlis fenntarthatosagi célokhoz, egyrészt vallalkozastdmogatdsi Szerepen keresztul,
masreszt gazdasdagpolitikai szerepvallaldsa réven.

A Garantiga a zoldfinanszirozds temakorében garanciavallaldsaval tdmogatja a bankok zold-
hitelezes iranydba tett lepéseit, €s a Garantiqa Krizis Garanciaprogram mukodési tapasztalatai
alapjan  tobbszereplés egyuttmUkodésben latja o lehetéseget a ,zoldfinanszirozas”
hatékony tdmogatasaban. Jelentds bovulést eredményezd hitel- €s garanciaprogramot az
dllamigazgatas es a banki szektor 6sszefogasaval tart megvaldsithatonak.

A 2024-ben bevezetett Garantiga InvestEU Garanciaprogram célja felgyorsitani a
kedvezmenyezett vdllalkozdsok termelékenysegének novekedeset és hatékonysagat,
ezdltal javitva versenykepességuket, megkonnyitve a finanszirozdshoz valo hozzaferést
és a finanszirozas elérhetdséget elsGsorban magas kockdzaty vagy megfeleld
biztositékkal nem rendelkezének kkv-k szamara. A termek dltal elso izben jelentek meg
a Garantigo mukodeéseben a zoldatallas, digitdlis dtalids, termelékenyseg-hatekonysag
noveles es egyeéb fenntarthatdsdgi elemek.

A Garantiga folyamatosan figyelemmel kiséri a - jelenleg kialakuldban levé - szabalyozai kornyezet
valtozasait, vizsgalja a fenntarthatosdgi (ESG) szempontok, irdnyok hosszabb tavu beépitését az Uzlet
tervebe, kockazatvdllalasi folyamataiba, 2025-t61 pedig onkéntes alapon Fenntarthatosdgi jelentést
keszit.

Tarsasagunk csaladbardt munkahelykent soksziny és befogadd vallalati kulturat alakit ki, a munkaval-
lalok rendszeresen vesznek reszt sportversenyeken, onkéntes kezdemenyezésekben es a Penz7 prog-
ramban. Alapvet6 cél az atlathatd mokodés, amelynek jegyében kertinek szabalyozdsra a javadalmaza-
sk, az osszeferhetetlenségi elGirasok, az etikai kodex, a pénzmosasi s compliance szabdlyok a hazai
es eurapai Unios eldirdsokkal 6sszhangban.

In the course of its operations, Garantiga aims to meet the fundamental requirements of social
responsibility, and is committed to upholding environmentally and socially important sustainability
principles, and as a part of this it assists in the long-term promotion of sustainable development at the
SMEs it works with.

Although Garantiqa is not subject to MNB Recommendation 5/2021 (IV15) on climate-related and
environmental risks and the integration of environmental sustainability considerations into the activities
of credit institutions, it strives to align its operating model with global sustainability goals throughits role
in supporting businesses and through its contributions to the implementation of economic palicy.

Garantiga supports the steps taken by the banks towards green lending by providing guarantees in the

area of green finance and, based on its operational experience of the Garantiga Crisis Guarantee

Programme, sees the potential for effective support for “green financing” through multi-

stakeholder co-operation. It believes that a loan and guarantee programme with significant

growth potential can be achieved by bringing together the state administration and the
banking sector.

The Garantiga InvestEU Guarantee Programme, which launchedin 2024, aims to accelerate
the productivity growth and efficiency of beneficiary enterprises, and thereby improving
their competitiveness, by facilitating access to financing and promoting the availability of
financing mainly for SMEs that are high-risk or do not have adequate collateral. Through
the product, Garantiga’s operations included green transition, digital transition, productivity
efficiency improvements and other sustainability elements for the first time.

Garantiga is continuously monitoring the changes in the regulatory environment, which is
currently evolving rapidly, and is examining the longer-term integration of sustainability (ESG)
aspects and directions into its business plan and risk-taking processes, and prepares a voluntary
sustainability report from 2025.

Our company is a family-friendly workplace with a diverse andinclusive corporate culture, with employees
regularly participating in sports competitions, volunteer initiatives and the Money7 programme.

A key objective of ours is to ensure transparent operation, and our remuneration policy, conflict-of-
interest regulations, code of conduct and money laundering and compliance regulations are all worded
to reflect this and are fully in line with national and EU regulations.
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A GARANTIQA 2025.  EVI UZLETI TERVENEK MEGVALOSULASA ES A GARANCIAPORTFOLIO ALAKULASA
IMPLEMENTATION OF GARANTIQA’S ~ BUSINESS PLAN FOR 2025 AND DEVELOPMENT OF THE GUARANTEE PORTFOLIO
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A Garantiga keszfizetd kezességvallalasainak alakuldsat jelzé fébb adatok éves tervhez képest meért
teljesulését az aldbhi tablazat mutatja be:

Garanciadllomany (portfolio)

Guarantee volume (portfolio) AL 25807
Kezességvallalds (Uj+prolongdlt)

Guarantee assumption (new+extended) 1019,5 10137
Bevdltott kezesség 42,5 52,2
Redeemed guarantees

A 2025. évi tényadatok alapjan megallapithatd, hogy a portfolio- és kezességvallalasi tervek az
eléiranyzaton felul teliesultek, mivel az Uj kezessegvdllaldsok kereslete 2025. negyedik negyedeében
erdsen novekedett. A 2025. evi Uzleti terv a kezessegvdllaldsi volumen stagndlasaval es a portfolio
enyhe novekedesevel szamolt. Azonban az ev masodik felében a Demjdn Sandor Program keretében a
3%-0s kamatozasu vdllalkozoi hitellel a kkv-k a kordbban felvett és garancidval tdmogatott hitelek
kivaltasat is megvalosithattak. Részben a kivaltasok es részben a Széchenyi Kartya MAX+ 3 éves
lejaratu Likviditasi hitel utan megélénkult kereslet hatdsdra szeptembertdl a garanciadllomdny intenziv
novekedesnek indult.

Akereslet alakuldsa és a portfoliobGvilés meghatdrozo tendencidi az aldbbiak voltak:

A Széchenyi Kartya Program MAX+ termékei esetében folyamatosan magas keresletet jelentkezett, s
a kereslet az év utolso negyedévében ugrasszerGen bovult ebben a szegmensben is.

A dologi biztositék nelkuli folydszamlahitel-termékek meghatdrozok voltak a vallaldsokban, mivel az
eves vdllaldsi érték tobb mint 50%-(t adtdk.

Szamottevo maradt az egyedi birdlatu kezességek aranya (22%).

2024 2025
Tény Mrd Ft/ Fact HUF bn - Terv Mrd Ft / Plan HUF bn

The table below shows the fulfilment rates of the annual plan in respect of key data that reflects the
development of Garantiga’s guarantee portfolio:

Uzleti tervnovekedés 2025 Valtozds / Change Fves tervteliesulés
Business plan growth Teny Mrd Ft / Fact HUF bn (2024=100%) Annual plan fulfilment
100,9% 2131,5 107,0% 106,1%
99,4% 1281,1 125,7% 126,4%
122,8% 33,6 19.1% 64,4%

Based on the actual data for 2025, it can be determined that portfolio and guarantee commitments
exceeded projections, as demand for new guarantees grew sharply in Q4 2025. The 2025 business
plan anticipated a stagnation in guarantee volume and a slight growth of the portfolio. However, in the
second half of the year, under the Sandor Demjan Programme, SMES were able to refinance loans taken
out previously and supported by guarantee, using the business loan with an interest rate of 3%. Partly
due to such refinancing and partly to the surge in demand following the introduction of the Széchenyi
Card MAX+ liquidity loan with a maturity of 3 years, there was anintense growth in the guarantee portfolio
from September.

The key trends in terms of demand changes and portfolio growth were as follows:

Demand for the Széchenyi Card Programme MAX+ products has remained consistently high, andinthe
last quarter of the year, demand surged in this segment as well.

Unsecured overdraft products were predominant among our commitments, accounting for more than
50% of the annual commitment value.

The ratio of individual appraisal-based guarantees remained significant (22%).
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A 2025. evi kezessegvdllalasok meghatdrozo resze 85%-0s dllami viszontgarancids Ugyletkorben
tortént, a kezességvdllaldsok viszontgarancia szerinti valtozasat a kovetkez6 grafikon mutatja be.

A kezességvallalasok viszontgarancia szerinti dsszetétele, Mrd Ft

The majority of guarantee commitments in 2025 were part of transactions backed by an 85% state
counter-guarantee; change in guarantee commitments by counter-guarantee is shown in the following
graph.

Composition of guarantee commitments by counter-guarantee, HUF bn

919 0,3 3 98
2024
a 0,4 13 92
2025 .
0 200 400 600 800 1000 1200 1400
mUj-alamiVG mEgyébVG mUj-InvestEU  m Prolongécio mNew-stateCG mOtherCG  mNew-InvestEU  m Extension
\ Az InvestEU viszontgarancids Ugyletkor kiépitése folyamatban van. Ebben a programban 2028-ig The InvestEU counter-guarantee portfolio is currently being established. Under this programme,

nyujthato kezesség, es a kesGbbi évekre varjuk az érdemi felfutdst. Az InvestEU viszontgarancids
szegmensben az eddigi (2024-2025. évi) kezességek egyuttes volumene 71 Ugyletnél 15,6 milliard forint
garanciavallalgs, az alabbi fobb jellemzokkel:

» 6,5, illetve 9,1 milliard forint az éven beluli és éven tuli kezességek volumene,

» 0 programban a videki (azaz Budapesten kivuli) helyszinen megvalosult Ugyletek vannak tulsulyban
(54 Ugylet, 13,1 Mrd Ft garancia),

» 0 programban 6 konstrukcioban (,Framework”) nyujthato kezességvallalas, ebbdl azonban nem

mindegyikben jelentkezett még kereslet. Az igénybe vett konstrukciok keretkihasznaltsdgi adatai a
kovetkezGk.

guarantee can be provided through 2028 and significant growth is only expected in subsequent years.
In the InvestEU counter-guarantee segment, the combined volume of guarantees issued to date (2024~
2025) amounts to HUF 15.6 bn for 71 transactions, with the following key characteristics:

» The volume of short-term and long-term guarantees is HUF 6.5 bn and HUF 9.1 bn, respectively,

» transactions implemented in rural areas (ie., outside Budapest) predominate in the programme (54
transactions, HUF 131 bn in guarantees),

» guarantees can be provided under 6 Frameworks in the programme; however, demand has not yet
materialized for all of them. Budget utilisation data of the used frameworks are as follows.
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Konstrukcié max.garlimit,  Bevondskoriinduld garancia  Konstrukceid kihasznaltsag

Szerzédés, db. Indulé gar., mFt o " . ) N
/ No. of contracts Initial quar, mHUF Framework max. guarlimit,  Initial guarantee atinclusion Framework utilisation
' ! mEUR mEUR %
InvestEU Atmeneti Régio- és Vidékfejlesztés o
InvestEU Transitional Region and Provinces Development [ D1 L s S
InvestEU Agrdr- és élelmiszeripari hatékonysdagndvelés o
InvestEU Agriculture and Food Industry Efficiency Improvement L 5L 61} e 5,5%
InvestEU Beszallitova valds/Beszallitdi lanc fejlesztés o
InvestEU Becoming a Supplier / Supply Chain Development 2L S i e ;1%
InvestEU Termeléshatékonysdg novelése a
InvestEU Production Efficiency Improvement 2 bUh 1) 10 6,5%
Osszesen / Total 71 15 619 - 39,4
A portfolioban 1évo Ugyletekhez tartozo hitelallomdny 6sszegéhez mérten az Uj kezességvallalasokhoz Compared to the amount of loans related to the transactions in the portfolio, the volume of loans related
kapcsoloda hitelosszeg volumenenek nagyobb aranyu emelkedése volt megfigyelheto. to new guarantees increased at a higher rate.
/ 2024 2025 Valtozas / Change
Teny Mrd Ft/ Fact HUF bn Teny Mrd Ft/ Fact HUF bn (2024=100%)
Kezességvallaldsi portféliochoz kapcsoldda hitelallomany, Mrd Ft o
Volume of loans related to the guarantee portfolio, HUF bn L Il kit 52
Id6szaki kezességvallaldshoz (uj+prolongdlt) kapcsolodo hiteldsszeg, Mrd Ft 1327.1 16579 124,9%

Loan amount related to guarantee commitments in the period (new+extended), HUF bn
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A kezesseégvdllalasi szerzodések szdma es
a garanciavallalasok dsszege

A 2025. évben a megkotott készfizeté kezességvallalasi szerzodések szama megkozelitette a 27 100
darabot, ami 1 200 darabos emelkedést mutatott a 2024. évi adathoz mérten. Az év folyamdn még
elmaradds latszott a szerzédésszamban (pl. az els6 harom negyedévben tobb mint 4 000 darabbal volt
szdm 0sszességeben magasabb a megeldzoé evinél, ami a tdrgyév utolsd negyedevében megugro
kereslettel magyarazhato.

A szerzdések szamanak valtozasa terméktipusonkeént, db.

Number of guarantee contracts and
sum of guarantee commitments

In2025, the number of concluded guarantee contracts was close to 27,100, anincrease of 1,200 compared
to 2024. During the year, the number of contracts seemed to remain low (e.g, in Q1-03, the number of
contracts was more than 4,000 fewer than in the same period of the previous year]; however, the total
number of contracts signed in 2025 was higher than in the previous year, which can be attributed to a
surge indemand in the last quarter of the reporting year.

Change in number of contracts by product type, no.

Folyoszamlahiteles csomag - készfiz. kez.vall.
Overdraft package - guar. commitments

— 17630
i (7 825

Forgéeszkozhiteles csomag - készfiz. kez.vll. R 000 ]

Working capital loan package - guar. commitments

I 53

Garancia (keret) - készfiz. kez.vdll. 1 81
Guarantee (limit) - guar. commitments | 54

Egyéb csomag - dologi biztositék | Ml 793
Other package - tangible collateral | SR 11

Egyedi birdlatd kezesseg | AN 1627
Individually appraised guarantee | N 1917

Prolongdcio MM 663
Extension Il 0634

2024 W2025 0 5000

A szerzodések szamdanak meghatdrozo része az ados kezességevel vdllalt folyoszdmla- és
forgoeszkozhitel-termékekhez tartozott. A kezességet el6ird folyoszamlahitel-termékek 66%-at adjdk az
Uj+prolongalt szerzodesek szamanak (e szegmensben a katesek szama mintegy 18 000 darab volt).

10000 15000 20000

A significant portion of the contracts were for overdraft and working capital loan products undertaken
with a payment guarantee from the debtor. Guaranteed overdraft products account for 66% of the
number of new+extended contracts (the number of contracts in this segment was around 18,000).
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Uj szerzédés (db) : 7 : : : 0
New contracts, no. 25 245 26 443 1198 105%
Prolonggci6 (db)

Extensions, no.

663

96%

634 -29

A 2025. év soran:

» 1281 milliard forint 6sszegu kezesseget vallaltunk, 1 658 milliard forint 6sszegu finanszirozasi forras
eléréséhez (Uj és prolongdlt ugyleteknél egyutt).

» A 2025. évi Uzleti tervben a kereslet stagndldsaval szamoltunk a Széchenyi Kartya Program MAX+
termeékeinek dominancidja mellett. Azonban a kereslet 2025 negyedik negyedévében ugrdsszerten
megelénkult, ezzel a terv feletti kotési volumen realizdlodott.

MEGNEVEZES / DESCRIPTION

QOver the course of 2025:

» we undertook HUF 1,281bnin guarantees to help secure access to a total of HUF 1,658 bnin funding (for
new and extended transactions combined).

» In the 2025 business plan, we anticipated a stagnation in demand, with the dominance of the
Széchenyi Card Programme MAX+ products. However, demand surged in Q4 2025, resulting in @
volume of contracts above the target.

Vdltozds, % (eldzG év=100%)

2024 2023 iz Change, % (previous year=100%)
Uj szerzodés, Mrd Ft
New cantracts, HUF bn 921,6 11891 267,6 129%
Prolongdcic, Mrd Ft

Extensions, HUF bn

98,0

94%

92,0 -6,0




Az Uj kezességek 0sszegenek valtozasat jellemzé tendencidk:
» A csomagtermekek irdnti kereslet dominans hatdsdt mutatja, hogy a targyevi vallalasokbol tobb mint
Q00 milliard forint ebbdl a szegmenshél szarmazik.
» Ezen bell is a folydszamlahitel-termekek a legjelentdsebbek, itt a vdllaldsok 6sszege 685,9 milliard
forint.
» Az egyedi biralatu Ugyleteknel a kereslet 286,4 millidrd forintos értéke jelentds és 16%-0s emelkedést
mutatott.

A kezességvallalasok 6sszegének valtozasa fobb biralati modok szerint,
2024-2025, Mrd Ft

Trends in the change in the sum of new guarantees:
» The dominant effect of the demand for package products is reflected in the fact that over HUF 900 bn
of the commitments in the reporting year are from this segment.
» Overdraft facilities are the most significant ones within this segment, with commitments totaling HUF
685.9bn.
» Demand for individual appraisal-based transactions was significant at HUF 286.4 bn, and showed an
increase of 16%.

Change in the sum of guarantees issued, by major appraisal methods,
2024-2025, HUF bn

1400,0

1200,0

1281,1

SNCIcio
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Az Uj es prolongalt kezességek havi alakuldsa fobb birdlati mod szerint:

» 2024 év elgjen a csomagos Ugyletkorben a vallaldsi érték folyamatosan bévult, és juniusra
megkozelitette a havi 110 milliard forintot, de a felivelést kovetden a kereslet erdsen visszaesett az
elmult év masodik fél éveben.

» 2025-ben a kereslet julius honapig novekvo irdnyt mutatott, azonban meg elmaradt a megel6zo
évitdl. Az augusztusi visszaeses utan a kereslet Ujbal erdsodott, november-december honapokban
a garanciavallalasok 6sszege pedig mar meghaladta a kordbbi évben kiugrdst mutato junius havi

Monthly trends in new and extended guarantees by major appraisal methods:

» At the beginning of 2024, commitment value in the package transaction segment grew steadily and
approached a monthly HUF 110 bn by June; however, following this upward trend, demand fell sharply
in the second half of last year.

» In 2025, demand followed an upward trend until July, but still remained below previous year’s level.
Following a decline in August, demand strengthened again, and in November and December, the total
amount of guarantees issued exceeded even the figure for June of the previous year, which was

adatotis. exceptionally high.
Az 0j és prolongalt kezességvdllalds havi alakulds birdlati mod szerint, Monthly trends in new and extended guarantees issued by appraisal method,
2024-2025, Mrd Ft 2024-2025, HUF bn
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Az Uj kezességek 0sszegenek valtozasat jellemzo tendenciak: Trends in the change in the sum of new guarantees:
» A folydszamlahitel-termékek 6sszege tobb, mint 174 millidrd forinttal emelkedett. » The sum of overdraft facilities increased by more than HUF 174 bn.
» Az egyedibirdlatu ugyleteknél is 39 milliard forint feletti a kotési volumen novekedése. » The volume of new contracts for individual appraisal-based transactions also increased by over HUF 39 bn.
A kezességvallalds osszegenek valtozdsa terméktipusonként, Mrd Ft Change in the sum of guarantee commitments by product type, HUF bn

Folydszamlahiteles csomag - készfiz. kez.val. o § 5i16
Overdraft package - guar. commitments | L, 0859

I 121,6
DN 408

Forgdeszkozhiteles csomag - készfiz. kez.vdll.
Working capital loan package - guar. commitments

Garancia (keret) - készfiz. kezvdll. | 1,0
Guarantee (limit) - guar. commitments | 0,9

Egyéb csomag - dologi biztositék | N 40,5
other package - tangible collateral | Gz 169,1

Egyedi biralatu kezesség - 2469
Individually appraised guarantee (I, 286,4

Prolongdcio
Extension

W2024 2025 0 100 200 300 400 500 600 700 800
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2024 és 2025 viszonylataban a kezessegvdllaldsi volumen erdteljiesen emelkedett, s a megkotott
szerzédések szama mintegy 5%-kal n6tt. A kereslet az ev folyaman egyre jobban eltolodott a magasabb
0sszegU Ugyletek iranyaba. Ezt jelzi, hogy a kezességgel biztositott hitelek dtlagos 6sszege 61,2 millio
forintra ndtt a vizsgalt idészakban (Uj és prolongdlt Ugyletek egyutt, ami dtlagosan kb. 20%-0s dtlagos
garantdlt hitelosszeg-emelkedést jelent).

Uj+prol. szerzédeés, db
New-+ext. contracts, no.

Uj+prol. kezesség, Mrd Ft
New-+ext. guarantees, HUF bn

Uj+prol. hitel, Mrd Ft
New+ext. loans, HUF bn

1) Uj szerzodésben garantalt hitel, Mrd Ft

. 1) guaranteed loans in new contracts, HUF bn
ebbal:

of which: 2) Prolongalt hitel, Mrd Ft

2) Extended loans, HUF bn

Kezesség/hitel arany, %
Guarantee/loan ratio, %

Atlagos hitelésszeg, milli6 Ft/db
Average loan amount, HUF million/no.

Between 2024 and 2025, the volume of guarantee commitments rose sharply, and the number of
contracts signed increased by approximately 5%. Demand shifted increasingly towards higher-amount
transactions over the course of the year. This is indicated by the fact that the average amount of
guaranteed loansincreased to HUF 61.2 millionin the period under review (new and extended transactions

together, which means an average increase of 20% in guaranteed loan amount).

2024

25908

1019,5

13271

1183,5

143,6

76,8%

51,2

2025

27077

1281,1

1657,9

1522,3

135,7

77,3%

61,2

Vdltozds (2024=100%)
Change (2024=100%)

104,5%

125,7%

124,9%

128,6%

94,4%

100,6%

119,5%

Vdltozas, értékben
Change, in value

1169

261.6

330,8

338,8

-8,0

0,4%

10,0
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Az iddszaki kezessegvallaldsok és a kapcsolado hitelosszegek havi alakuldsat a kovetkezd grafikon The monthly development of periodic guarantees and the related loan amounts are illustrated in the
szemiélteti. following graph.

A garantalt hitelek és a kezességek dsszegének havi vdltozdsa, Monthly change in the amount of guaranteed loans and guarantees,
2024-2025, Mrd Ft 2024-2025, HUF bn
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A Garantiga a 2025. evben is alapvetéen a legmagasabb, 71-80%-0s mértékben vallalt kezességet a In 2025, Garantiga continued to provide guarantees mostly at the highest coverage rate, between 71%
legnagyobb mertekben. 85%-0s allami viszontgarancids korben a kezessegvallalds maximdalis merteke and 80%. Under the 85% state counter-guarantee scheme, the maximum rate of guarantee coverage
80%. is 80%.
Az Uj kotési kezességek dsszegének garanciavallalds %-os mértéke szerinti 6sszetétele Composition of the amount of newly issued guarantees according to the percentage of the guarantee
(prolongdcid nélkol), 2024-2025, millid Ft (not including extensions), 2024-2025, HUF million
2024 |
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A KEZESSEGVALLALASOK JELLEMZOI
FEATURES OF THE GUARANTEE COMMITMENTS



Garantica

Hitelgarancia Zrt.

A Garantiga Krizis Garanciaprogramot megel6z6 években meghatdrozo volt az éven belUli futamiddszeg- In the years prior to the Garantiqa Crisis Guarantee Programme, the up-to-one-year maturity segment
mens, de was dominant, but
» 2020-tol mar az éven tuli, fokent 2-3 éves és a 6 év feletti futamideju Ugyletek valtak jellemzive. » from 2020 on, transactions with a maturity of more than one year, mainly 2-3 years and more than 6
» A2025. év a fentieknek megfelel6en az éven tuli kezessegek tulsulyat mutatta. years, became more commaon.

» As shown above, in 2025, guarantees with a maturity of more than one year were predominant.

A kezességvallaldsok futamidd szerinti 6sszetétele, 2024-2025, Mrd Ft Composition of the guarantee portfolio by term, 2024-2025, HUF billion
2024
2025
0 200 400 600 800 1000 1200 1400
M 1 éven beltli / Within 1 year W 2-3 éves | years W 4-6 éves / years W 6 év felett / More than 6 years
Tovabbra is a mikro- és kisvallalkozasok hiteleihez kertek a bankok a kezességet, ezen belulis Banks continued to request guarantees for loans to micro and small enterprises, and within this,
» 085%-0s dllami viszontgaranciaval tamogatott mikrovallalkozdsok a kezessegvallalasok 6sszegenek » micro-enterprises supported with the 85% state counter-guarantee account for one-third of the total
egyharmadat adjak, amount of guarantee commitments,
» 0 kis- és kozépvallalatok sulya 6sszessegeben a 2024. évi szint feletti értéket mutatott. » the total weight of small and medium-sized enterprises was above the 2024 level.
A kezességvallalasok cégnagysag szerinti 6sszetétele, 2024-2025, Mrd Ft Composition of guarantee commitments by company size, 2024-2025, HUF billion

2024

2025 13,6

0 200 400 600 800 1000 1200 1400
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Tobbeves tendenciaknak megfeleléen a kereskedelem, a szolgaltatds és az epitGipar a meghatdrozo
agazatok, és ezekben a szektorban jelentsebben nétt az Uj, nem prolongalt kezesseégvallalas ertéke. 40
milliard forint az agrdrszektor (mez6gazdasag és elelmiszeripar egyutt) Ugyleteihez vallalt kezességek
egyuttes 0sszege.

A kezességvallaldsok agazat szerinti 0sszetétele, 2024-2025. év, Mrd Ft

In line with multi-year trends, retail and wholesale trade, services and construction are the dominant
sectors, and the value of new, non-extended guarantees increased in these sectars mare significantly.
HUF 40 bn consisted of guarantees for loans to the agricultural sector (agriculture and food industry
combined).

Composition of guarantee commitments by sector, 2024-2025, HUF billion

2024
2025 176
0 200 400 600 800 1000 1200 1400
W Mez6gazdaséag W Elelmiszeripar B Feldolgozoipar-él.ipar nélkil W Kereskedelem B Szallitas+szolgaltatas W Epitdipar Egyéb agazatok M Prolongacio
Agriculture Food ind. Processing, without food ind. Trade Transport + services Construction Other sectors Extension

» 2025. elso félevben a banki megdllapodasos (csomagok) szegmens kereslete 0sszességében
mersékeltebb volt a kordbbi év azonos idészakindl, bar marcius-aprilis honapokban a kezessegval-
laldsok volumene Gtmenetileg meghaladta az el6z6 év azonos havi vallaldsi adatait, ez a tendencia a
magas 2024. évi bdzis miatt majus-juniusban nem folytatodott. 2025. harmadik negyedévtdl vissza-
allt a novekedési tendencia, és ebben a negyedevben kimagaslo kereslet jelentkezett.

Banki megallapoddsos kezességvallalas havi alakuldsa, Mrd Ft

200

» In the first half of 2025, demand in the bank agreement-based (package) segment was generally
more moderate than in the same period of the previous year, although in March and April the volume of
guarantee commitments temporarily exceeded the figures for the same months of the previous year;
this trend did not continue in May and June due to the high 2024 base. The upward trend returned
from the third quarter of 2025 with an exceptionally strong demand in this quarter.

Monthly changes in bank agreement-based guarantee commitments, HUF bn
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» A csomagos termékkarben alapvetden 85%-0s allami viszontgarancia mellett vallaltunk kezességet

a vizsgalt id6szakban.
» Az InvestEU viszontgarancids termekkorben csak banki megdllapoddsos kezességvallalds lehetse-

ges, igy a csomagos termekkorben jelentkezik az Uj termekszegmens vallaldsi hatasa.

Az 0 kotést csomagtermékek keresletének valtozasa, viszontgarancia-kategoria szerint, Mrd Ft

» In the package product category, we essentially provided guarantees with an 85% state counter-

guarantee in the examined period.
» In the InvestEU counter-guarantee product category, only bank agreement-based guarantees are
allowed; thus, the impact of commitments in this new product segment is reflected in the package

product range.

Change in demand for package products newly taken out, by counter-guarantee category, HUF bn

889,8 i

e | N
COSME VG / COSME CG 0.0 '
Invest EU g 50 5 |
| | | | |
M 2025 0 200 400 600 800 1000

A hdrom legnagyobb keresletd Széchenyi Kartya MAX+ (SZKMAX+) csomagterméknel a vallaldsok
egyuttes 6sszege 826 milliard forint, ami 64%-at teszi ki a 2025. évi Uj és prolongdlt kezesegvdllaldsok
ertekének.

A 2025. évilegnagyobb keresleti csomagtermékek keresletének vdltozdsa, Mrd Ft

For the three most in-demand Széchenyi Card Programme MAX+ package products, the combined
commitments amounted to HUF 826 bn, which represented 64% of the value of new and extended
guarantees in 2025.

Change in demand for the most in-demand package products in 2025, HUF bn

SZKMAX+ Folydszamlahitel de minimis tdmogatdsi programmal

SZKMAX+ Qverdraft with de minimis aid programme T 62909
SZKMAX+ Likviditdsi hitel de minimis tamogatdsi programmal :
SZKMAX+ Liquidity loan with de minimis cid programme E ]  143,3 ;
SZKMAX+ Beruhdzasi hitel vegyes tdmogatdsi programmal
SZKMAX+ investment loan with mixed cid programme | I 52,4 g g
| [ [ |
200 400 600 800
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Az aldbbiakban a biztositéki hattér es a termék tipusa szerinti bontasnak megfelelden mutatjuk be a The change in the volume of the agreement-based products according to collateral and product type is
megadllapoddsos termékek volumenenek vdltozasat. presented below.
2024. évi tény / 2024 foct 2025. évi tény | 2025 fact Cm'l‘]zzee;sgeg;f;';‘t'g: vilordsa
MEGNEVEZES / DESCRIPTION l\?éeé%%gﬁirédct;]s Gug?urr??ecelg ?lellfnﬁﬁon l\?EZJe (;%?:g?]?rgdcl?s Gugr%rr?tne(gg I[Inle“?nmmn 12[?5“’}: C%%légéu?-lungllrgﬁlgn
A) Megdllapoddsos eljdrds (I+11) / Agreement-based procedure (I+11) 23 618 674 622 24 526 902 761 134% 228139
 Tonsaoionwinapoymentguoaneefomapivis el | 22823 63412 23 415 833 620 131% 199 499
1. Folydszamlahitel / Overdraft 17 630 511551 17 825 685 937 134% 174 386
2. Forgdeszkazhitel / Working capital loan 5114 121588 5536 146 772 121% 25184
3. Beruhdzdsi hitel / Investment loan 0 0 0 0 0
4. Garancia (keret) / Guarantee (line) 81 982 54 on 93% 7]
1. Folyoszamlahitel / Overdraft 29 2006 18 1371 68% -635
2. Forgdeszkdzhitel / Working capital loan 10 470 8 431 92% -39
3. Beruhdzadsi hitel / Investment loan 663 33.289 935 52 681 159% 19 449
4. Garancia (keret) / Guarantee (line) 9 481 3 17 4% -463 :
5. Tobbcelu hitel (keret) / Multi-purpose loan (credit line) 82 4312 147 340% 10328
B) Egyedi birdlat / Individual assessment 1627 246942 / . 116% 42
Uj koitéso kezességvﬁlluldsqk dsszesen M+B, prolongg’lciék nélkul) 25 245
Total new guarantees provided (A+B, without extensions)

C) Prolongdciok / Extensions

Uj és prolongdit ke
New and exte
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A termeszetes személy (ados) készfizetd kezességenek eldirasaval vallalt Ugyletek a jellemzoek a
vallalasainkban, ebbdl
kozel 686 milliard forint a folyoszamlahitelekhez tartozo vallalasok egyuttes értéke,
tobb mint 286 millidrd forint az egyedi birdlatu Ugyletkorben vallalt kezességek értéke, ami a kereslet
dltaldnos felfutasanak hatasara 16%-0s emelkedést mutatott a targyévben.
A kezességvallaldsok kovetkez6 tablazatban szerepld megbontasa szemlélteti, hogy a kisebb 0sszegu
hitelekhez kapcsolodoan jellemzben a Széchenyi Kdrtya Program Uj termekei esetében igenylik
Garantiga keszfizetd kezességvallaldsat.

Transactions requiring a payment guarantee from a private individual (debtor) are common among our
commitments, and of these:

Around HUF 686 bn was the combined value of commitments related to overdraft loans,

over HUF 286 bn was the value of guarantees undertaken in relation to the individual appraisal-based

products, which, due to a general surge in demand, shows an increase of 16 % in the reporting year.
The breakdown of guarantees in the following table illustrates that, in the case of smaller loans, it is
typically the new products under the Széchenyi Card Programme scheme for which a Garantiga surety
guarantee is requested.

2024. évi tény / 2024 fact

Szerz6dés (db) Garancia, millio Ft
/ No.of contracts  Guarantees, HUF million
1) Megdllapodadsos eljdras Szechepyl Kurtyu Program (I.+11.) 21306 635 907
1) Agreement-based procedure Széchenyi Card Programme (1.+11.)
|. Kifutott, lejart Széchenyi Kdrtya programok adatai 0 0
|. Figures of matured, expired Széchenyi Card Programmes
II. Széchenyi Kartya Program Max+ termékek
II. Széchenyi Card Programme Max+ products 21306 635907
1. Széchenyi Kdrtya Max+ Beruhdzasi h.
1. Széchenyi Card Max+ Investment |. 662 33157
2. Széchenyi Kartya Max+ Folydszamla h.
2. Széchenyi Card Max+ Overdraft |. 14 483 454978
3. Széchenyi Kdrtya Max+ Likviditdsi h.
3. Széchenyi Card Max+ Liquidity |. 4796 117384
4. Széchenyi Kartya Max+ Turisztikai Kartya
4. Széchenyi Card Max+ Tourist Card 1365 30388
2) Megdllapoddsos eljdrds - nem Széchenyi Kdrtya Program 231 38716

2) Agreement-based procedure - not Széchenyi Card Prog. (1.+11)

2025. évi tény / 2025 fact

Gar. vall. valtozdsa
Change in guar. assmp.

Szerzddes (db) Garancia, millié Ft 2024- Garancia, millio Ft
No. of contracts Guarantees, HUF million 100% Guarantees, HUF million
221728 862 461 136% 226 554
0 0 - -
22728 862 461 136% 226 554
931 92 431 158% 19 281
15184 629 906 138% 174 928
5323 143 332 122% 25948
1290 36785 121% 6398
1798 40 300 104% 1584
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2024. évi tény / 2024 fact 2025. évi tény / 2025 fact Gar. vdll. valtozdsa
Change in guar. assmp.

- Szerz6dés (db) Garancia, millio Ft Szerzddeés (db) Garancia, millio Ft 2024= Garancia, millié Ft
MEGNEVEZES / DESCRIPTION No.of contracts ~ Guarantees, HUF million No. of contracts Guarantees, HUF million 100% Guarantees, HUF million
A) Megdllapodasos eljdrds (1+2) / Agreement-based procedure (1+2) 23 618 674 622 24 526 902 761 134% 228139

3) Egyedi birdlattal vallalt kezességek - Széchenyi Kartya Program
3) Guarantees issued on the basis of individual approach - 026 154 947 1242 183006 118% 28059
Széchenyi Card Programme

4) Egyedi birdlattal vdllalt kezességek - nem Széchenyi Kartya
Program

4) Guarantees issued on the basis of individual approach - not b ELEES e 103363 1P eliE
Széchenyi Card Programme

B) Egyedi biralat (3+4) / Individual assessment (3+4) 1627 246 942 1917 286 369 116% 39427

5) Uj kezességvallalasok dsszesen (1+2+3+4)

5) Total new guarantee commitments (1+2+3+4) e AL AT AR A e ATkl

6) Prolongdcick / Extensions 663 97976 634 91990 94% -5987

7) Kezességvdllalds dsszesen (5+6)

7) Total guarantee commitments (5+6) 25908 1019 540 27071 1281119 126% 261579

Széchenyi Kartya Program dsszesen (megdllapodadsos, ill. egyedi

birdlato Széchenyi Kdartya Programos igyek egyitt) (1+3) 99932 790 853 23970 1045 467 132% 254 614

Total Széchenyi Card Programme (agreement-based and individual
appraisal-based Széchenyi Card Programme cases together) (1+3)

Az idészaki kezessegvallaldsok fenti tabldzatban szereplé megbontdasa szemlélteti, hogy a kisebb
0sszegU hitelekhez kapcsolddoan jellemzéen a Széchenyi Kartya Program termeékei esetében igenylik a
Garantiga keszfizetd kezességvallaldsat.

A Széchenyi Kartya Program keretében Uj kihelyezés 2020. majustol csak a Program Uj konstrukcioi
(,Krizis termékek”] keretében volt lehetseges.

AKlasszik, éven beluli Széchenyi Kdrtya esetében a kezességvallaldsok egy évvel meghosszabhbithatok
voltak, ami a termek sajatossdagai miatt technikailag Uj szerzodés megkotésével valt realizalhato.

The breakdown of guarantees undertaken in the period in the above table illustrates that, in the case of
smaller loans, itis typically the new products under the Szechenyi Card Programme for which a Garantiga
Surety guarantee is requested.

As of May 2020, new lending under the Szechenyi Card Programme was only possible under the new
Programme framewaorks (“Crisis Products”).

In the case of the Classic Széchenyi Card with a maturity of less than one year, the guarantees could be
extended for one year, which was technically possible by concluding a new contract, due to the specific
features of the product.
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A Gazdasdg-Ujrainditdsi Akcioterv keretében a Széchenyi Kartya Ujrainditdsi Program bevezetésérél szolo Based on Govt. Resolution 1368/2021. (XI1.10.) on the introduction of the Széchenyi Card Restart Programme
1308/2Q21. (XI1.10.JKorm. hatdrozat alapjan, a SzéchenyiKartya Programban 2021, julius 1-jétél a Széchenyi in the framework of the Economy Restart Action Plan, the Szechenyi Card Relaunch Programme was
Kartya Ujrainditasi Program kerUlt Iétrehozdsra, €s azon belulis established as part of the Széchenyi Card Programme, effective 1 July 2021, and, within that,

a Széchenyi Kartya Ujrainditasi Folyoszamlahitel, a Szé-
chenyi Ujrainditasi Likviditasi Hitel, a Széchenyi Ujrain-
ditdsi Beruhdzasi Hitel és az ennek részét képez6 Agrdr
Széchenyi Ujrainditdsi Beruhdazdsi Hitel.

Uj konstrukciokent 2021. szeptember 1. napjdtol indult a
Széchenyi Ujrainditdsi Onerd Kiegészit6 Hitel és a Szé-
chenyi Ujrainditdsi Lizingkanstrukciois.

A szabalyok alapjan a Széchenyi Kartya Folydszamlahi-
tel Klasszik, a Széchenyi Turisztikai Kartya Ujrainditdsi
Program GO! (80%), a Széchenyi Ujrainditdsi Beruhdzdsi
Hitel Plusz GO (80%) és Szechenyi Mikrohitel GO! (80%)
hitelszerzodések megkotésére 2022. julius 31-ig volt le-
hetdseg.

2022. augusztus 1-jetdl volt elerhetd a Szechenyi Kartya
Ujrainditasi Folyoszamlahitel (MAX), a Széchenyi Ujraindi-
tasi Likviditasi Hitel MAX, a Széchenyi Ujrainditasi Beru-
hazasi Hitel MAX és a Széchenyi Mikrohitel MAX. A prog-
ramban a kezessegvallaldsi kerelmeket 2023. mdrcius
31-ig lehetetett benyujtani, a beadott kérelmekhez kap-
csolodoan a kezeségvallaldsi szerzodesek megkotése is
lezarult.

2022. december 23-Gn meghirdetésre kertltek a Szé-
chenyi Kdrtya Ujrainditasi Program MAX+ hitelek (beru-
hdzasi hitelek, folyoszamlahitelek, likviditasi hitelek és
turisztikai kartya hitelek), amihez a Garantiga kezesség-
vallaldsa tartozik. A kapesoloda informatikai fejlesztések
végrehajtdsat kovetden 2023. januartal vallalunk kezes-
Séget a programhoz kapcsolodo hitelekhez.

A Széchenyi Kartya Program kereteben vallalt kezessegek volumenének részardnya 2 335,6 millio forint,
ami 85,3%-a volt a 2025. december 31-i 2 737,5 milliard forint garanciadllomdanynak ’

e

" A Széchenyi Kartya Program dllomdnyi adatok egyuttesen tartalmazzak a Klasszik Szechenyi Kdrtya program, illetve a 2020-tol bevezetett Uj Széchenyi Program
és 0 2021-t6l elérhetd Széchenyi Program Ujrainditasi hitelekhez kapesolddd csomagos és egyedi biralatu Ugyletetek adatait (85%-0s hagyomanyos dllami és

Garantiga Krizis Garanciaprogram viszontgarancia mellett)

the Széchenyi Card Restart Overdraft Loan, the Széchenyi
Restart Liquidity Loan, the Széchenyi Restart Investment
Loan and the Agricultural Széchenyi Restart Investment
Loan, which is part of the latter.

Two new frameworks, the Széchenyi Restart Own
Contribution Supplementary Loan and the Széchenyi
Restart Leasing Facility, were also launched on 1 September
2021,

In accordance with the rules, the Széchenyi Card Overdraft
Loan Classic, the Széchenyi Tourism Card Restart
Programme GO! (80%), the Széchenyi Restart Investment
Loan Plus GO! (80%) and the Széchenyi Microloan GO!
(80%] loan contracts could be concluded until 31 July 2022.

Széchenyi Card Restart Overdraft MAX, Széchenyi Restart
Liquidity Loan MAX, Széchenyi Restart Investment Loan
MAX and Széchenyi Microloan MAX were available since
1 August 2022. Under this programme, applications for
guarantees could be submitted until 31 March 2023, and
guarantee contracts have been concluded in relation to the
applications submitted.

On 23 December 2022, the MAX+ loans under the
Szechenyi Card Relaunch Programme (investment loans,
overdraft loans, liquidity loans and tourism card loans) were
announced, with a guarantee from Garantiga. Following the
implementation of the related IT developments, we have
provided guarantees to loans related to the programme
since January 2023.

The volume of guarantees provided in connection with the Széchenyi Card Programme amounted
to HUF 2,335.6 million, representing 85.3% of the total guarantee portfolio of HUF 2,737.5 bn as of 31
December 2025

' The portfolio data for the Széchenyi Card Programme include the combined data of the “Classic” Széchenyi Card Programme and the new Széchenyi Programme
introduced from 2020 as well as the data of the package and individual appraisal-based transactions related to the Széchenyi Programme Restart Loans available
from 2021 (with 85% traditional state counter-guarantee and Garantiga Crisis Guarantee Programme counter-guarantees).



s

A 2025. EV VEGI GARANCIAPORTFOLIO ES A CELTARTALEKKEPZES
GUARANTEE PORTFOLIO AND PROVISIONS AT THE END OF 2025
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A Garantiga 2025. december 31-i garanciaportfoliojaban 1évo kezessegek dllomanya 2 737,5 milliard forint The volume of guarantees in Garantiga’s guarantee portfolio as at 31 December 2025 is HUF 2,737.5 bn
(ezzel atargyevi2 580,7 millidrd forintos ev vegi eldiranyzat teljesulése 106,1%]. A portfolio értéke 7%-kal (106.1% of the HUF 2,580.7 bn year-end target for the reporting year). The value of the portfolio was 7%
magasabb, mint az egy évvel korabbi dllomanyi érték (kazel 180 milliard forint novekedes). A portfalidban higher than a year earlier (with a growth of around HUF 180 bn). The number of guaranteed transactions
levé garantdlt Ugyletek szama 71950 darab. inthe portfolio was 71,950.
2024.12. 31. portfolio - Mrd Ft 2025.12. 31. portfclio - Mrd Ft
3112.2024 portfolio - HUF bn 3112.2025 portfolio - HUF bn
COSME viszontgarancia (EIF 50%) COSME counter-guarantee (EIF 50%) 10,8 7
Allami viszontgarancia (AVG 85%) State counter-guarantee (SCG 85%) 2121,2 2421,7
Viszontgarancia nélkul Without a counter-guarantee 15,2 10,5
Uj Széchenyi viszontgarancia (MFB 100%) New Széchenyi counter-guarantee (MFB 100%) 04 (4
Garantiga Krizis Garanciaprogram (AVG 90%) Garantiga Crisis Guarantee Programme (SCG 90%)) 405,0 281,8
Start Zrt. viszontgarancia (MVA 100%) Start Zrt. counter-guarantee (MVA 100%)) 2,8 18
InvestEU viszontgarancia (EU COM 95%) InvestEU counter-guarantee (EU COM 95%) 2,6 14,4
Garantiga portfclio 6sszesen Total Garantiga portfolio
A havi portfélié viszontgarancia szerinti dsszetétele, 2025, milli¢ Ft Composition of monthly portfolio by counter-guarantee, 2025, HUF million
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Az alapvetéen koltségvetési viszontgarancias Ugyleteket tartalmazo portfolio fébb jellemzdit az
alabbiakban foglalhatjuk ossze:

» A 2022. évben lezarult kotési lehetdségu Garantiqa Krizis Garanciaprogram folyamatos kifutasa
jelentds hatdst gyakorolt a Garantiga portfoliojanak alakuldsdra. Ebben a portfolioszegmensben 1231
milliard forinttal csokkent az allomany.

» Ezt 0 csokkenest teljes egészeben ellensulyozta a hagyomanyos, 85%-0s dllami viszontgarancids
dllomany kozel 301 milliard forintos novekedése (2 421,7 millidrd forintra). Ez a szegmens jorészt a
Széchenyi Kartya Program ugyletkorre koncentralodik, €s meghatdrozd elemme valt a portfolioban,
1 85%-0s allami viszontgarancids dllomany 2025. évirészaranya 88% a teljes dllomanyi értekbol.

» Az 0dos keszfizets kezessége mellett vallalt folydszamlahitel-termékek sulya jelentds a portfolioban
(egyutt1355,6 millidrd forint, 49,5%-0s részesedes).

» Szamottevo dllomdnycsoport az egyedi birdlatu Ogyletek kore is, ahol az dllomdny a kordbbi év végi
ertektol kisse elmaradt (11,5 milliard forint).

A portfdlié terméktipusok szerinti 6sszetételének valtozasa, 2024-2025, Mrd Ft

The main features of the portfolio, which consists mainly of state counter-guaranteed transactions, can
be summarised below:

» The continuous phasing out of the Garantiga Crisis Guarantee Programme, which was closed in 2022,
has had a significant impact on Garantiga’s overall portfolio. In this portfolio segment, loans decreased
by HUF 123.1bn.

» This decrease was completely offset by an increase of nearly HUF 301 bn (to HUF 2,4217 bn) in the
traditional portfolio with 85% state counter-guarantee. This segment largely focuses on Szechenyi
Card Programme transactions, and has become a dominant element in the portfalio, as the 85% state
counter-guarantee portfolio accounts for 88% of the total value of the portfolio in 2025.

» The weight of overdraft products with surety guarantee from the debtor is significant in the portfolio
(HUF 1,355.6 bnin total, representing a share of 49.5%).

» Another significant portfolio group is the category of individual appraisal-based transactions, where
loans lagged slightly behind the previous year-end value (HUF 911.5 bn).

Changes in the composition of the portfolio by product type, 2024-2025, HUF bn

Folyoszamlahiteles csomag - készfiz. kez.vall.
Overdraft package - guar. commitments

00000 1167,5

2471
228,9

Forgdeszkozhiteles csomag - készfiz. kez.vdll.
Working capital loan package - guar. commitments

1355,

Garancia (keret) - keszfiz. kezvdll. |
Guarantee (limit) - guar. commitments |

Investment - surety assumption

Egyéb csomag - dologi biztositék
Other package - tangible collateral

-
rE |
1,6
1,8
Beruhazasi - készfiz. kez.vall. 0,0
0,0
|
rE

Egyedi birdlaty kezesség
Individually appraised guarantee
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A sajat kockazatu, viszontgarancia nelkul vallalt dllomany 10,5 milliard forint. A 2015 juniusa elétt kiepult
sajdt kackdzatu garanciaportfolio teljies egészében kifutott, és alapvetéen a Gazdasag Ujaépitési és a
kordbban kiépolt Irinyi Garanciaprogramok a meghatarozok a szegmensben. A 2025. 12. 31-én fennallo
sajat kockazatu portfolio fobb Ugyletkorok szerinti 6sszetételét az alabbi tabldzat mutatja be.

The volume of own-risk transactions undertaken without a counter-guarantee is HUF 10.5 bn. The own-
risk guarantee portfolio stemming from before June 2015 has fully matured and expired, and the Economy
Reconstruction guarantees and the previously issued guarantees from the Irinyi Guarantee Programmes
now account for the bulk of the guarantees in the segment. The composition of the own-risk portfolio on

Sajat kockazatu - 2015. 06. 08. eldtti kités

Sajat kockazatu - 2015. 06. 08. utani kotes,
Irinyi Garanciaprogram

Sajdt kockazatu - 2015. 06. 08. utdni kotés,
Gazdasag Ujjaépitési Gar.program

Sajdt kockazatu - 2015. 06. 08. utdni kotés,
egyeb, NEM Irinyi Garanciaprogram

Sajat kockdzato allomdny dsszesen

Own-risk - concluded before 08.06.2015

Own-risk - concluded after 08.06.2015,
Irinyi Guarantee Programme

Own-risk - concluded after 08.06.2015,
Economy Reconstruction Guar. Prog.

Own-risk - concluded after 08.06.2015,
other, NOT Irinyi Guarantee Programme

Total own-risk portfolio

31 December 2025 according to main transaction categories is shown in the table below.

Szerzddeés (db) Gar. all., Mrd Ft Portfolidlimit, Mrd Ft
No. of contracts Guar. volume, HUF bn Partfolio limit, HUF bn
0 1] 1]
112 50
50,08
37 3,3
27 2,2 20,0
176 10,5 -

2018. evtdl a Tarsasdg az IFRS 9 nemzetkozi szamviteli standard elGirdsainak megfelelden kialakitott
céltartalek-szamitdsi modszertant alkalmazza. Ezen modszertan alapjan kertlt elvégzésre a 2025.
december 31-i él6 készfizetd kezességvallalasi portfolio minGsitése.

A Garantiga specidlis mukodéseébdl eredben a targyiddszak vegen fenndllo garanciadliomanyra (portfolio)
céltartalékot képez, mig a bevdltott kovetelések esetében értékvesztést szamol el.

A madszertan szerint a Tarsasdg élé fuggo kotelezettsegallomanydra IFRS szerint szamitott kockdzati
céltartalék az ugyletenként becsult varhato vesztesegek 6sszege. Az IFRS 9 modszertanijellemzGje, hogy
egy Ugylet vonatkozasaban nem dlihat fenn egyszerre meg nem szolgdlt (elhatdrolt) dij és céltartalék.
Emiatt abban az esetben, ha a megkepzendo céltartalék osszege az elhatdrolt dijat nem haladja meg, a
céltartalékat nullara kell modositani. Amikor pedig az Ugyletre képzend® céltartalek magasabb, mint az

elhatdrolt dij, akkor a garanciadij elhatdrolasat meg kell szuntetni és drbevételkent kell elkonyvelni.

8 A sajat kockazaty Uzletdgban 2020. évben inditott Gazdasdg Ujaeépitési Garanciaprogram feltételei nagyrészt megegyeznek az Irinyi Garanciaprogramban
meghatdrozott feltételekkel (eltérések: megszint az agazati korldtozdsok, az adds vallalkozasban max. 25% lehet az dllami tulajdonrész, a futamidé 20 évre
natt). Az Irinyi Garanciaprogramban Uj kezességvdllaldsi kerelem mar nem fogadhato be, csak a Programban mar vallalt keszfizetd kezességvdllaldsi szerzodesek
prolongacigja engedélyezett. Az 50 millidrd forintos portfaliclimitet terhelik a Gazdasag Ujjaépitési Garanciaprogramban befogadott kezességvallaldsok, valamit az
Irinyi Garanciaprogram kereteben vallalt Ugyletek mindenkor aktudlis allomanya.

From 2018 the Company began applying a provisions calculation method developed in accordance with
the IFRS 9 international financial reporting standard. It was based on this method that the rating of the
surety portfolio of 31 December 2025 was carried out.

Owing to the special nature of its operations, Garantiga sets aside provisions on the guarantee volume
(portfolio) outstanding at the end of the reporting period, while it recognises impairment on its claims
related to redeemed guarantees.

According to this methodology, the risk provision calculated on the Company’s live contingent liabilities
according to IFRS is the sum of the estimated expected losses per transaction. The methodological
feature of IFRS 9 is that there may be no unearned (accrued) fees and provisions at the same time in
respect of one transaction. Therefore, if the amount of the provision to be generated does not exceed
the accrued fees, the provision must be adjusted to zero. And when the provision to be generated for the
transaction is higher than the accrued fee, the accrual of the guarantee fee must be derecognised and
re-booked as revenue.

8The terms and conditions of the Ecanomy Recanstruction Guarantee Programme launched in 2020 in the own-Tisk business are broadly the same as those
specified for the Irinyi Guarantee Programme (differences: sectoral restrictions have been lifted, the state’s ownership share in the debtor company can be max.
25%, maturity increased to 20 years). Under the Irinyi Guarantee Programme the submission of new applications for guarantees is no longer possible; only
extensions of existing surety guarantees may be requested. The portfolio limit of HUF 50 bnis burdened by the current portfolio of guarantees accepted under the
Economy Reconstruction Guarantee Programme and the transactions undertaken under the Irinyi Guarantee Programme
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Az Ugyletszinty varhato veszteseg meghatdrozasara a lényegessegi kuszob alatti kitettségek esetében
portfolidszinty, statisztikai becsléseken alapulo kalkuldcio szolgal (csoportos céltartalékkepzes), mig
a lényegességi kuszob feletti kitettségekre indokolt esetben lehetGseg van eltérni a portfolioszintd
celtartalékképzéstol egyedi értekelés réven (egyedi céltartalékképzés).

A csoportos céltartalékképzeés kategoriai (Stage besorolds):

» Stagel: Amennyiben problémamentes az Ugylet, azaz nemall rendelkezésunkre negativinformacio sem
az adasrol, semaz ugyletrdl. Ekkor az ugyletre az aktudlis fenndllo adosmindsitési kategoridhoz rendelt
(alrendszer/szegmens/termek/rating szerinti megfeleld) PD-értékek szerint kerul meghatdrozasra a
celtartalék osszege.

» Stage2: Amennyiben az ugylet felmondasan, bevaltasan, illetve a felszamoldsi eseményen kivoli
negativ esemeny kovetkezik be (pl. Cross-default, kesedelembe eses, dtstrukturdlas stb.). Az adott
esemeny bekovetkezése esetén, illetve az esemeny HIR-rendszerben torténd rogzitése reven az
Ugylet az eseménynek megfelel6 poolba kerul. Ezekben az esetekben a varhato vesztesegbecslés az
Ugylet telies hatralévo futamidejére torténik, az adott poolhoz rendelt PD-ertekkeszlet alapjdn.

» Stage3: alapvetden az ugylet felmondasa, az ugylet bevaltasa, illetve az ugyfél felszamoldsi eljardsba
kerUlése minGsul Stage 3-as eseménynek. Tovabbd az alapugylet Moratdrium 4-ben vagy Agrar
moratoriumban vald részvétele is. Ezen esetekben a céltartalék szamitasahoz hasznalt PD ertéke 1.

A Garantiga az MNB-korlevelekben megfogalmazott ajanlasok szerint korabban overlay-eket epitett be
a céltartalék kalkulacios modszertanaba a covid, majd orosz-ukran haboru és az ahhoz kapesolodo
szankcios  csomagok negativ - gazdasdgi  kovetkezmeényei miatt jelentkezG Iatens  kockazatok
ellensulyozasara. A Tarsasag az alkalmazott overlay jellegi korrekeioit kellé aldtamasztottsdggal és
részletesen dokumentdlva alkalmazza, rendszeresen felulvizsgdlja, aktualizalja. A 2025-0s felulvizsgalat
eredmenyeképpen az alkalmazott overlay jellegu korrekciok ardanya csokkent.

A kockazatkezelesi rendszer és kockazatvdllaldsi tevekenység paramétereit a Garantiqa éves
gyakoristggal felulvizsgdlia, a makrokorrekcios szorzok meghatdrozdsa sordn pedig az MNB dltal
szolgdltatott makrogazdasdgi adatokat és eldrejelzéseket haszndlja.

Az MNB 2023-as atfogo vizsgalatdt lezard hatarozatban eléirt modszertani valtozdsok végrehajtdsa
2025-ben teljeskorven megtortént. Az IFRS 9 alapu hitelkockazati modellek s kapcsolado parameterek,
szcendriok validaciojat pedig fuggetlen, kuls6 szakertd vegezte el.

A Mindsit6 Bizottsdg 2025. szeptember 9-én jovahagyta az MNB 2023-as Gtfogo vizsgadlatat lezaro,
2024. augusztus 5-én érkeztetett hatarozataban eldirt modszertani valtozasok utolso csomagjanak
bevezetéset, tovabba megismerte és tudomasul vette azok bevezetesenek hatasait. A céltartalekképzes
modszertandban végrehajtott modositasok a belsé ellenér 204. szamu jelentesében reszletesen
bemutatasra kerultek az Igazgatosag es a FeligyelGbizottsdg reszére. A bels ellendr jelentését az
intézkedesek vegrehajtdsat aldtamaszto dokumentumokkal egyutt megkuldtuk a Felugyelet részére.

For determining the expected loss at transaction level, in the case of exposures below the materiality
threshold a calculation based on portfolio-level statistical estimates is used (collective provisioning),
while for exposures above the materiality threshold, where justified, it is allowed to deviate from the
portfolio-level provisioning and carry out individual appraisal (individual provisioning).

Categories of collective provisioning (Stage classification):

» Stage 1. If the transaction is problem-free, i.e. there is no negative information about the debtor or the
transaction. The amount of the provision is then determined for the transaction according to the PD
values assigned to the current rating category (sub-system/segment/product/rating).

» Stage 2: If anegative event other than the cancellation or redemption of a transaction or the liquidation
of the customer occurs (e.g. cross-default, default, restructuring, etc.). When an event occurs, or the
event is recorded in the HIR system, the transaction is placed in the pool corresponding to the event.
In these cases, the expected loss is estimated for the entire remaining life of the transaction, based
on the PD value-set assigned to the pool.

» Stage3: In principle, the cancellation or redemption of a transaction, or liquidation proceedings against
the customer is a Stage 3 event. This also includes the participation of the underlying transaction
in Moratorium 4 or in an Agricultural Moratorium. In these cases the PD value used to calculate the
provision s 1.

In accordance with the recommendations defined in the MNB circulars, Garantiga previously incorporated
overlays into its provision calculation methodology to offset latent risks arising from the adverse
economic effects of the COVID-19 pandemic, followed by the Russian-Ukrainian war and the associated
sanctions packages. The Company applies the overlay adjustments with sufficient substantiation and
detailed documentation, and regularly reviews and updates them. As a result of the 2025 review, the
proportion of the applied overlay adjustments decreased.

Garantiga reviews the parameters of the risk management system and risk-taking activities on an annual
basis, and uses macroeconomic data and forecasts provided by the MNB when determining macro
adjustment multipliers.

The methodological changes prescribed in the decision concluding the MNB's 2023 comprehensive
review were fully implemented in 2025. The validation of the IFRS 9-based credit risk models and related
parameters and scenarios was performed by an independent external expert.

0n9 September 2025, the Rating Committee approvedtheimplementation of the final set of methodological
changes prescribed in the MNB's decision concluding the 2023 comprehensive review, received on 5
August 2024, and understood and acknowledged the effects of their implementation. The modifications
implemented in the methodology for provisioning were presented in detail to the Board of Directors and
the Supervisory Board in the Internal Auditor’s Report no. 204. We submitted the Internal Auditor’s report
to the Supervisory Authority, along with the documents supporting the implementation of the measures.

CGaarat
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2024.12. 31-i dllomdny / Portfolio as at 3112.2024

Garanciaportfelio / Guarantee portfolio

/ Mrd Ft / HUF bn Mego% / Share % Mrd Ft / HUF bn
Stagel 1877,6 73,4% 14,9
Stage2 659,9 25,8% 41,6
Stage3 20,5 0,8% 3,5
Osszesen / Total 2558,0 100,0% 60,0

A Garantiga 2025. december 31-i portfoligjan dtlagosan 1,80%-0s a céltartalékarany (2024 végen
2,34% volt).?

A viszontgarancia 0sszegevel csokkentett kitettségek (Garantiga kockazata) es o megkepzett
céltartalékok egymadshoz viszonyitott aranya (coverage, %) azt tamasztja ald, hogy a Tarsasdg mérlege
a varhato veszteségekre kellGen felkészitett. A portfolio és penzugyi garanciakra képzett céltartalek
adatait a kovetkezd tablazat tartaimazza (adatok Mrd Ft-ban, 2025. december 31-i forduldnapan).

Garanciaportfclio Viszontgarancia
/ Guarantee portfolio Counterguarantee
Stagel 2014,6 1716,8
Stage? 699,3 594,8
Stage3 23,6 19,6
Osszesen / Total 2731,5 2331,2

A Tarsasdg 2025. december 31-i garanciaportfoligjahoz 49,4 milliard forint 6sszegu céltartalékot
szamolt el, ami 12,15% coverage aranyt eredmeényezett (a 2024. december 31-i céltartalék-allomany
60,0 milliard forint, a coverage 15,81% volt). A portfolio kackazataiban erdemi valtozas nem kovetkezett
be, a portfoliohoz, illetve a Garantiga kitettségehez viszonyitott céltartalékarany 2025. évi valtozasat
meghatdrozo reszben az alkalmazott overlay jellegy korrekciok aranyanak csokkenése okozta.

? Céltartalékardny = céltartalék osszege / garanciaportfolio 6sszege, %-ban
' Coverage = céltartalék 6sszege / Garantiqa Hitelgarancia Zrt. sajdt kockazata, %-ban.

Céltartalék / Provision

2025. 12. 31-i allomdny / Portfolio as at 3112.2025

Garanciaportfolio / Guarantee portfolio Céltartalék / Provision

Mego% / Share % Mrd Ft / HUF bn Mego% / Share % Mrd Ft / HUF bn Mego% / Share %
24,8% 2014,6 73,6% 10,6 21,5%
69,4% 699,3 25,5% 34,8 70,4%
5,8% 23,6 0,9% 4,0 8,1%
100,0% 217315 100,0% 49,4 100,0%

The provisioning rate on Garantiga’s portfolio of 31 December 2025 was an average of 1.80% (it was
2.34% at the end of 2024)°

The ratio of exposures less counter-guarantees (i.e. Garantiga’s risk] to provisions (coverage, %) shows
that the Company’s balance sheet is adequately prepared to weather expected losses®. The figures for
provisions set aside for the portfolio and for financial guarantees are set out in the following table (data
in HUF bn, at 31 December 2025).

Garantiga kockdzata Céltartalék Céltartalékarany % Coverage %
Garantiga’s risk Pravisions Provisioning rate Coverage %
297,8 10,6 0,53% 3,54%
104,4 34,8 4,98% 33,36%
4,1 4,0 16,85% 97,25%
406,3 49,4 1,80% 12,15%

For its guarantee portfolio as at 31 December 2025, the Company recognised a provision of HUF 49.4
bn, resulting in a coverage ratio of 12.15% (provisions as at 31 December 2024 were HUF 60.0 bn, with a
coverage of 15.81%). There was no significant change in portfolio risks; the change in the provisioning rate
relative to the portfolio and Garantiga’s exposure in 2025 was largely due to a decrease in the proportion
of overlay adjustments applied.

? Provisioning rate = amount of provisions / amount of guarantee portfolio, in %
' Coverage = amount of provisions / Garantiqa’s own risk, in %.
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A kifizetett kezesség 6sszege 2025-ben 33,6 milliard forint volt, ami kozel 21%-kal kisebb a 2024. évi
bevaltasok 0sszegénél. A bevdltdsok szama is csokkent a targyévben, a bevaltdsi terv 2025. evi
teljesulése 64,4% (éves terv: 52,158 milliard forint).

Bevdltds, db / Redemptions, number

ebbdl: - Széchenyi Kdrtya Program hiteltermékei egyuttesen”
of which: - loan products under the Széchenyi Card Programme together”

- egyeb Ugyletek / other transactions
Bevdltott garancia, Mrd Ft / Redeemed guarantees, HUF bn

ebbdl: - Széchenyi Kdrtya Program hiteltermékei egyuttesen
of which: - loan products under the Széchenyi Card Programme together

- egyeb ugyletek / other transactions

Bevdltds alatti kezességek, Mrd Ft / Guarantees under redemption, HUF bn

A Garantiqa 2025. évi Uzleti tervében a bevdltasi rdta tervezesénél azzal szamolt, hogy a kezességvallalasi
portfolio minimdlis valtozasa mellett, a korabban felépult portfolio korosoddsa miatt a bevaltdsok
volumenenek novekedése varhato. A fentiek figyelembevételevel az idészaki bevaltds es a nyitd
kezessegvdllalasi portfolio aranyaban kimutatott bevdltdsi rata 2025. evi tervezett ertéke 2,05% volt,
ténylegesen - a mérsekelt bevaltasi volumen hatasara - ennél kedvezobben, 1,31%-on alakult ?
A 2025. évi bevaltasok fobb jellemzoi:
28,6 milliard forint a hagyomanyos, 85%-0s dllami viszontgarancids Ugyletkor reszesedése a
kifizetésekbal.
4,3 milliard forint a bevaltds a Garantiga Krizis Garanciaprogramba tartozo szerzédeseknél.
A COSME-viszontgarancids ugyletkorben 0,4 milliard forint volt a bevaltds értéke.
A fentiekhez képest minimdlis volumenu, 49 millio forint kifizetés tortént a START Zrt -viszontgarancias
termékeknél.
Csekely volumenu, 2,5 millid forint bevaltast teljesitettink a mdr kifutdsi szakaszban lévé Uj Széchenyi
Programos Ugyletkorben.
A sajat kockazatu bevaltasok volumene is csak 0,1 milliard forint koroli volt.
"' A Széchenyi Kartya Program hiteltermékei egyUttesen: a Garantiqa kezessegvallalasdval tamogatott Széchenyi Kartya Klasszik, Széchenyi Kdrtya Plusz, Szechenyi
Kartya Ujrainditdsi/Go, Széchenyi Kartya MAX és Széchenyi Kartya MAX+ hiteltermekek, egyedi birdlattal és banki megdllapoddsban vdllalt ugyletek egyuttesen

2 A 2025. évi Uzleti tervben az id6szaki bevaltds/éves nyitoportfalioportfolio alapon szamitott bevaltdsi rata 2,05%-0s értekevel szamolt a Garantiga (2024. vi terv:
2,78%, 2024. évi tény:1,62%).

The amount of guarantees paid out in 2025 was HUF 33.6 bn, which'is nearly 21% lower than the amount
of redemptions in 2024. The number of redemptions also decreased in the reporting year, with 64.4% of
the 2025 redemption plan fulfiled (annual plan: HUF 52.158 bn).

Vdltozds (2024=100%)

2024 2025 Change (2024-100%]
1537 976 63,5%
1033 694 67,2%
504 282 56,0%
42,5 33,6 19,1%
28,3 25,4 89,5%
142 8,2 58,2%
o 10,0 166,7%

In its 2025 business plan, when planning the redemption rate, Garantiqa assumed that the guarantee
portfolio would change only minimally, and the volume of redemptions would increase due to the ageing
of the previously created portfolio. Taking the above into account, the planned value of the redemption
rate in 2025, expressed as a ratio of the expected redemptions for the period to the opening guarantee
portfolio, was 2.05%, but it was more favourable at 1.31%, due to the moderate redemption volume 2
Key features of redemptions in the 2025:

HUF 28.6 bn was the share of payouts in the traditional category with 85% state counter-guarantee.

HUF 4.3 bnin redemptions for contracts covered by the Garantiqa Crisis Guarantee Programme.

The redemption value in COSME counter-guarantee transactions was HUF 0.4 bn.

Compared to the above, a minimal amount, HUF 49 million, was paid out in relation to the START Zrt

counter-guarantee products.

A low volume of HUF 2.5 million was redeemed in the New Szechenyi Programme, which is already in

phase-out.

The volume of own-risk redemptions was only around HUF 0.1bn.

""The loan products under the Széchenyi Card Programme tagether: the Széchenyi Card Classic, Széchenyi Card Plus, Széchenyi Card Restart/Go, Széchenyi Card
MAX and Széchenyi Card MAX+ loan products combined, all supported by Garantiqa’s guarantee issuance, and transactions undertaken with individual appraisal
and based on a bank agreement.

2|n the 2025 business plan, Garantiqa expected a redemption rate of 2.05% calculated as the ratio of redemption in this period to the annual opening portfolio (plan
for 2024: 2.78%, actual in 2024:1.62%)
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Bevdltasok havi alakulasa, millio Ft Monthly change in redemptions, HUF million

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
\ 2024 | \ 2025 |
H Csomag M Egyedi biralat M Klasszik éven b. SZK B Package M Individual assessment B Classic Széchenyi Card with a maturity of less than one year
» Az dllami viszontgarancias, Klasszik éven beluli Széchenyi Kartya ogyekhez 0,2 millidrd forint volt a » For transactions of the Classic Széchenyi Card with a maturity of less than one year and a state
2025. évi kifizetések 0sszege. Ez a termekkor lenyegében véve mdr kifutott, Uj kotés nem lehetséges, counter-guarantee, the payment volume in 2025 was HUF 0.2 bn. This product range has essentially
12025. december vegi portfolio ertéke mar mindossze 49 millio forint volt. matured, no new commitments are possible, and the portfolio value at the end of December 2025 was
» Egyedi biralatu Ugyletekhez kozel 9 milliard forint kezességet fizettunk ki. only HUF 49 million.
A portfolioban jelentés sullyal szereplé szallitds es szolgaltatds mellett a kereskedelmi, illetve az épitGipari » We paid out nearly HUF 9 bn on guarantees related to individual approached transactions.
szektor adja a bevaltdsok értékenek meghatdrozo reszét. In addition to the transport and services sectars, which are heavily represented in the portfolio, the retail
and wholesale trade and the construction sectars accounted for the bulk of the redemption value.
A targyhavi portfolio és a bevaltasok agazati megoszlasa, 2025, % Distribution of the subject month’s portfolio and of redemptions by sector, 2025, %
Portfolic | : . 5 .
portiolic 32% 12% 14%
Bevaltas [ . . : | )
Redemptions 1% 31% 14% 22% 0%
W Mezdgazdasag W Elelmiszeripar B Kereskedelem B Feldolgozo ipar-€lip. nélkil  Epitsipar Szalllitastszolgaltatas W Egyéb agazatok

Agriculture Food industry Trade Manufacturing, w/o food ind. Construction Transport + services Other sectors
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Az adds keészfizetd kezessegevel vallalt folyaszamlaugyletek bevaltasok volumenén beluli részesedése
56% volt (50% portfoliosuly mellett).

A tdrgyhavi portfdlio és a bevdltasok fébb terméktipusok szerinti megoszlasa, 2025, %

The ratio of overdraft transactions undertaken with the debtor’s surety guarantee within the volume of
redemptions is around 56% (with a portfolio weight of 50%).

Distribution of the subject month’s portfolio and of redemptions by main product type, 2025, %

Portfolio
Redemptions

W Kotelezd kezes eldirasaval vallalt folydszla. kezességek / Overdraft guarantee requiring @ mandatory guarantor

Az elmult években

» 0 SzechenyiKartya Program hitelei tulsulyba kerultek a portfalioban,
» azonban részesedésuk a bevdltdsok 6sszegebdl a portfoliosulyuk alatti volt.

Széchenyi Kartya Program portfdliosulya, 2022-2025, %

2025. év vége / End of 2025
2024. év vége / End of 2024
2023. év vége / End of 2023

2022. év vége / End of 2022

W Egyedi biralatl kezesség / Individually appraised guarantee W Egyéb igylet / Other transactions

In recent years,
» the portfolio has been dominated by Széchenyi Card Programme loans,
» however, their share of redemptions was below their portfolio weight.

Portfolio weight of Széchenyi Card Programme, 2022-2025, %

85 I EEEEEEE——————— ———————————————, 5%
83 I EEEEEEEEEEE———————————————————————. 1%
80 I EEEEEEEEEEEEEEEE—————————————— 200
70/ I EEEEEEEEEEEE————————————— 30

I SZK Program-portfoliomegoszlas % / Széchenyi Card programme portfolio breakdown %

Széchenyi Kartya Program részesedése az éves bevaltasok 6sszegébdl, 2022-2025, %

2025

2024

2023

2022

Egyéb ugylet-portfoliomegoszlas % / Other transaction portfolio breakdown % M

Share of Széchenyi Card Programme from the amount of annual redemptions, 2022-2025, %

754 I —— ., 25
67/ I EEEE———————————————SSSS, 33
60/ I EEEEEEEEEEE———,.£_£7€O0%%
42 I, 58

I SZK Program - bevaltas, megoszias % / Széchenyi Card programme redemption,breakdown %

Egyéb Ugylet - bevaltas, megoszlas % / Other transaction redemption, breakdown % M



jﬁ:‘i‘ .#h s m -.,, | n umu II1II!|III -

B

irli |\ i1i
! 'llmurl‘n :

i
] il';f."

ALLAMI VISZONTGARANCIA
STATE COUNTER-GUARANTEE
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A Magyarorszag 2025. evi kozponti koltségveteserdl szolo 2024. evi XC. torvény 54. § (7) bekezdés
alapjan az dllami viszontgarancia mellett vallalt keszfizetd kezesseg allomdanya 2025. december 31-én
nem haladhatjo meg a 3 400 milliard forintot. E rendelkezes a 85%-0s allami viszontgarancids és a
05%-0s Garantiqa Krizis Garanciaprogram viszontgarancids dllomany egyuttes értékére vonatkozik.

Akeretkihasznaltsag a 2025. december 31-i allomanyi adatok alapjan 79,5% volt.

MEGNEVEZES

Koltségvetési viszontgarancids allomany limitértéke Overall limit of state counter-guaranteed volume
Garantiqa kéltségvetési viszontgarancids dllomdny Garantiqa start counter-guaranteed volume
Keretkihaszndltsdg, % Budget utilisation, %

A 2025. évi koltsegvetesi torveny a Garantiga dltal kotott szerzédesekbdl eredo fizetési kotelezettseg
0sszeget, felulrdl nyitott eléirdnyzatkent 45 000 millio forint 6sszegben tartalmazza (XLII. fejezet).
A koltségvetesi viszontgarancia keretosszege és a lehivhato koltségvetesi viszontgarancia elirdnyzata
az év folyamadn nem modosult.

A tényleges viszontgarancia-lehivas 2025. évben 25 372 millio forint, a koltségvetés reszére utalt
megterules 6sszege 3 581 millio forint volt.

T
—
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Pursuant to Section 54(7) of Act XC of 2024 on the central budget of Hungary for 2025, the total amount
of surety guarantees assumed with state counter-guarantee may not exceed HUF 3,400 bn as of 31
December 2025. This provision applies to the combined sum of the portfolios with the 85% state counter-
guarantee and with the 95% Garantiqa Crisis Guarantee Programme counter-guarantee.

Based on data as at 31 December 2025, the budget utilisation was 79.5%.

Allomdny, Mrd Ft / Volume, HUF bn
3400,0
2703,6
79,5%

The 2025 Budget Act set the amount of the payment obligation arising from contracts concluded by
Garantiga, as an uncapped appropriation, at HUF 45,000 million (Section XLII). The total amount of
the state counter-guarantee and the appropriation for the drawable state counter-guarantee budget
remained unchanged during the year.

Actual counter-guarantee draw-downs were HUF 25,372 million in 2025, with recoveries transferred to
the state budget amounting to HUF 3,581 million.
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A TARSASAG GAZDALKODASA
THE COMPANY’S FINANCIAL MANAGEMENT




Garantica

Hitelgarancia Zrt.

A Tarsasag 2025. évi Uzleti terveben azzal szamolt, hogy a bevdltdsi rata a 2024. evi tenyhez (1,62%)
kepest emelkedik. A kezessegvdllaldsi portfolic minimdlis valtozdsa mellett, a 2025. évi folyamatok
alapjan, a felépulo portfalio korosoddsa miatt a bevaltasok volumenének novekedése volt varhato.
A 2025. evi Uzleti terv 2,05%-0s bevdltdsi ratat tartalmazott, mikozben a tényleges bevdltdsi rata
1,31% lett.

A 2025. december végi tenyleges eredmeny (telies atfogd jovedelem) 43 735 millio forint, ami az
eredmeényterv 31370 milli¢ forintos értéke feletti. Ezt a kezessegbevaltasok és céltartalékok allomdanydanak
tervezett szint alatti alakulasa és a mukodeési koltségek kontroll alatt tartdsa egyUttesen eredmeényezte.

A 2025. december 31-i zaré munkavallaloi 1étszam 136 f6. A Tarsasag tamogatja a dolgozok szakmai
fejlodéset.
2025. végeén az IFRS-mindsitessel rendelkezd kolleégak szama: 2 f6.

A Garantiga csak alacsony kockdzatu értékpapirokat (jellemzoen dllampapir vagy allamilag garantalt
ertekpapir) vasarol, ezeket lejaratig tartja portfoligjaban, fedezeti ugyleteket nem kot.

A Tarsasag nem alanya a tarsasagi adonak, alapszabdlya szerint osztalékot nem fizet.

A Garantiga tevekenységebdl adodoan a kutatds-fejlesztési tevékenység nem relevans. A Tarsasag
tevekenységet kdzpontjaban (1082 Budapest, Kisfaludy utca 32.) végzi, tovabba egy telephelyen (1082
Budapest, Kisfaludy utca 32-38. Corvin Towers Irodahdz, Panorama Torony, 3. emelet), és fioktelepe nincs.

A merleg fordulénapja utdni esemenyek bemutatdsat a Garantiga 2025. evi Penzugyi kimutatdsai
tartalmazzak. Tarsasagunk ertekelte a jelenlegi haborus konfli gt es azok gazdasagi hatdsait. Az
ertékelésunk alapjan a tapasztalt folyamatok nem érintik hatr arsasdg tevékenyseget, és a
v@llalkozas folytatdsanak elva enyesul a mérleg fordulo
vonatkozoaniis.

12 honapot atfogo idészakra
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Inits 2025 business plan, the Company expected the redemption rate to increase compared to the 2024
level (1.62%). With a minimum change in the guarantee portfolio, based on 2025 trends, an increase in
redemption volume was expected due to the ageing of the portfolio. The 2025 business plan included a
redemption rate of 2.05%, while the actual redemption rate turned out to be 1.31%.

The profit (total comprehensive income] at the end of December 2025 was HUF 43,735 million, which is
above the profit plan of HUF 31,370 million. This was the combined result of the lower-than-planned level
of guarantee redemptions and provisions and an effective controlling of costs.

The closing employee headcount as at 31 December 2025 was 136. The Company continues to support
the professional development of its employees.

Number of IFRS qualified colleagues at the end of 2025 2.

Garantiga only purchases low-risk securities (typically government securities or securities guaranteed
by the state), and it holds these in its portfolio until maturity; the Company does not conclude hedging
transactions.

The Company is not subject to corporation tax, and in accordance with its Articles of Association, does
not pay dividends.

Due to the nature of Garantiqa’s activities, research and development activity is not relevant to it. The
Company operates from its headquarters (1082 Budapest, Kisfaludy utca 32.), and at one additional site
(1082 Budapest, Kisfaludy utca 32-38. Corvin Towers Office Building, Panorama Tower, 3rd floor) and it has
no branch offices.

Any material events that took place.after the balance sheet date are presented in Garantiqa’s Financial
Statements for 2025. Our company assessed current war conflicts and their economic impact. Based
on our assessment, the trends
the principle of going congern alsaapplies to the period of 12 months following the balance
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A GARANTIQA KORNYEZETVEDELMI KOTELEZETTSEGENEK ES TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA
DESCRIPTION OF GARANTIOA'S ENVIRONMENTAL COMMITMENT AND ACTIVITIES




Garantica

Hitelgarancia Zrt.

A kornyezet védelmenek ditalanos szabalyairal szolo 1995. évi LIll. sz. torvény dital meghatarozott
kornyezethasznalat vonatkozdsdban a Garantiqa tevékenysege nem mindsul a kornyezetre jelentés
hatdst gyakorld tevékenysegnek. MUkodése nem jar az e torvényben meghatdrozottak szerint a
kornyezetet igénybe vevo, terheld, veszelyeztetd, illetve szennyezO tevékenyseggel. Mikodesehez
nem szukséges a 314/2005. (XIl25) sz. Kormdnyrendelet szerinti kornyezeti hatdsvizsgalat és
kornyezethasznalati engedeély.

A Garantiqa tevékenységenek elldtasahoz nem alkalmaz semmiféle olyan veszélyes anyagot vagy
olyan veszélyes technoldgidt, amelynek haszndlata sordn a kornyezet elemeit (a fold, a levegd, a viz,
az élévilag, az ember dltal letrehozott épitett kornyezet) kdrosito szennyezé anyagok, hulladékok vagy
hatdsok keletkeznének.

Minden, a Garantiga dltal haszndlt irodai gép, berendezes, informatikai eszkoz rendelkezik forgalomba
hozataliengedéllyel. Haszndlatuk, mukodtetésuk, ellendrzésuk, karbantartdsuk a vonatkozo elGirasoknak
megfeleléen torténik, amely tevékenységek sordn a kornyezetszennyezes biztonsdggal kizarhato.
Ennek megfeleléen nincs szukség a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. Torveny 41. § (1) bekezdese szerinti
kornyezetvédelmi céltartalek kepzésére.

Garantiga's activities are not considered to have a significant impact on the environment in relation
to the use of the environment as defined by Act LIl of 1995 on the general rules for the protection of
the environment. Its operation does not involve any activities that utilise, load, endanger or pollute the
environment as defined by this law. No environmental impact assessment or environmental use permit
pursuant to Government Decree no. 314/2005 (XI1.25] is required.

In the performance of its activities, Garantiqa does not use any hazardous substances or hazardous
technologies that would generate pollutants, wastes or impacts damaging the elements of the
environment (land, air, water, living organisms, man-made built environment).

All office devices, equipment and IT tools used by Garantiga hold a relevant marketing authorisation.
They are used, operated, checked and maintained in accordance with the relevant regulations, and any
pollution of the environment is absolutely excluded. Accordingly, there is no need for provisioning for
environmental protection purposes set out in Section 41(1) of Act C of 2000 on accounting.
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Osszegezve megallapithato

» A Garantiga gazdalkodasa stabil.

» A kezességvallalasi tevekenysége tovabbra is markdnsan hozzdjarul a kkv-hitelezési aktivitds
fenntartasahoz. A Garantiga Krizis Garanciaprogram még fennmaradd dllomanyanak  kifutdsa
folyamatos, és a kezességvallalasi portfolio jovobeni alakulasaban egyre inkdbb a Széchenyi Kartya
Program hiteltermekeinek kereslete valt meghatdrozova.

» A portfalioban meghatarozo jelentéségu a hagyomanyos, 85%-0s dllami viszontgarancids dllomany,
ezen belul a Széchenyi Kdrtya Program MAX+ termek 0Ogyletkore. Az dllami viszontgarancias
szegmensben 6sszessegében 2 703,6 millidrd forint a portfolio nagysaga, ami a 2025. évi koltségvetesi
torvényben eldirt 3 400 milliard forintos egyuttes dllami viszontgarancias dllomanyi korlat 79,5%-0s
kihasznaltsagat mutatja.

» A kezességvallaldsi portfolio alapveten koltsegvetési viszontgarancias ugyletekbdl dll, a
kezessegvallaldsok és a portfolio alakuldsdban tovabbra is donté szerepet jatszanak az ados
kezességét eldiro (dologi fedezet nelkuli) folyoszamlahitel-termékek es az egyedi biralatos Ugyletek,
mindazondltal a kitGzott célokkal 6sszhangban folytatodott az éven tuli kezességvallalasi dllomany
aranydanak novekvo tendencidja, amelynek osszportfolion beluli aranya 90% folé emelkedett.

» Tarsasagunk a gazdasagpolitikai célkit(zésekkel 6sszhangban, a banki partnereivel egyuttmukodve,
ajoveben is aktivan hozza kivan jarulni a kkv-hitelezes élénkulésehez.

In summary, it can be established that

» Garantiga's financial management is stable.

» Its guarantee activity continues to make a significant contribution to maintaining SME lending
activity. With the phasing out of the remaining loans of Garantiga Crisis Guarantee Programme on an
ongoing basis, the demand for the loan products under the Széchenyi Card Programme has become
increasingly important in terms of driving the guarantee portfolio.

» Guarantees with the traditional 85% state counter-guarantee, specifically the Széchenyi Card
Programme MAX+ product range, account for a major share of the portfolio. The total size of the portfolio
inthe state counter-guarantee segment is HUF 2,703.6 bn, which represents a 79.5% utilisation of the
combined HUF 3,400 bn state counter-guarantee portfolio limit set in the 2025 Budget Act.

» The guarantee portfolio consists basically of budgetary counterguarantee transactions; in terms of
the development of guarantee commitments and the portfolio, overdraft products (without tangible
collateral) that require a payment guarantee on the part of the debtor were of key importance, as
were the individual-appraisal transactions, and at the same time, the growth trend in the share of
the short-term guarantee portfolio continued in line with set goals, with the share of these within the
overall portfolio rising above 90%.

» In accordance with economic palicy objectives and in co-operation with its bank partners, the
Company plans to actively contribute to stimulating SME lending in the future too.

(carantico
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Penzigyi helyzetre vonatkozo kimutatasa
0 2025. december 31-én zdrulo évre

MERLEG
Eszkozok

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

Hitelintézetekkel szembeni kovetelések
Ugyfelekkel szembeni kovetelések
Ertékpapirok
Viszontgarancia-eszkozok

Targyi eszkozok

Immaterialis javak

Egyéb eszkozok

Eszkozok dsszesen

Kotelezettségek

Pénzugyi garancidkra képzett céltartalékok
Egyéb celtartalékok

Tenyleges nyereségadoé-kotelezettségek
Egyéb kotelezettségek

Kotelezettségek dsszesen

i [1]¢:

Jegyzett téke

T6ketartalék
Eredménytartalék

Targyévi adozott eredmény
Sajat toke dsszesen

Kotelezettségek és sajdt toke dsszesen

Assets

Cash and cash equivalents
Receivables from credit institutions
Receivables from customers
Securities

Counterguarantee assets

Property and equipment

Intangible assets

Other assets

Total assets

Liabilities

Provisions for financial guarantees
Other provisions

Actualincome tax liabilities

Other liabilities
Total liabilities

Capital

Share capital

Capital reserve

Retained earnings

After-tax profit (loss] for the year
Total shareholders’ equity

Total liabilities and shareholders” equity

2025. 12. 31. millio Ft / HUF million

3250
76

2510
224994
3042
1656
2232
683
238443

49 540
421

1784
91745

9652
8187
125124
43735
186 698

238443

2024.12. 31. millio Ft/ HUF million

4463
101
3690
191749
2059
1197
2147
349
205755

60 359
379

o1
2003
62792

9652
8187
85548
39576
142 963

205755
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Garantiga Hitelgarancia Zrt. Garantiqa Creditguarantee Co. Ltd.
Eredményre és egyéb dtfogo jovedelemre vonatkozo Statement of profit or loss and other comprehensive
kimutatasa a 2025. december 31-én zdruld évre income for the year ended 31 December 2025
TELJES ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS STATEMENT OF TOTAL COMPREHENSIVE INCOME 2025. 12. 31. millio Ft / HUF million 2024. 12. 31. milli Ft / HUF million
Jutalék- és dijbevétel Fee and commission income 39188 41861
Jutalék és dijraforditds Commission and fee expenses -15 -7
Nettd jutalék- és dijbevétel Net fee and commission income 39173 41854
Hitelezési kockdzatra képzett értékvesztés (képzés)/feloldds | Impairment (recorded)/reversed for credit risk -2210 -1862
Céltartalék (képzés)/feloldds Provisions (set aside]/releuse\d\ |' 10 819 1973
Péangy'i eszkdzok kivezetésebdl szarmazo hitelezési Creclljt _Ios;es resulting from the derew } 3022 2813
veszteségek ﬂnurfplol instruments

\ Egyéb celtartalékok Other\provisions \\ ' 42 /___./\ 1

Netto hitelezési veszteség Net crL;dit losses \ LﬁABS/ -2703
Kamatbevételek effektiv kamatkalkuldcios modszerrel Interes\ income under the effective interest method \/ 13077 11125

Altaldnos és adminisztrativ koltségek Generol\ond administrative expenses / -6 394 f—s 751 /
Pénzigyi szervezetek kilonadoja Special gpx on financial organisations -3594 / -2 819 /
Extraprofitadd Extra probt tax -2743 / -755 /
Egyéb mUkadéshél szarmazd eredmény - Other proht (loss) from operations -67 / -97 /
Adozds elétti eredmény PTG profit loss) 44937 / 40794 /
Nyereségudé-r_(’lforditdsok / Income tax expenses -1202 / -1218 /
Targyévi udézot-ti'e{gdmény / After-tax profit (loss] for the year 43735 / 39576 /

h S [ /
Teljes dtfogo jovedele / Total com[hhensive income ‘ 43735 / 39 576 I\
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

cia Zrt részvényeseinek

yi kimutatasok konyvvizsgalatarél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. (a ,Tarsasag”’) mellékelt 2025. évi pénzigyi kimutatdsainak
konyvvizsgalatat, amely pénziigyi kimutatdsok a 2025. december 31-i fordulénapra elkészitett pénziigyi
helyzetre vonatkozé kimutatasbél — melyben az eszkézok és forrasok egyezd végdsszege 238.443 MFt —
valamint az ugyanezen idéponttal végz évre vonatkozo6 eredményre és egyéb atfogo jovedelemre vonatkozd
kimutatasbol — melyben a teljes targyévi atfogd jovedelem oOsszesen 43.735 MFt nyereség —, sajat toke
véltozasainak kimutatasbdl, cash flow kimutatasbol, valamint a Iényeges szamviteli politikai informaciokat is
tartalmazo kiegészité mellékletbdl allnak.

Véleményiink szerint a mellékelt pénziigyi kimutatdsok megbizhatd és valés képet adnak a Tarsasag 2025.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédé Uzleti évre
vonatkozé jovedelmi helyzetérdl és cash-flow-jarél az Eurépai Unié (,EU”) altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint azok minden lényeges vonatkozasban
a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénynek (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) az EU altal befogadott IFRS-
ek szerint dsszedllitott éves beszamoldra vonatkozé kiegészité kovetelményeinek megfeleléen késziiltek.

A vélemény alapja

Kénywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennallé felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink LA  kénywizsgélé pénziigyi kimutatdsok
koénywvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a Tarsasagtdl a vonatkozd, Magyarorszadgon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar
Konywvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél szolo
szabdlyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkézi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)’ ciml kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zédés hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyuijt
véleménylinkhdz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk Garantiqa Hitelgarancia Zrt. 2025. évi Uzleti jelentésébdl és éves jelentésbdl allnak. A
vezetés felelés az egyéb informaciokért és az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozé elirdsaival ésszhangban térténé elkészitéséért. A fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink
.Vélemény’ szakaszédban az pénzlgyi kimutatdsokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informaciokra.
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This is an English translation of the Independent Auditor's Report on the 2025 Financial Statements of Garantiga Credit Guarantee
Co. Ltd. issued in Hungarian. If there are any differences, the Hungarian language original prevails. This report should be read in
conjunction with the complete Financial Statements it refers to.

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

To the Shareholders of Garantiqa Credit Guarantee Co. Ltd.

Report on the Audit of Financial Statements

Opinion

We have audited the Financial Statements of Garantiga Credit Guarantee Co. Ltd. (the "Company") for the
financial year ended on 31 December 2025, which comprise the Statement of financial position as at 31
December 2025 (in which the Balance Sheet Total is HUF 238,443 million), the Statement of profit or loss
and other comprehensive income (in which the total comprehensive income is HUF 43,735 million profit),
the Statement of changes in shareholders’ equity, the Cash flow statement for the financial year then
ended and the Notes to the Financial Statements containing material accounting policy information.

In our opinion, the attached Financial Statements give a true and fair view of the financial position of the
Company as at 31 December 2025, and of its financial performance and its cash flows for the financial
year then ended in accordance with the International Financial Reporting Standards ("IFRS") as adopted
by the European Union ("EU") and they have been prepared, in all material respects, in accordance with
supplementary requirements of Act C of 2000 on Accounting ("Accounting Act") relevant for the annual
financial statements prepared in accordance with IFRS as adopted by the EU.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing (“‘HNSA”) and with
applicable laws and regulations in force in Hungary. Our responsibilities under those standards are further
described in the “Auditor’s responsibilities for the audit of the Financial Statements” section of our report.

We are independent of the Company in accordance with the applicable laws of Hungary, with the Hungarian
Chamber of Auditors’ Rules on ethics and professional conduct of auditors and on disciplinary process and, for
matters not regulated in the Rules, with the International Code of Ethics for Professional Accountants (including
International Independence Standards) issued by the International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA Code) and we also comply with further ethical requirements set out in these.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

Other information

Other information consists of Garantiqa Credit Guarantee Co. Ltd. 's 2025. Business Report and Annual
Report. Management is responsible for the other information and for the preparation of the Business
Report in accordance with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations. Our opinion
in the ,,Opinion” section of our Independent Auditor's Report on the Financial Statements does not apply to
the Other information.

In connection with our audit of the Financial Statements, our responsibility is to read the above identified
Other information and to consider whether the Other information are materially inconsistent with the
Financial Statel ts, or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appear to be materially
misstated.
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Az pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink a fent azonositott
egyéb informaciok atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen
ellentmondanak-e az pénziigyi kimutatdsoknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve, egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint az tzleti
jelentés és az pénzlgyi kimutatasok dsszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint Garantiqa Hitelgarancia Zrt. 2025. évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
Osszhangban van Garantiqa Hitelgarancia Zrt. 2025. évi pénzlgyi kimutatdsaival és a szamviteli torvény
vonatkozo el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabdly a Tarsasag szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az
Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyezetérdl a kdnyvvizsgalat sordn megszerzett ismereteink alapjan
jelentést kell tenniink arrdl, hogy tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekintheté hibas kézlés (Iényeges
hibas allitas) az lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kézlés (hibas allitas) milyen jellegii.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal bizott yek feleléssége a pénziigyi ki a ért

A vezetés felel6s a megbizhat6 és valos képet add pénziigyi kimutatdsoknak az Eurdpai Unié altal befogadott
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszadmolasi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal 6sszhangban torténd, valamint a
szamviteli térvény EU dltal befogadott IFRS-ek szerint dsszedllitott éves beszamoléra vonatkozoé kiegészitd
kovetelményeinek megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastol
mentes pénzligyi kimutatasok elkészitése.

Az pénzigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel
alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot, vagy
besziintetni az izletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas realis lehetéség.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénzigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéért.

. falalZccs

A konyvvizsgalo pénziigyi ki asok konyvvi t valo

gy

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az pénzlgyi kimutatasok egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal ésszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek
csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban
vagy egyittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott pénziigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az pénziigyi kimutatasok akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
dllitdsainak kockazatait, kialakituk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
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Based on the Accounting Act, it is also our responsibility to consider whether the Business Report has been
prepared in accordance with the provisions of the Accounting Act and other relevant regulations, if any, and
to express an opinion on this and on whether the Business Report is consistent with the Financial
Statements.

In our opinion, Garantiga Credit Guarantee Co. Ltd.'s 2025 Business Report is in line with Garantiga Credit
Guarantee Co. Ltd.'s 2025 Financial Statements and the relevant provisions of the Accounting Act in all
material respects. Since no other legislation imposes additional requirements on the Company for annual
reporting, we do not express an opinion in this regard.

In addition to the above, based on the knowledge we have gained about the Company and its environment
during the audit, we are required to report on whether we have become aware of any material
misstatements in the Business Report and, if so, what the nature of the misstatement in question is. In this
respect, we have nothing to report.

Responsibility of mar and those charged with governance for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation of the Financial Statements that give a true and fair view in
accordance with IFRS as adopted by the EU and to prepare the Financial Statements in accordance with
the supplementary requirements of the Accounting Act relevant for the annual financial statements
prepared in accordance with IFRS as adopted by the EU, and for such internal control as management
determines is necessary to enable the preparation of Financial Statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the Financial Statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the
going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company'’s financial reporting process.

Auditor’s responsibilities for the audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the Financial Statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance but is not guaranteed that an
audit conducted in accordance with HNSAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate,
they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of
these Financial Statements.

As part of an audit in accordance with HNSAs, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:

« Identify and assess the risks of material misstatement of the Financial Statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override
of internal control.

(2/3)
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véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered6 lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a csalds magéban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Téarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapulé szamvitel pénziigyi kimutatasokban valé alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lIényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozés folytatdsara valéd
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn,
fliggetlen koényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a pénziigyi kimutatasokban lévé
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentnk kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen koényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév6beli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy
a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljilk az pénzligyi kimutatasok atfogod bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy a pénzigyi kimutatasokban teljesiil-e az
alapul szolgalé ligyletek és események valés bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatékorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2026. marcius 31.

Molnar Andrea Kinga Gabor Gabriella

Partner Kamarai tag kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 007036
IFRS minGsités: IFRS000270

Forvis Mazars Kft.

1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8., 2. emelet

Nyilvantartasi szam: 000220
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Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Company’s internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

Conclude on the appropriateness of management'’s use of the going concern basis of accounting
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events
or conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our
auditor’s report to the related disclosures in the Financial Statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to
the date of our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Company to
cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the Financial Statements, including the
disclosures, and whether the Financial Statements represent the underlying transactions and
events in a manner that gives a true and fair view.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope
and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control
that we identify during our audit.

Budapest, 31 March 2026

MOLNAR Andrea Kinga GABOR Gabriella

Partner

Chamber member auditor
Registration number: 007036
IFRS qualification: IFRS000270

Forvis Mazars Kft.
1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8., 2nd floor
Registration number: 000220
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A Garantiqa Hitelgarancia
Lartkorden mokodo részvenytarsasag részvenyesei

ING Bank N.V. Hungarian Branch Office

2025. december 31.

Részvenyek /Shores Tulajdonosi hanyad %
A TULAJDONOS MEGNEVEZESE / névértek Ft/nominalvalue HUF | db/no ofshares | érték eft/value THUF ~ OWnership share %
Altalanos Fogyasztdsi Szovetkezetek és Kereskedelmi Tarsasagok Orszagos Szévetsége (AFE0SZ)
National Federation of Consumer Co-operatives and Trade Associations (AFE0SZ) 100 600 ] 100 0,0010%
gk f Chin Convclond Eosten Evope) Pvete Lea oy 100000 0 10000 01036%
gg ggrqlk( ﬁg [[fhgﬂgmg rrsezpurglsggtnaktk;rs \élf?“lileetaneugnsgzgrnyt {NOS wound up) 100 000 100 10000 0,1036%
570 5UDA Regonos Bk Pt LimkedCompy nder it 100000 0 1000 0.0104%
cosank Pz LmiedCompany 100000 200 20000 0.2072%
Cubo Eiope Pl Hongaranroneh 100000 100 10000 0/1036%
e Duncnl oGk ank et L Compony “uner lquaton” 100000 0 1000 00104%
ng gg:gggggttjlll F?eeg?i?r?gillssB%UnnkkDeri\t/;tg (E.ilf'nited Company “under liquidation” 100000 100 10000 0,1036%
VBH Duna Bk Pricts L Compary 100000 20 12000 0243
CETE ANK HUNGARY Pt Ui Company 10000 1600 10000 8649%
e Bank Prve Lniad Corpany 100000 00 10000 01036%
AP0 SANK BURGENLAND A Hungrn 00 s 100000 0 10000 01036%
ING Bank N.V.Magyarorszagi Fioktelepe 100 000 62 6200 0,0642%
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A TULAJDONOS MEGNEVEZESE / NAME OF OWNER évértek Ft/ nominal value db / no. of share érték eFt / value
:mgg;ﬁggg ;ﬁgagggllpzrribote Limited Company 100 000 10 1000 0,0104%
o sttt of o Caportons 057 100000 2 200 00021%
E?,ﬂ SSEL‘ éﬂL‘é‘{’;Efm".tﬁg If;oodngpnoensyz e 100 000 6 400 640 000 6,6306%
e 100000 100 10000 0.1036%
e i e 100000 i 00 0.0010%
R e oy 100000 20 21000 0.2176%
ﬂ”ﬂﬁgﬁ{lﬁﬁ"’sﬁtﬁ ,f“srgﬁ‘;ts 100 000 42195 4219500 43,7153%
mﬂﬁgygﬁﬁﬁ'%?étf E?O ;gigts 135000 1 135 0,0014%
e s 100000 120 12000 0,1243%
fﬂs[?éﬂfaztfon (0KISZ) 100 000 500 0,0052%
e L 412 100000 o 51000 05284%

F: .

100 000 S 00 0,1036%
100 000 100 0,0010%
572 000 38,0430%
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Részvények / Shares Tulojdonosi hinyad %

/ néverték Ft / nominal value HUF db/no.ofshares | érték eFt/ value THUF Ownership share %
Conedetatonffungurion Emplyersand ndustlts YOS 100000 2 200 0.0021%
AL Gt Gt Bork Prvte L Company nder ueiton” 100000 100 10000 0,1036%
Onerbunk AG Hungorn Banch s 100000 100 10000 0,1036%
g[ggxg?y/ g?t\il Eﬂekaorwuskgé?/kr?ég\E:e;g;é%tlff/'eu;’tJnder liquidation” 100000 10 1000 0,0104%
ool et of ScingsC-optathes (TS7) 100000 | 00 0.0010%
00 B Popic-DanecJont Sk Compey 100000 2700 270000 2.1973%
8:2[3[8& ESRSS%I é[it\'/ate Limited Company 100 000 10 1000 0,0104%
oG Bk P U Gy 100000 00 10000 0,1036%
ptsche Fnance ot iied Compory 100000 00 10000 0,1036%
pusen P i dCompary 100000 2 15000 01554%
sherbonk MagyarrszgPvte L Company et dsolor 100000 10 10000 01036%
Sréchery e Gt union e Ko 100000 0 1000 0.01045%
TENDAR Servie Limed Lol Conpony 100000 50 5000 0.0518%
gt Bk gy e o e 100000 200 20000 0.2072%
ool Asso6on o ERTEENGUTS 410 Eployets VOS7) 100000 | 00 0.0010%
Osstesen: 43 96 522 9652 235 100,0000%

Total: 43
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A Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
lgazgatésdga, Feligyel6bizottsaga, igyvezetdsége
2025. januar 1. - december 31. kozotti id6szakban

Board of directors, supervisory board and executive
board of Garantiqa Creditguarantee Co. Ltd.
In the period 1 January - 31 December 2025

&

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. Igazgatésdga
Szaho Istvdn Attila
Dr. Nagy Rdbert
Dr. Kovdcs Levente
Jeneiné Dr. Gerd Henriett
Dr. Szdntai-Szabd Adrienn

Szabados Richdrd

Dr. TOri Aniko 2025. februar 4-t6l
Szabd Levente LaszIo 2025. majus 28-ig
Tothmatyas Zoltdn

Dr. Antal Ferenc 2025. februdr 3-ig, 2025. julius 15-t6l
Zatrok Ildiko Edit 2025. aprilis 15-ig
Wimmer Istvan 2025. majus 28-ig
Hegedus Attila 2025. m@jus 28-tol
Németh LaszI6 Tivadar 2025. mdjus 28-tol

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. Feligyeldbizottsdga
Dr. Rédey Krisztina elndk

Dr. Hildelmayer-Csicsman Judit 2025. majus 28-ig
Zentai Miklés 2025. majus 28-ig
Dr. Zsdkos-Sz6ke Zoltan 2025. majus 28-ig
Grocz Mdrton

Vass Péter

Dr. Gerhardt Ferenc 2025. majus 28-ig
Szabady Szabolcs Levente 2025. mdjus 28-tol

] 0 Csaba 2025. majus 28-tol
Nyisztor Péter ' 2025. majus 28-tol
Horvath : A 2025. mdjus 28-tol

AG 0 Hitelgarancie dsége

stvan Attila elnok-vez =

Rabert vezérigazgato-helyette

brgy Uzleti vezérigazgato-helyettes 202-

Board of Directors of Garantiqa Creditguarantee Co. Ltd.
Istvdn Attila Szabo

Dr. Robert Nagy

Dr. Levente Kovdcs

Dr. Henriett Gerd Jeneiné

Dr. Adrienn Szdntai-Szabd

Richdrd Szabados

Dr. Aniké Turi From 4 February 2025
Levente Ldszl6 Szabd Until 28 May 2025
Zoltan Tothmadtyds

Dr. Ferenc Antal Until 3 February 2025, from 15 July 2025
IIdike Edit Zdtrok Until15 April 2025
Istvdn Wimmer Until 28 May 2025
Attila Hegedis From 28 May 2025
LaszI6 Tivadar Németh From 28 May 2025

Supervisory Board of Garantiqa Creditguarantee Co. Ltd.
Dr. Krisztina Rédey, Chairwoman

Dr. Judit Hildelmayer-Csicsman Until 28 May 2025
Miklés Zentai Until 28 May 2025
Dr. Zoltdn Zsakos-Sz6ke Until 28 May 2025
Mdrton Grécz

Péter Vass

Dr. Ferenc Gerhardt Until 28 May 2025
Szabolcs Levente Szabady From 28 May 2025

Dr. Csaba Szabo From 28 May 2025
Péter Nyisztor From 28 May 2025
Laszl6 Horvdth From 28 May 2025

nior management of Garantiga Creditguarante
n Attila Szabé Chairman & CEO
agy, deputy CEQ
eputy CEO for Business
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