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Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Cash flow kimutatas
a 2025. december 31-ével zaruld évre

(milli6 forintban)

2025 2024
Adbzas el6tti eredmény 44 937 40 794
Moédosito tételek:
Ertékesokkenés 20 560 745
Ertékvesztés és unwinding valtozas 8
(felszabaditas)/elszamolas 7> -1222 377
Céltartalék (felszabaditas)/képzés 17 -10 777 -1 972
Kamatbevételek betétekre és értékpapirokra 19 12 971 -11 057
Moédositott targyévi adozott jovedelem 20 527 28 887
Hitelintézetekkel és iigyfelekkel szembeni .6 5 220
kovetelések (novekedése)/csokkenése 4-1. 593 5
Egyéb és viszontgarancia eszkozok
(novekedése)/csokkenése 11,28 1317 2242
Egyéb kotelezettségek
novekedése/(csokkenése) 14 20 509
Kapott kamatok 19 10 067 7 670
Fizetett nyereségado 21 -1272 -1520
M’ukodesltev’ekenysegbol szarmazo 30 618 37268
pénzeszkoz valtozas
Befektetési tevékenységbol szarmazo
pénzeszkozvaltozas
Ertékpapirok beszerzésébél szarmazo
pénzeszkoz valtozas 8 -829 891 "1465 928
Ertékpapirok lejaratabol szarmazo pénzeszkoz
valtozas 8 799 434 1429 696
Targyi eszkozok és immaterialis javak 1100 1048
beszerzésébdl eredd pénzeszkoz valtozas 9 4
Befektetési tevékenységbdl szarmazo
nett6 pénzeszkozvaltozas “31 557 "32 277
Finanszirozasi tevékenységbol
szarmazo pénzeszkozvaltozas
Lizingkotelezettség torlesztése 9 -274 -263

Finanszirozasi tevékenységbdl
szarmazo -274 -263
nett6 pénzeszkozvaltozas
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Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékesek

nyitd egyenlege 6 4463 4735

Egzrrgzzszkéﬁék és pénzeszkoz egyenértékesek 6 3250 4 463
gyenlege

Netté6 pénzforgalom -1213 -272
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MEGJEGYZESEK A PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ

1. ALTALANOS INFORMACIOK

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag vagy Garantiqa) 1992. december 7-ei
alapitasa ota kizardlagos tevékenységként készfizet6 kezességet vallal a részvénytulajdonos
hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok altal a magyarorszagi székhelyl kis- és
kozépvallalkozasok (tovabbiakban: KKV) részére nytjtott hitelekhez és bankgarancidkhoz
kapcsoloddan, kizardlag Magyarorszagon. Ezen véllalt garancidkra szazalékos aranyban
viszontgaranciat vallal a viszontgarantér, jellemzéen a Magyar Allam. A Tarsasag
tevékenységének ismertetését a 3.12. szamt Megjegyzés tartalmazza.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (2013. oktober 1-jét6l a Magyar Nemzeti Bank,
tovabbiakban: , Feliigyelet”) 1997. jinius 10-i 296/1997. szamu hatarozataval engedélyezte a
Tarsasag pénziigyi vallalkozasként torténé miikodését. A Feliigyelet 2007 decemberében
kiadott E/I-1196/2007. sz. hatarozataban engedélyezte a Tarsasag szamara a hitelintézettel
egyenértéki prudenciilis szabalyoknak megfelel6 pénziigyi vallalkozasként torténé miikodést.
Az engedély értelmében a Tarsasagnak 2008-t6]1 meg kell felelnie a Basel II., 2014-t6l pedig a
CRD 1IV. t6kekovetelményeinek. (A CRD IV. t6kekovetelményeknek torténd megfelelés 4.5.
szamu Megjegyzésben keriil bemutatésra.)

A Tarsasag székhelye Magyarorszagon, Budapesten, a Kisfaludy u. 32. szam alatt talalhato
2010. januar 28-atol. A Tarsasag tulajdonosi struktarajat a 15. Megjegyzés tartalmazza. A
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. birtokdban 1évé részvények felett 2024. januar 1-t6l a
Nemzetgazdasagi Minisztérium, illetve a Nemzetgazdasagi Miniszter gyakorolja a tulajdonosi
jogokat. Az Alapszabalyban foglaltak alapjan a Tarsasag osztalékot nem fizethet.

A Tarsasag szamviteli politikdjaban rogzitetteknek megfeleléen a pénziigyi kimutatasok
fordul6 napja minden év utols6 napja, december 31-e.

Jelen pénziigyi kimutatas a Tarsasag azon feltételezésén alapulva keriilt 6sszeallitasra, hogy a
Tarsasag a belathato jovében is fenn tudja tartani a miikodését, tevékenységét folytatni tudja,
nem varhat6 a miikodés besziintetése, vagy barmilyen okbol torténd jelentds csokkenése.

A jelen pénziigyi kimutatisokban minden 6sszeg milli6 magyar forintban (M Ft) szerepel,
kivéve, ha masképpen van feltiintetve. A Tarsasag bevételei és kiadasai els6dlegesen magyar
forintban (HUF) keletkeznek, ezért pénziigyi beszdmoldjdban a funkcionélis pénznem a
magyar forint (HUF).

A Téarsasag IFRS-ek szerint késziilt pénziigyi beszamoloja az IAS 27 szerint nem tekinthet6
egyedi beszamolonak. A beszamol6 a Tarsasadg honlapjan (https://garantiqa.hu) kozzétételre
kertil.

A Téarsasag részvényei nem jegyzettek a t6zsdén, nincs t6zsdén forgalmazott kibocsatott
értékpapirja, tervei kozott nem szerepel értékpapir kibocsatasa.

A Tarsasag jellemz&en éven beliili eszkozokkel és forrasokkal rendelkezik, az éven tuli
allomanyt az értékpapirok, targyi eszkozok és immaterialis javak jelentik.

A Téarsasagnal a pénziigyi kimutatasok készitéséért Kovacs Istvan (IFRS vallalkozasi
regisztracios szama: 152941) a felelds.

A hatélyos torvényi rendelkezések szerint a pénziigyi vallalkozas konyvvizsgalatra kotelezett. A
valasztott konyvvizsgalo adatai: Forvis Mazars Korlatolt Felel6sségti Tarsasag, 1139 Budapest,
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Fiastytk utca 4-8. 2. emelet. Bejegyezte a FGvarosi Birosag, mint Cégbirdsag a 01-09-078412
regisztraciés szdmon. Kamarai tag konyvvizsgdld Gabor Gabriella, regisztracios
Szama:007036.

A Tarsasag kozgytilése ltal elfogadott 2025. évre vonatkozé konyvvizsgalati dij 33 M Ft + AFA,
illetve az InvestEU programhoz kapcsolodd audit tevékenység dija 8 M Ft + AFA. A
konyvvizsgalatot végzd tarsasaggal, az iizleti évben egyéb szolgiltatas nytjtasara vonatkozo
szerz6dés nem Kertilt alairasra.

2, IFRS-NEK VALO MEGFELELES

A jelen pénziigyi kimutatasok az Eurépai Unié (EU) altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal (,IFRS”) oOsszhangban késziiltek, melyeket a Nemzetkozi
Szamviteli Standard Testiilet (,IASB”) éllitott Gssze, és amelyeket magyarazatokkal az ,IFRIC”
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag lat el.

A pénziigyi kimutatasok Magyarorszagon hatalyos szamviteli torvény szerinti torvényes éves
beszamoldja, elkészitése biztositia a befektet6k informéaciés igényeit. A pénziigyi
kimutatasokat az Igazgat6sag 2026. marcius 31-én hagyta jova.

3. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA
A jelen pénziigyi kimutatadsokban alkalmazott szamviteli politika lényeges elemei a kovetkezdk.

3.1. A pénziigyi kimutatasok osszeallitasakor alkalmazott értékelések
alapjai

Bekeriilés

A pénziigyi eszk6zok (Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékesek, Hitelintézetekkel szembeni
kovetelések, Ugyfelekkel szembeni kovetelések, Ertékpapirok, Viszontgarancia eszk6zok) és
pénziigyi kotelezettségek valos értéken novelve vagy csokkentve azon tranzakcios koltségekkel,
amelyek kozvetleniil a pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség kibocsatasanak vagy
megszerzésének tulajdonithatok, keriilnek a konyvekbe keletkezésiikkor. Az egyéb eszkozoket
és kotelezettségeket bekertilési értéken veszi nyilvantartasba a Tarsasag.

A Tarsasag a pénziigyi eszkozok esetében bekeriilésekor a teljesitési id6pont szerinti
elszamolast alkalmazza, két kivétellel, melyek a Hitelintézetekkel szembeni kovetelések és a
Viszontgarancia eszkozok. Az utobbi két esetben a kovetelés keletkezésének id6pontjaban kertil
a konyvekbe felvételre a pénziigyi eszkoz.

Ertékelés

A pénziigyi kimutatasok készitésekor az értékelés alapja az eredeti bekeriilési érték, kivéve az
alabbi eseteket:

e az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumokat
valos értéken értékeli a Tarsasag,
e azegyéb pénziigyi instrumentumokat amortizalt bekeriilési értéken értékeli.

Kivezetés a konyvekbol

A pénziigyi eszkozok kikeriilnek a konyvekbdl, ha a Tarsasig tobbé nem jogosult a pénziigyi
eszkozbdl szdrmazo6 cash flow-ra, illetve, ha a Tarsasag lényegében az Osszes kockazatot és
hasznot atruhazta.
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A pénziigyi kotelezettségek kikeriilnek a konyvekbdl, ha a Tarsasag pénziigyileg teljesitette a
kotelezettséget, vagy a kotelezettséget tartalmazé szerzédés lejart.

3.2. Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek kozé tartoznak a pénztari készpénzalloméany,
latra szo6lo betétek, valamint azok a szabadon felhasznalhat6 bankbetétek, melyek eredeti
lejarata 3 honapnal rovidebb. Ezen eszkozok valos érték valtozasdnak kockazata alacsony, és
ezek a Tarsasag rovid tava kotelezettségeinek kiegyenlitésére szolgalnak, az esetleges
tobbletb6l pedig értékpapirok vasarlasara keriill sor. A pénzeszk6zok és pénzeszkoz
egyenértékesek amortizalt bekertilési értéken szerepelnek az idGszak végi pénziigyi helyzetre
vonatkoz6 kimutatasban, amely csokkentésre keriil a hozzatartozé hitelezési veszteség
Osszegével.

3.3. Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek

A Tarsasag akkor, és csak akkor jelenit meg egy pénziigyi eszkozt vagy a pénziigyi
kotelezettséget a pénziigyi helyzetére vonatkozé kimutatdsaban, amikor az instrumentum
szerzOdéses feltételei ra vonatkozova valnak. Amikor a Tarsasag elGszor jelenit meg egy
pénziigyi eszkozt vagy pénziigyi kotelezettséget, azt az IFRS 9 elGirasainak megfelelGen sorolja
be és értékeli.

A Tarsasag meghatarozta az értékvesztett pénziigyi eszkoz fogalmat, a relevans informacidkat
az tigyfelekkel szembeni koveteléseket bemutatd 3.4 Megjegyzés, illetve az értékpapirokat
bemutat6 3.5 Megjegyzés tartalmazza.

A pénziigyi eszkozoket és kotelezettségeket a Tarsasag kezdetben valos értéken veszi fel a
konyveibe.

A Téarsasag a pénziigyi eszkozoket a bekeriilést kovetGen amortizalt bekeriilési értéken, az
egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken vagy az eredménnyel szemben valds értéken
értékeltként sorolja be a kovetkezok alapjan:

e aTarsasag altal a pénziigyi eszkozok kezelésére alkalmazott lizleti modell; valamint

e apénziigyi eszkoz szerz6désbdl eredd cash flow-jellemz6i.

A pénziigyi eszkozt amortizalt bekeriilési értéken értékeli a Tarsasag, ha mindkét alabbi feltétel
teljesiil:
e apénziigyi eszkozt olyan iizleti modell alapjan tartjak, amelynek célja pénziigyi eszk6zok
szerz6déses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartasa; valamint
e apénziigyi eszkoz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat
eredményeznek, amelyek kizarolag a tGke és a kint lev6 tGkeOsszeg utan jar6 kamat
kifizetései.

A Tarsasag a pénziigyi eszkozt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken értékeli,
ha mindkét alabbi feltétel teljesiil:
e a pénziigyi eszkozt olyan tizleti modell alapjan tartjak, amely szerzédéses cash flow-k
beszedésével és a pénziigyi eszkozok eladdsaval éri el céljat; valamint
e apénziigyi eszkoz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat
eredményeznek, amelyek kizarolag a tGke és a kint lev6 tGkeOsszeg utan jaré kamat
kifizetései.

A t6ke a pénziigyi eszkoz kezdeti megjelenitéskori valds értéke, a kamat a pénz id6értékének,

egy meghatarozott idGszak alatt kint lev6 t6kedsszeggel kapcsolatos hitelkockazatnak, tovabba
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egyéb alapvet6 hitelezési kockazatoknak és koltségeknek az ellenértékét, valamint a
nyereségratat tartalmazza.

A pénziigyi eszkozt (kivéve a kereskedési céla értékpapirokat) az eredménnyel szemben valos
értéken értékeli a Tarsasag kivéve, ha azt az el6z6 bekezdéseknek megfelel6en amortizalt
bekeriilési értéken vagy egyéb atfogd jovedelemmel szemben valés értéken értékelik.
Mindazonaltal a kezdeti megjelenitéskor a Tarsasag visszavonhatatlanul donthet amellett,
hogy az egyébként az eredménnyel szemben valoés értéken értékelt egyes
tékeinstrumentumokba torténd befektetés valos értékének késébbi valtozasait az egyéb atfogd
jovedelemben mutatja be.

A Tarsasag valamennyi pénziigyi kotelezettséget a bekertilést kovet6en amortizalt bekeriilési
értéken sorolja be, kivéve az alabbiakat:

e az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek. Ezeket
a kotelezettségeket, koztiik a kotelezettségnek mindsiilé szarmazékos
instrumentumokat, a késGbbiekben valds értéken értékeli;

e az olyan pénziigyi kotelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy
pénziigyi eszkoz atadasa nem felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy amikor a
folytat6do részvételi megkozelités alkalmazando;

e pénziigyi garanciaszerz6dések. A kezdeti megjelenitést kovetGen az ilyen
szerz6dés kibocsatojanak azt a kovetkezdk koziil a magasabbik értéken kell
értékelnie:

— avarhato hitelezési veszteség Osszege és

— a kezdetben megjelenitett Osszeg, csokkentve az IFRS 15 elveivel
osszhangban megjelenitett jovedelem halmozott Osszegével, amikor
alkalmazhato;

o celkotelezettségek a piaci kamatldbnadl alacsonyabb kamatlab melletti
hitelnytjtasra. Az ilyen elkotelezettség kibocsat6janak azt a késébbiekben a
kovetkez6k koziil a magasabbik értéken kell értékelni (kivéve, amikor az els6 két
bekezdés alkalmazhatd):

— az elszamolt veszteség Osszege és
— akezdetben megjelenitett 6sszeg, csokkentve az IFRS 15 elveivel 6sszhangban
megjelenitett jovedelem halmozott 6sszegével, amikor alkalmazhato.

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok vagy kotelezettségek a kezdeti
megjelenitést kovetSen az effektivkamatlab-moédszer alkalmazasival keriilnek értékelésre
(késdbbi értékelés).

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi
kotelezettségek értékelése a kezdeti megjelenitést kovet6en valos értéken torténik — az eladas
vagy egyéb elidegenités miatt felmeriil6 barmely tranzakcios koltségek levonésa nélkiil.

A Tarsasag pénziigyi eszkozeinek és kotelezettségeinek besorolasara és kovetd értékelésére
vonatkoz6 részleteket a mindenkori hatélyos , Eszkozok és forrasok értékelési szabalyzata” a
fentieknek megfelelGen tartalmazza.

3.4. Hitelintézetekkel és Ugyfelekkel szembeni kovetelések

A Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kozott mutatja ki a Tarsasdg a mérlegkészités
fordul6napjan fennall6 meg nem fizetett garanciadij koveteléseit.

A Hitelintézetekkel szembeni kovetelések esetében a varhaté hitelezési veszteség
meghatarozasa soran a kovetelés Stage2-es besorolast kap, amennyiben a pénziigyi teljesités
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késedelme meghaladja a 30 napot. Amennyiben a hitelintézet nemzetkézi mindsitd
intézmények altali mindsitési kategoriaja a befektésre ajanlott szint ala keriil vagy a hitelintézet
miikodési engedélye korlatozasra/bevonasra kertil, a kovetelés a Stage 3 besorolast kapja.

Az Ugyfelekkel szembeni kovetelések kozé tartoznak a készfizets kezességek bevaltasat
kovet6en keletkezett kovetelések. Az ligyfelekkel szembeni koveteléseket a Tarsasig az
esetleges viszontgaranciaval és a varhato6 hitelezési veszteség 0sszegével csokkentett értéken
mutatja ki. A készfizet6 kezesség bevaltasat kovetGen a 2014. marcius 15. napjat megel6z6en
kotott készfizets kezesi szerz6dés esetén a Ptk. 276. § (1) bekezdése alapjan a Garantigara szallt
at a bevaltas alapjaul szolgal6 banki kovetelésnek a kezességvallalas mértékével aranyos része,
az azt biztosit6 és a kezességvallalast megel6zGen keletkezett jogokkal, valamint a végrehajtasi
joggal egyiitt, 2014. marcius 15. napjan vagy azt kovetéen kotott készfizetd kezesi szerz6dés
esetén a Ptk. 6:57. § (2) bekezdése alapjan a Garantiganak megtéritési igénye keletkezik.

Az IFRS-ek szerinti értékvesztés elszamolas alapja, a COSME iigyletkor kivételévek a bevaltott
garanciak esetében a bevaltott 6sszegnek a Magyar Allam vagy més garanciat nytjto szervezet
viszontgarancidjaval nem fedezett része. Az értékvesztés szempontjabol kiillonbséget tesziink:

— egyedileg értékelt,

— fizetési megallapodéssal rendelkezd,

— csoportosan értékelt,

— Széchenyi Kartyas ligyletek modszertana kozott

Egyedi értékelésre azon iigyletek tekintetében kertil sor, ahol ad6sonként a bevaltott és é16
allomany mindsitéskori Osszkitettsége eléri vagy meghaladja a 100 M Ft-ot és a vizsgalt
id6szakban ingatlan fedezettel rendelkezik. Az egyedi értékvesztés 0sszegének szamitasa soran
a csoporton beliil tovabbi szegmentécié torténik ingatlan fedezettel rendelkezé és ingatlan
fedezettel nem rendelkez6 iigyletekre. Mindkét csoportban 3 szcenari6 szerint Kkerdiil
kiszamitésra az értékvesztés osszege, majd a 3 szcenarié eredményeibdl az aktudlisan érvényes
szcenarid sulyok alkalmazisaval atlagolva szamitédik a végsd értékvesztés Osszege. Ezen
iigyletek negyedévente keriilnek feliilvizsgalatra, melyeknek eredményét és az ligyletekre
vetitett értékvesztés 0sszegét a Mindsitd Bizottsag hagyja jova.

Fizetési megallapodasos iigyleteket kiilon csoportként kezeli a Tarsasag, és specialis
modszert alkalmaz azon iigyleteknél, melyeknél az addssal vagy az ligylettel kapcsolatos
barmely kotelezettel érvényes, irasbeli részletfizetési megallapodas jott létre. Ezen
megallapodasos ligyletek esetében konkrétan megjelolhetd a kovetelés ,lejarata” és a fizetési
megallapodas iitemezése szerinti cash flow-k 0sszege. Az értékvesztés Osszege 3 szcenarid
szerint keriil kiszamitasra, majd a 3 szcenarié eredményeibdl az aktualisan érvényes szcenarid
salyok alkalmazasaval atlagolva szamitddik a végsé értékvesztés Osszege. Amennyiben egy
adés nem a megallapodasnak megfelel6en teljesit, és a részletfizetési megallapodas
felmondasra kertiil, az ligyletre csoportos modszertan szerinti értékvesztés keriil elszamolasra.

Csoportos értékelés ala keriil minden olyan normal iigylet, amely az el6z6leg definialt
halmazon kiviil esik.

A csoportos értékelés ald vont ligyleteket csoportokba (pool-okba) osztotta a Tarsasag a biralati
mod, hitel- és fedezettipus szerint:

COSME viszontgarancias ligyletek

Egyedi biralatt viszontgarancias tigyletek,

Egyedi biralatt sajat kockazata tigyletek,

Megallapodasos vegyes biztositéku iigyletek,

Megallapodasos készfizet6 kezességvallalassal biztositott tigyletek,
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e Krizis Széchenyi Kartya tigyletek?,

A csoportos értékvesztés szamitas soran 3 szcenariés kalkulacio fut le, a 3 szcenarionak
megfelel§ eloretekintd szemlélet(i informaciot is tartalmazé kockazati paraméterekkel, és az
igy kapott 3 értékvesztés osszeg eredmény keriil az aktudlisan érvényben 1év§ stilyok szerint
atlagolasra, ami a végso szcenarios értékvesztés 0sszeget jelenti. Az alkalmazasra kertiil6 stilyok
meghatarozasaban a Magyar Nemzeti Bank aktudlis ajanlasai irdnyaddak.

A csoportos értékvesztést meghatarozé valtozo6 tényeziket a Tarsasag évente vizsgalja feliil, az
év utols6 negyedévében. A modszertan soran figyelembe vett tényezéket a Tarsasag a
feliilvizsgalatot megel6z6 harom évben lezart tigyleteket alapul véve vizsgalja. Effektiv
kamatlabként a Tarsasag a befektetések atlaghozaméat hasznalja. A historikus idGsor alapjan a
bevaltas és a lezaras napjai kozotti id6szakra a veszteség és megtériilési adatok szerzédés
szinten keriilnek el6allitasra és diszkontalasra.

Széchenyi kartyas tigyletekre elszamolt értékvesztés specidlis szabalyai: A Széchenyi
Kéartya Folyoszamlahitel és a Széchenyi Kartya Program konstrukcié keretében
engedményezésre keriil§ tigyletekre a Tarsasidg nem képez értékvesztést, mert a bevaltas
utan az tigyleteket a bevaltas honapjaban engedményezi.

Csoddeljaras alatti ligyletekre elszamolt értékvesztés specialis szabalyai: Azon csGdeljaras
alatti ligyletek vonatkozasaban, ahol a Tarsasag cs6degyezség miatt részteljesitést eszkozol, a
kifizetett Osszeg viszontgarancia mértékével csokkentett része utan elszdmolasra keriil az
értékvesztés 100%-ban, a csddegyezségben foglaltak maradéktalan teljesitését kovetGen a
bevéltott rész leirasaig, vagy a cs6degyezségben foglaltak nem teljesitése esetén az djabb,
részleges bevaltas id6pontjaig.

Az Ugyfelekkel szembeni kdvetelések esetében a hitelkockazat jelentés névekedésének (SICR)
kiértékelésére a fenti modszertan szerinti negyedéves minGsitések keretében keriil sor.

3.5. Ertékpapirok

A Téarsasag az értékpapirok kezelésére alkalmazott {izleti modell és a szerzddott cash flow
alapan hatarozza meg az értékpapirok értékelési modszertanat. A hasznalt iizleti modell célja
a szerzodott cash flowk beszedése, az eszkozok lejaratig torténd tartasa, valamint a szerzédési
feltételek biztositjak kizarolag a t6ke és a még nem torlesztett t6kedsszeg utani kamat
kifizetését. A Tarsasdg nem alkalmazza az alacsony hitelezési kockazat kategoridjat. A
vonatkoz6 izleti modell alapjan az Ertékpapirok amortizalt bekeriilési értéken vannak
értékelve a mérleg forduldonapjan és bemutatva az éves pénziigyi kimutatasban. Az
értékpapirokra vonatkozd értékvesztés szamitas soran, az adott értékpapir amortizalt
bekeriilési értéke a szamitas alapja.

3.6. Targyi eszkozok

Azok az eszkozok, amelyek bekeriilési értéke meghaladja a 200 eFt-ot, azokat egyedi
eszkozként tartja nyilvan, valamint azok az eszkozok, melyek bekeriilési értéke nem éri el a
szamviteli politikdban rogzitett alsé értékhatart, egyosszegben koltségként keriilnek
elszamolasra.

A targyi eszkozok esetében a kezdeti megjelenitéskor és kés6bbi aktivalasokkor a kovetkezo
tételeket kell figyelembe venni:

2 A Krizis Széchenyi Kartya iigyletek poolban a Széchenyi Kartya Program azon termékei szerepelnek, melyek nem keriilnek
értékesitésre az Széchenyi Kartya kovetelés atruhazasi keretszerz6dés részeként.
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e az adott eszkoz vételara, beleértve az import vidmokat és vissza nem
igényelhet6 forgalmi adokat, levonva a kapott kereskedelmi és mennyiségi
engedményeket;

e azok a koltségek, amelyek kozvetleniil annak tulajdonithatok, hogy az eszkoz
az ahhoz sziikséges helyre és allapotba keriilt, hogy képes legyen a vezetés
szandékainak megfelelé miikodésre.

A targyi eszkoz bekeriilési id6pontjaban meg kell hatarozni egy idGtartamot, amennyi ideig az
adott targyi eszkoz a Tarsasag érdekében hasznalatban marad. A hatralévé évek szamaval
aranyosan kell meghatdrozni a targyi eszkoz adott évre vonatkozban elszamolhatd
értékesokkenését. Az értékesokkenést attol az idGponttol kezdve kell elszamolni, amikor az
adott eszkoz hasznalatra alkalmas allapotba keriil. Ez az id6pont eltérhet a tényleges
hasznalatba vétel id6pontjatol. A Tarsasag a bekeriilési érték modellt alkalmazza a Targyi
eszkozok elszamolasara. Az eszkozok valos értéke és konyv szerinti értéke kozott jelentds
eltérés nem tapasztalhato.

A megtériil6 érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és hasznalati
értéke koziil a magasabb. Valos érték az az ar, amelyet az eszkoz értékesitéskor kapnanak egy
fiiggetlen piaci szerepl6k kozott létrejott tigylet alapjan. Haszndlati érték az eszkozbdl
varhatéan befolyd jov6beni cash flow-k jelenértéke. Tekintettel arra, hogy a Garantiqa
tevékenységi korébdl adédéan nem kimutathaté a targyi eszkozok eredményhez vald
hozzajarulasa, a hasznalatukbol ered6 cash flowk allokalasa kivitelezhetetlen az ésszertien
elvarhato keretek kozott, a Garantiqa az értékvesztés megallapitdsa soran a targyi eszkoz
értékelés id6pontjara vonatkozo valds értékét veszi figyelembe.

Ha megfigyelhet6 arra utalé jelzés, hogy értékvesztés miatti veszteség meriilhetett fel, a
Garantiqa elkésziti a megtériil6 érték formalis becslését. Ertékvesztésre utalé jelzés lehet kiils6
piai jelzések az eszkoz értékének vonatkozasaban vagy a Garantiqa miikodésére vonatkozodan,

illetve belsé informéacidk, mint a fizikai karosodas, avulas.

A Téarsasag targyi eszkozeit minden év végén megvizsgalja, és Ujra meghatarozza az adott
eszkoz:

e varhat6 hasznos élettartamat,

o aktualis értékét,

e maradvanyértékét,

Amennyiben a hasznos élettartam megvaltoztatasat 4j informéacio, evidencia taimasztja ala,
lehetséges annak modositasa. Az elkésziilt dokumentaciét a szamviteli bizonylatolas elveinek
megfelelGen kell elkésziteni és megd@rizni. Ez szamviteli becslés modositasanak mindsiil, ami
modositja az értékcsokkenési kulcsokat, amit a targyévben és az azt koveté idGszakokra
sziikséges alkalmazni.

A Téarsasag targyi eszkozeinek hasznos élettartamat az alabbi tablazat szemlélteti:

Targyi eszkoz tipusa Hasznos ,é 1et.tartam év
(16l - ig)
Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 5
Gépjarmiivek 5
Szamitastechnikai eszkozok 3-5
Egyéb berendezések és felszerelések 5
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Ezen tal a Tarsasag értékvesztési tesztet készit akkor, ha objektiv evidencia van arra
vonatkozoan, hogy az eszkoz értékvesztett lehet, de minimum haromévente egyszer. Ha a teszt
alapjan értékvesztés elszamolasa sziikséges, akkor a konyv szerinti érték és a megtériil6 érték
kozotti kiilonbozetet az eredményben értékvesztésként kell elszdmolni, ha a konyvszerinti
érték a magasabb, mint a megtériil6 érték. Ha a megel6z6 idészakban elszdmolt értékvesztés
indoka mar nem all fenn, akkor az értékvesztés visszairasa miatt megnovekedett konyvszerinti
érték nem haladhatja meg azt a konyvszerinti értéket, amelyet akkor allapitottak volna meg ha
a korabbi években, az eszkozre értékvesztés miatti veszteséget nem szamoltak volna el.

A Tarsasag az IFRS 16 standard szerint veszi nyilvantartasba lizingelt eszkozeit a targyi
eszkozok kozott, mint hasznélatijog-eszkozt a lizingkotelezettségekkel szemben, a lizingelt
eszkozok jellege miatt (ingatlan bérlet, személygépjarmi bérlet).

A Téarsasag tevékenységei kozott nem szerepel eszkozok lizingbe adésa.

A Tarsasag él a standard altal biztositott egyszertisitett modszertan alkalmazasdnak a
lehet6ségével, ami azt jelenti, hogy ezeket a lizingdijakat a futamidd alatt linearis modszerrel
szamolja el a raforditasai kozott. Ez a modszertan két esetben alkalmazhato:
a) rovid futamidej lizingek estében (a kezd6naptol szamitva egy éven beliili),
b) vagy ha a mogottes eszkoz kisértéki, azaz a bekertilési 4j érték nem haladja meg az
5,000 USD-nak megfelel6 HUF Gsszeget.

Az USD osszeg forintositasanal a hatalyos Szamviteli Politika szerint valaszthat6 arfolyamot
kell figyelembe venni.

A Tarsasag egy szerz6dés esetében, ha a szerzddés lizing és nem lizing Osszetevoket is
tartalmaz, akkor a lizinget az IFRS 16 szerint, a nem lizing 6sszetevéket pedig a lizingtdl
elkiilonitve szamolja el.

Hasznalatijog-eszkoz megjelenitése:

A Téarsasag a kezd6napon a hasznilatijog-eszkozt bekertilési értéken jeleniti meg, amely a
kovetkezSkbdl All:

(a) alizingkotelezettség kezdeti megjelenitéskori értéke,

(b) a kezdénapon vagy azt megel6z6en fizetett lizingdijak, csokkentve a kapott
lizingosztonzokkel,

(c) a Tarsasag kezdeti kozvetlen koltségei,

(d) a Tarsasag becsiilt koltségei a mogottes eszkoz leszerelésével, elszallitasaval és a
helyszin helyreallitasaval vagy a mogottes eszkoz lizingfeltételekben elGirt allapotanak
helyreéallitasaval kapcsolatban, kivéve, ha e koltségek készletek el6allitasa érdekében
meriiltek fel. A Tarsasag e koltségekkel kapcsolatos kotelmei vagy a kezdénapon, vagy
a mogottes eszkoz meghatarozott idGszak alatti hasznalatdnak kévetkezményeként
meriilnek fel.

A Tarsasag jelenleg a székhelyéiil és a telephelyéiil szolgald iroda épiiletét, valamint a bérelt
személygépjarmiiveket szamolja el lizingként.

A Tarsasag a lizingmodositast elkiiloniilt lizingként szamolja el, ha:
e a moddositas egy vagy tobb mogottes eszkoz hasznalati joganak hozzdadaséaval boviti a
lizing hatokorét; és
e alizing ellenértéke a hatokor-novekedés 6nalld draval és ennek az 6nall6 arnak az adott
szerz6dés koriilményei miatti megfelel6 modositasaval aranyban all6 Gsszeggel
novekedik.
Egyéb modositasok (hatokor csokkenés, hatokor béviilés ellenérték novekedés nélkiil,
ellenérték valtozas hatokor valtozas nélkiil) esetén a lizingkotelezettség wjraértékelésre kertil
feliilvizsgalt diszkontrata alkalmazasaval.
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A lizingkdtelezettség kezdeti értékét implicit rata segitségével hatarozza meg a Tarsasag.

Lizingkotelezettség késébbi értékelése — A Tarsasag a lizingkotelezettségét az implicit vagy
jarulékos kamatldb modszer hasznélataval értékeli a kovetkez&képp:
e akonyv szerinti értéknek a lizingkotelezettség kamatéat tiikr6z6 novelésével,
e akonyv szerinti értéknek a kifizetett lizingdijakat tiikroz6 csokkentésével; és
e a konyv szerinti értéknek udjraértékelés vagy lizing modositas vagy a feliilvizsgalt
lényegében fix lizingdijak miatti Gjboli meghatarozasaval.

Az eredményben keriilnek megjelenitésre a lizingkotelezettség kamatai és azok a valtozok,
amelyeket a Tarsasdg nem vett figyelembe a lizingkotelezettség értékelésében azon iddszak
tekintetében, amelyben az emlitett dijakat kivalt6 esemény vagy koriilmény felmeriil.

A Tarsasagnak a lizingkotelezettséget a feliilvizsgalt lizingdijak feliilvizsgalt diszkontrataval
val6 diszkontalasaval Gjra kell értékelnie, ha:
¢ alizing futamid6 megvaltozik. A Tarsasagnak a feliilvizsgalt lizingdijakat a feliilvizsgalt
lizing futamidé alapjan kell meghatéroznia; vagy
e egy vételi opcioval Osszefiiggésben a mogottes eszkoz megvasarlasara vonatkozé opcid
értékelése megvaltozik. A Tarsasagnak a feliilvizsgalt lizingdijakat tgy kell
meghataroznia, hogy azok tiikrozzék a vételi opci6 keretében fizetendd oOsszegek
valtozasat.

A lizingbe vevének a lizingkotelezettséget a feliilvizsgalt lizingdijak diszkontélasaval jra kell
értékelnie, ha:

e amaradvanyérték garancia keretében varhatoan kifizetendd 6sszegek megvaltoznak. A
Tarsasagnak a feliilvizsgalt lizingdijakat agy kell meghataroznia, hogy az tiikrozze a
maradvanyérték garancia keretében varhatdan fizetendd osszegek valtozasat.

e ajovébeli lizingdijak a meghatarozasuk alapjat képez6 index vagy rata valtozasa miatt
megvaltoznak, ideértve példaul a piaci bérleti dijak feliilvizsgalatot kovetd valtozasai
miatti valtozast. Akkor keriill a mobdositds atvezetésre, amikor a felek errél
megallapodnak. A Tarsasagnak a lizing futamid6 héatralévé részére érvényes
feliilvizsgalt lizingdijakat a feliilvizsgalt szerz6déses Kkifizetések alapjan kell
meghataroznia.

A Tarsasag a lizingkotelezettségek feliilvizsgalt lizingdijak diszkontalasaval vald Gjraértékelése
soran valtozatlan diszkontratat hasznal, kivéve, ha a lizingdijak valtozasa a valtoz6 kamatlabak
valtozasabol ered. Ebben az esetben a kamatlab valtozasat tiikrozé feliilvizsgalt diszkontratat
hasznalja. A Tarsasag a lizingdij Gjboli meghatarozasanak Osszegét a hasznalatijog-eszkoz
modositasaként jeleniti meg. Ha azonban a hasznalatijog-eszkoz konyv szerinti értéke nullara
csokken és a lizingkotelezettség értékelésében tovabbi csokkenés kovetkezik be, a Tarsasag a
fennmaradé Gjra meghatarozott 6sszeget az eredményben jeleniti meg.

3.7. Immaterialis javak

Azon immaterialis javak, melyek beszerzéskori értéke meghaladja a 200 eFt-ot, azok egyedi
eszkozként keriilnek nyilvintartasra. Azok az immateridlis javak, amelyek bekeriilési értéke
nem éri el 200 eFt-os értékhatart, egyosszegben koltségként elszamolasra kertilnek.

Az immateridlis javak esetében a kezdeti megjelenitéskor és késébbi aktivalasokkor a
kovetkezd tételeket kell figyelembe venni:
e vételarat, beleértve az importvdmokat és vissza nem igényelhet§ forgalmi
adokat, levonva a kapott arengedményeket (kereskedelmi kedvezmény és
rabatt);
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e a kozvetleniil az eszkoz rendeltetésszerti hasznalatra valo el6készitésének
tulajdonithato koltségeket, valamint

e asajat el6allitast immateridlis eszkoz bekertilési értéke magéban foglalja az
eszkoznek a vezetés szandékainak megfelel6 hasznalatra alkalmassa
valasahoz sziikséges, az eszkoz létrehozasahoz, elkészitéséhez és
el6készitéséhez kozvetleniil kapcsolodo koltségeket.

Az immaterialis javak estében is, a targyi eszk6zoknél ismertetett koltség modellt alkalmazza a
Tarsasag, és nem rendelkezik nem meghatarozhat6 hasznos élettartami immaterialis javakkal.

A Garantiqa értékvesztési tesztet készit akkor, ha objektiv evidencia van arra vonatkozoan,
hogy az immaterialis eszkoz értékvesztett lehet, de a teszt elvégzésre keriil a minimum harom
évente egyszer elvégzett feliilvizsgéalat soran.

Az immaterialis javak amortizacidja az eredménykimutatas — Ertékcsokkenési leiras soran
keriil bemutatéasra.

Ha a megel6z6 idGszakban elszamoltt értékvesztés indoka mar nem 4all fenn, az elszamolt
értékvesztés visszairasra kertiil a kovet6 feliilvizsgalat soran megallapitott j piaci értékig, de
maximum az értékvesztés elszamolasa nélkiil szamolt amortizalt bekeriilési értékig.

A Téarsasag immaterialis javainak hasznos élettartamat az aldbbi tablazat szemlélteti:

Immaterialis joszag tipusa Hasznos €lettartam év
Joszag tip (t6l - ig)
Szoftver termékek 8-20
Licencek 15-20

3.8. Egyéb kotelezettségek

A Tarsasag itt mutatja ki a mérlegkészités fordulonapjan fennallé add, szallitéi tartozasait,
egyéb Aallammal szembeni nem lejart elszdmolasi kotelezettségeit, valamint azokat a
megfizetett garancia dijakat, melyek még nem megszolgalt dijbevételek. (B6vebb informéciot
a 14. szamu Megjegyzés tartalmaz.)

3.9. Kamat-, jutalék- és dijbevételek

A jutalék- és a dijbevétel a pénziigyileg még nem rendezett t6kedsszeg alapjan az idGbeli
elhatarolas elve szerint keriil elszdmolasra az eredménykimutatasban. A kezességvallalasi dijak
fix %-o0s mértékben keriiltek meghatéarozasra, a kezesség vallalasanak idGtartama alatt mértéke
nem valtozik. A készfizet6 kezességvallalasi dijat évente kell megfizetni a kezességvallalas
futamidejétdl fiiggben:

a) legfeljebb egy éves lejarata kezességvallalasnal a kezességvallalasi szerz6dés keltének
id6pontjatol a végsd lejaratig — a futamid6 napjainak szadma szerint id6aranyosan — a készfizetd
kezességvallalasi szerz6désben foglalt t6kedsszeg garantalt hanyada alapjan kell megfizetni,
b) éven tuli kezességvallalas esetén évente kell a dijat fizetni:

« az els6 évben a készfizetd kezességvallalasi szerzddés keltének id6pontjatol az év végéig

terjed§ idGszakra, a készfizet§ kezességvallalasi szerz6désben foglalt t6keosszeg garantalt
héanyada alapjan, az év végéig hatralévé napok szama szerint idéaranyosan,
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« a tovabbi években az el6z6 év december 31-én fennalld és az éves allomanyegyeztetés soran
megadott fennall6 t6ketartozas garantalt hanyada alapjan, illetve, ha a folyositasra a megel6z6
év december 31-ig nem Kkertilt sor, a készfizet§ kezességvallalasi szerz6désben meghatarozott
tékeosszeg garantalt hanyada alapjan a teljes naptari évre vonatkozoban, vagy ha a futamidd
ennél rovidebb, a végsé lejaratig idéaranyosan.

Az eredménykimutatisban szereplé kamatbevétel az amortizalt bekeriilési értéken értékelt
értékpapirok, betétek kamatat foglalja magaban, amely az effektiv kamatmoddszer szerint kertilt
megallapitasra, valamint az unwinding, azaz az értékvesztett pénziigyi eszkozokon képzodott
elhatarolt kamatjovedelem elszamolt Osszegét. Az értékvesztett pénziigyi eszkozok esetében a
kamatszamitas alapja a nett6 érték, az értékpapirok és betétek esetében a brutto érték.

3.10. Céltartalékok

A Tarsasag a Pénziligyi garancidkra, a torzsgarda juttatdsokra, valamint peres és egyéb
kotelezettségekre képez céltartalékot.

3.10.1.Pénziigyi garanciakra képzett céltartalék

A Téarsasag €16 nyujtott garancia kotelezettség alloméanyara az IFRS-ek szerint szamitott
kockézati céltartalék az iigyletenként becsiilt varhat6 veszteségek sszege. El6 dllomanyként a
jogi értelemben mar kotelmet jelentd és még ki nem fizetett kezességvallaldsokat tartja nyilvan
a Tarsasig, amelyekre potencidlisan elképzelhet6 a jov6ben bevaltis kifizetés, és ennek
folyomanyaként veszteség keletkezhet. A Tarsasag az dllomanyra (mely a besorolasat tekintve
mérleg alatti tételként keriil bemutatésra) képzett kockazati céltartalék meghatarozasa soran
az IFRS 9 szerinti varhato hitelezési veszteség megallapitasanak elveit koveti, figyelemmel a
Tarsasag mikodésére.

Céltartalék képzés szempontjabol a Tarsasag kiilonbséget tesz a csoportos (portfolidszintii)
értékelés és az egyedi értékelés modszertana kozott.

A csoportos értékelés szerinti céltartalék kalkuldci6 automatikusan minden egyes ligyletre
kiilon-kiilon meghatarozasra kertiil.

Portfolidszintli kalkulacié torténhet stagei-es, stage2-es és stage3-as ligyletekre egyarant.
Mivel egyedi értékelésre csak azon iigyfelek ligyletei esetében keriilhet sor, amely iigyfelek
kapcsan a Tarsasag rendelkezik a bevaltas kifizetés kockazatdnak novekedését jelz6 negativ
informécioval, egyedi értékelésen alapuld becslés csak stage2-es vagy stage3-as tigyletek
esetében késziilhet.

3.10.1.1._ A csoportos céltartalék képzés modszertana

Jellemzd6i:
a) A véarhato hitelezési veszteség idGtartama
Az TFRS 9 szabalyai szerint az az id6tav, amelyre a varhato veszteséget becsiilni kell,
kiilonboz6 lehet:

e haegy pénziigyi eszkoz kockazata a kezdeti megjelenités 6ta nem nétt jelentGsen,
akkor az értékvesztés becslését a 12 havi varhato hitelezési veszteségek alapjan
kell szamolni (stage1),

e ha egy pénziigyi eszkoz kockazata jelentGsen megnétt a kezdeti megjelenités o6ta,
akkor a veszteségre képzett értékvesztés Osszege egyenl6 az élettartam alatt
varhato veszteség mértékével (stage2, stages).
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b) Stage besorolés

c)

Stage1-esnek mindsiil az az iigylet, amellyel kapcsolatban nem volt jelentds novekedés
a hitelkockazatban a bekeriilés 6ta. Ekkor az ligyletre az aktuélis adésmindsitési
kategoridhoz rendelt (alrendszer/szegmens/termék/rating szerinti megfelel6) 12 havi
PD (PD: default valdszintiség) értékek alapjan keriil meghatarozasra a céltartalék

0sszege.

Stage2-es az ligylet, amennyiben a kovetkez6 események koziil legalabb egy
bekovetkezett, és nincs stage3-as szintd esemény: Aatstrukturalt, kényszer(
atstrukturalt, kivezet§ termék, rating romlés (ligylet indul6 rating mindsitése és az
aktualis rating mindsitése legalabb 2 notch-al eltér negativ irdnyban), egyéb monitoring
esemény (adotartozas, végrehajtas, Agrar moratorium a stage3-as feltételek teljestilése
nélkiil, cégmiikodés felfiiggesztése, tulajdonos halala, bejegyzési probléma, taggal
kapcsolatos probléma, biintet6jogi intézkedés, alapt6ke csokkenés, specialis
tigyfélkezelés, egyéb 1tigyfél vagy {ligylet szintli negativ informaéaci6 , illetve a
kovenasszegések), 30-90 nap kozotti késedelem, 9o nap feletti késedelem, iigyfél
cégesemény (felszamolasi eljaras kivételével) és cross-default (amikor az tligyfélnek
masik tigyletén kovetkezik be bevaltas vagy felmondas, és ez az adott iigyletet is a
legstlyosabb stage2 allapotba viszi).

Ekkor a veszteség becslés az tligylet teljes hatralévs futamidejére torténik, az adott pool-
hoz rendelt PD értékkészlet (PD szett: a héatralévé futamidf éveire kiillon-kiillon
évenként keriil PD érték meghatarozasra) alapjan.

Stage3-as esemény az alapiigylet (tipikusan: bankhitel) felmondésa és/vagy a garancia
tigylet bevaltasa, és/vagy az ligyfél ellen indult felszamolasi eljaras. Tovabba az
alapligylet Agrar moratériumban val6 részvétele3 mindsiill. Ekkor a céltartalék
szamitasahoz hasznalt PD értéke 1.

A paraméterek célvaltozoja a default esemény, azaz a PD-ben mindig a default egy éven
beliili valoszintisége, a CCF-ben a bevaltaskori kihasznaltsag, az LGD becslésben pedig
a defaultolt ligyleteken szamitott veszteség jelenik meg.

Gyobgyulasi idészakok

A Tarsasadg a kiillonboz6 események sajatossdgai és az egyes informaciéforrasok
frisstilési gyakorlsaga alapjan, az 6vatossag elvét szem el6tt tartva bizonyos stage2-es,
allapotokhoz un. gy6gyulasi idészakot rendel: az allapot megsz{inését kovetGen ennyi
id6nek kell eltelnie ahhoz, hogy az érintett iigylet visszakeriilhessen stagei-be, illetve
stage2-be marad, ha az esemény prioritasi sorrendjei szerint mésik stage2-es esemény
is fennall. A gyb6gyulasi idGszak hossza iigyfél cégesemények és cross-default esetében
3 év, a késedelmekre és az egyéb monitoring eseményekre 2 év; a stage3-as
»,Moratorium 4 vagy Agrar moratorium feltételekkel” eseményre 9 honap.

Stage3-as 4allapot esetében az esemény esetleges visszavonisaval (bevaltas
visszavonasa/felmondas visszavonasa/felszamolasi eljaras visszavonasa) az tigylet
visszakeriil stage2 allapotba. Az atstrukturalt, kényszerti atstrukturalt és rating romlas
események esetén nincs gyogyulasi id6 meghatarozva (a lezaré esemény rogzitésével
automatikus).

3 Az Agrar moratériumban valé részvétel akkor szamit stage3-as eseménynek, ha az alapiigylet Moratorium 4-
bol keriilt ide, vagy 2022.07.31-én Moratérium 3-ban volt. Kiilonben a stage2-es ,,egyéb monitoring esemény”
kategoriaba tartozik. Moratorium 4-ben hivatalosan 2022.12.31-ig tartdzkodhattak iigyletek.
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Csoportos céltartalék képzés

Ezekre az instrumentumokra a Tarsasag a hitelkonverzios faktor (CCF) figyelembevételével
hatarozza meg a céltartalék alap Osszegét, amely a garancialehivaskori keretkihasznaltsag
aranyat adja meg (nem keretjellegfi iigylet esetén CCF=1). A nemteljesitéskori becsiilt kitettség
(EAD) meghatarozasidban a rendelkezésre 4ll6 viszontgarancia osszege csokkent6 tételként
szerepel.

Stage 1-es ligyletek esetén a varhat6 veszteség becslésének id6horizontja 1 év. Az ligylethez
kapcsolodo jellemzok vizsgalata alapjan a sziikséges céltartalék a nemteljesitéskori kitettség
(EAD), a nemteljesitési valoszinliség (PD) és a nemteljesitéskori veszteségrata (LGD)
szorzataként keriil kiszamitasra.

Stage 2-es ligyletek esetében a varhato veszteség a teljes varhaté futamido figyelembevételével
keriil meghatarozasra, a hatralévé futamidé egyes éveinek diszkontalt varhat6 veszteségeinek
Osszege adja az tigylet varhato veszteségét.

Stage 3-as ligyleteknél a céltartalék alap a szamitas idGpontjaban elérhet6 legpontosabb
informéaciok alapjan keriil meghatéarozasra (fordulénap uténi eseményként figyelembe vehetd
garanciakifizetés esetén a kifizetett 0sszeg, egyébként a bevaltasi kérelem alapjan szdmitott
folyosithatdé maximalis Osszeg, ennek hidnyaban a legutolsé érvényes allomanyegyeztetett
0sszeg garantalt része), majd a nemteljesitéskori veszteségrataval (LGD) keriil megszorzasra.

Csoportos céltartalék képzés atmeneti korrekcios szorzoi

A statisztikai eszkozokkel megbizhat6 médon még nem mérhets, de megalapozott elméleti
megfontolasok (pl. lizletpolitikai valtozasok) alapjan feltételezhetSen az é16 portfélibban mar
jelenlévd latens kockazatok szamszertisitésére megfelel6 médon meghatarozott korrekcios
szorzok szolgalnak. A 2025 év végi kalkulacidéban az tn. valsagkorrekeios szorzok (a COVID-19
vilagjarvany utohatdsainak és/vagy az orosz-ukran hdbort okozta gazdasagi visszaesés
hatasainak és/vagy egyéb szektoralis negativ hatdsoknak a szdmszertisitésre) szolgalnak. A
szorzok hatéasa beépiil a CT kalkulaci6 soran alkalmazott végsé PD értékekbe.

Csoportos céltartalék képzés makrogazdasagi korrekcioja

A Tarsasag makro korrekcidos modelljének célja, hogy a szamitott PD értékeket a gazdasagi
kornyezet aktualis ciklikus allapotanak és a makrogazdasagi kilatasoknak megfelels iranyba és
mértékben téritse el.

A gazdasagi valsag hatasainak kezelése a portf6lidoszintii céltartalék
képzésben

Agrar moratorium esetében a garanciaiigylet stage2-be vagy stage3-ba sorolddott (utobbi
akkor, ha el6tte Moratorium 4-ben volt az tligylet).

A gazdasagi valsag (orosz-ukran habora kovetkezményei, a magas inflacié egyéb szektoralis
negativ hat4sok) kovetkeztében megnovekedett kockazatok figyelembevételére differencialt,
szakért6i alaptl atmeneti valsag PD korrekcios szorzok keriiltek bevezetésre: ilyen az iparagi
korrekcids szorzok Ipardgi korrekcios szorzokat a valsadg A4ltal érintett ipardgakban
(mezbgazdasag és élelmiszeripar; épitdipar; szallitas; szallas, vendéglatas, utazasszervezés;
iizemanyag kiskereskedelem; gépjarmi gyartas, kereskedelem, szerviz; feldolgozoipar)
tevékenykedé tigyfelek iigyleteire, valamint a valsag gazdasagi hatasainak enyhitése céljabol
inditott, magasabb kockazati szintet képvisel6 Krizis Garanciaprogram termékkonstrukcitira
alkalmaz a Tarsasag.
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A céltartalék szamitashoz hasznélt valamennyi kockézati paraméter (PD, LGD, CCF)
becslésének részét képezi a szcenarié elemzés: az alappalya mellett egy kedvez6tlen és egy
kedvezd forgatokonyvet feltételez6 paraméter is meghatarozasra keriil, amelyekkel 3
kiilonboz8 szcenarié szerinti kalkulacio késziil. A 3 céltartalék Osszeg eredmény az
aktudlisan érvényben 1év6 sulyok szerint keriil atlagolasra, ami a végsé szcenarios
céltartalék osszeget jelenti. Az alkalmazasra keriil6 salyok meghatarozasaban a Magyar
Nemzeti Bank aktualis ajanlasai iranyadoak.. A gazdasagi valsagra val6 tekintettel a
Magyar Nemzeti Bank altal javasolt tartomanyon beliil a Tarsasag a kedvez6tlen szcenaridéhoz
a lehet6 legnagyobb, a kedvez6hoz pedig a lehetd legkisebb stlyt rendeli.

3.10.1.2. Egyedi céltartalék képzés modszertana

Meghatarozott materialitasi kiiszob (100M Ft feletti garanciadsszeg + brutto kovetelés vagy
50M Ft feletti sajat kockazat + nettd kovetelés) felett a Tarsasag az ligyleteket egyedi értékelés
ald vonhatja annak érdekében, hogy a nem kell6en granulélt, nagyobb Osszegti, specialis
iigyletek varhat6 veszteségére pontosabb becslést biztositson.

Egyedi értékelésbe vonasrol valé dontés sordn a kovetkez6 szempontok Kkeriilnek
figyelembevételre:

. az ugyfél ligyletei kozott van-e stage 3-as esemény (bevaltds, felmondés,

felszamolasi eljaras) vagy cross-default, moratérium vagy tligyfél cégesemény altal

érintett, valamint a 90 napon tuli késedelem vagy kényszer(i atstrukturalt tigylet

esetén;

. az ligyféllel szemben a Tarsasag rendelkezik-e egyéb negativ informécioval, amely
alapjan éven beliili bevaltas valoszin{isithetd;

. az tigyfél aktualisan fennall6 kedvezGtlen gazdasagi, iparagi kornyezet negativ

hatdsai Aaltali érintettségének mértéke és az tligyfélkezelés a bank specidlis
teriiletének (workout/restrukturalas/koveteléskezelés) illetékessége;

. az ugyfél iigyfélecsoporthoz valé tartozdsa, és a beérkezett negativ informacid
csoportszintli hatasa;
. az uigyfél Tarsasaggal szembeni kitettségének nagysaga (beleértve mind az él6,

mind a mar bevaltott ligyleteket).

Az €16 allomanyra alkalmazott fenti kritériumok szerinti sziirés eredményeként kapott
iigyfélkorben lefuttatisra kertil az egyedi céltartalékképzési kalkulacio. A kalkulacio keretében
a céltartalékok iigyletenként keriilnek meghatarozasa az adott iigyletre szamolt varhat6
megtériilések 2 éves cash flow-inak az effektiv kamatlabbal szamolt korrekci6javal (cs6deljaras
esetén 3 év), illetve a megbizasi/siker dijnak a csokkent6 hatasaval. Az egyedi céltartalék
szamitas soran elkiilonitetten kezeljiikk a Széchenyi Program keretében engedményezésre
keriil§ tligyleteket, illetve az ingatlan fedezettel rendelkezd ligyleteket és az ingatlan fedezettel
nem rendelkez$ ligyleteket. Az els6 esetben a céltartalékot az engedményezési vételar
szazalékabol vezetjiik le (sajat kockazat*(1-eng. vételarh)), az utobbi két esetben pedig harom
kiilonb6z6 szcenari6 keriil alkalmazésra (alap, kedvezd és kedvezotlen palyak), amelyek az
MNB altal kozolt elorejelzési stilyokkal keriilnek korrigalasra. A végs6 egyedi céltartalék
0sszegét ezen harom céltartalék osszege adja.

Egyedi értékelésre csak azon tigyfelek ligyletei esetében keriilhet sor, amely tigyfelekkel
szemben a Tarsasag rendelkezik a bevaltas kifizetés kockazatdnak novekedését jelzé negativ
informacioval, ezért az egyedi értékelés soran mindig a teljes hatralévé futamiddére becsiilt
varhato veszteség adja a céltartalék-sziikségletet.
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Az egyedi céltartalék képzés eljarasa altal érintett ligyfelek tligyletei a negyedévente esedékes
Mindsit6 Bizottsagra keriilnek elSterjesztésre, mely bizottsag jogosult a megallapitott egyedi
céltartalék értékek iigyletenkénti jovahagyasara.

3.10.1.3..A végso céltartalék Osszeg

A portf6liészintti, statisztikai becsléseken alapuld céltartalékot a Tarsasag minden pénziigyi
garanciavallalasra meghatarozza. Ennek eredménye az egyedi értékelésti tligyfelek esetében
Osszevetésre keriil az egyedi értékelésen alapuld varhato6 veszteség becsléssel. Amennyiben az
egyedileg becsiilt varhato veszteség tligyfélszinten alacsonyabb, mint az adott iigyfél ligyleteire
portfolidszintii kalkulacioval szamitott varhaté veszteségek Osszege, akkor a céltartalékot az
iigyfél minden tigyletére a portfélidszinten szamitott eredmény adja.

A szamitott céltartalék minden garanciavallalasi szerz6dés esetében Gsszehasonlitasra kertil a
kezességvallalasi dij fordulonapon bevételként még el nem szamolt (amortizalt) osszegével. A
pénziigyi garanciavallalasbdl szarmazo kotelezettség a varhato veszteség és az amortizalt érték
koziil a magasabb értéken keriil kimutatasra a mérlegben.

A részletes szabalyokat a Tarsasdg mindenkor hatalyos Szadmviteli Politika 4.szdmu melléklete
(Céltartalékképzési szabalyzat), illetve az IFRS CT szamitas modszertani leirasat tartalmazo
dokumentum tartalmazza.

3.10.2.Torzsgarda juttatasokra, peres és egyéb kotelezettségekre képzett
céltartalékok

Az TAS19-es standard alapjan a késébbi években fizetend6 torzsgarda juttatasokra
vonatkozoan céltartalékot képez a Tarsasag. A torzsgarda juttatds a standardban
megfogalmazottak szerint hosszi tdvia munkavéallalo6i juttatdsnak mindsiil, mely a hosszi tava
munkaviszony utan jaré juttatas.

A szamitas a hatalyos szadmviteli politikai el6irasok alapjan a kovetkez6k figyelembevételével
késziil:

e ahatalyos HR Kézikonyv vonatokozo el6irasai,

e létszam, a beszamolasi idGszak utolsé napi zaré 1étszama,

e Atlagbér, a beszamolasi id6szak végi atlagbhér jarulékokkal novelve,

e fluktuaci6 mértékénél az utolso két év kilépGinek atlaga keriil beallitasra, feltételezve,
hogy a fordulonapon alloményban 1évé munkavallalé6 munkaviszonya nem sz{inik meg,
csak a hatalyos nyugdijkorhatar elérésével,

e Dbéremelés mértéke, az utolso két év atlaga,

e a céltartalékot évente egyszer, a beszamolasi id6szak utolsé napjara vonatkozoban kell
kiszdmitani a varhato itt toltott maximalis munkaiddre, a nyugdijba vonulas el6tti
évekre elére, mely jelenleg 45 év,

e diszkontalashoz a hatalyos Szamviteli politika szerinti effektiv kamatlab keriil
alkalmazasra.

A Tarsasdg peres és egyéb kotelezettségekre céltartalékokat az alabbiak
figyelembevételével képez.
Az TAS 37 standard elGirasainak megfelel6en a Tarsasag kozzéteszi az egyéb céltartalékokat
(varhatoan teljesitend6 megbizasi dijak 0sszegére) az alabbi tartalommal:
a) akonyv szerinti értéket az id6szak kezdetén és végén;
b) aziddszak soran képzett tovabbi céltartalékokat, beleértve a mar meglévo céltartalékok
novekedését;
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¢) az iddszak soran felhasznalt (azaz a felmerilt és a céltartalékkal szemben elszamolt)
Osszegeket;

d) afel nem hasznalt, az id6szak soran feloldott 6sszegeket; és

e) a diszkontalt osszegnek az id6 mulasabol eredd, az id6szak alatti novekedését és a
diszkontrata barmilyen valtozasanak hatasat.

Az egyes céltartalék csoportokra vonatkozoan tovabba a Tarsasag kozzéteszi a kovetkezdket:
a) a kotelem jellegének rovid leirasat, és a gazdasagi hasznok barmely ebbdl eredd
kidramlasinak varhato6 titemezését;
b) ezeknek a kiaramlasoknak az Osszegével vagy litemezésével Kkapcsolatos
bizonytalansagokat; és
¢) avarhat6 barmilyen megtériilés osszegét.

3.11. Nyereségadok

A Tarsasag a tarsasagi adordl és osztalékadorol szoldé 1996. évi LXXXI. torvény 5. szamu
mellékletének 11. pontja alapjan nem mindsiil a tarsasagi ad6 alanyanak, ezért tarsasagi
adobevallast nem készit, valamint tarsasagi és osztalékadot nem fizet. Emiatt halasztott ado
kovetelése vagy kotelezettsége sem keletkezik a Tarsasagnak.

A Tarsasag a helyi adokkal kapcsolatos érvényben 1év6 elGirasok alapjan nyereségadoként,
mint egyéb nyereségjellegli ad6 mutatja ki az ipartizési adot és az innovacios jarulékot.

A Tarsasag egyéb adofizetési kotelezettségeirdl a 21-es szdma Megjegyzés tartalmaz részletes
informéciokat.

3.12. Pénziigyi garanciak

A pénziigyigarancia-szerz6dések elGirjak a garantér szaméara, hogy meghatarozott kifizetéseket
teljesitsen a birtokos részére, hogy megtéritse a karat, amely azért kovetkezik be, mert valamely
meghatarozott ados az adéssaginstrumentum eredeti vagy modositott feltételei szerint annak
esedékessé valasakor nem fizet.

A Téarsasag alapfeladata keretében a bankok finanszirozasi ligyleteihez véllalt készfizet
kezességével segiti el6 a KKV szektor hitelhez jutdsat, hozzijarulva a gazdasagpolitikai
célkitiizések teljesiiléséhez. Tevékenysége erdsiti a bankok hitelkindlatat a KKV szegmensben,
a hitelezési kockazatok részbeni atvallalasan és a t6keképzési kovetelmények enyhitésén
keresztiil. A Tarsasag készfizet6 kezességvallalasi tevékenysége a KKV szektorra jellemz6 t6ke-
és fedezethidnyt is csokkenti, ezzel hitelképessé, illetve hitelképesebbé teszi az egyébként
életképes, de fedezethianyos vallalkozasokat. Ezt jellemzGen allami vagy unios viszontgarancia
igénybevételével teszi, aminek alapjan kockadzatmegosztds torténik az allam, a garancia
intézmény és a bankok kozott. A Tarsasag feladata igy az allami tAmogatasok professzionalis
kozvetitése is, amelynek soran alapvet6 elvards a Kkoltségvetési forrasok takarékos
felhasznalasa fejlett kockazatkezelési modszerek alkalmazasaval.

Az intézményi kezességvallalas igénybevételébdl az dllami tAmogatési szabalyok miatt kiszorult
KKV-k szamara, 2015-t6] kiegészité termékként a viszontgarancia nélkiili, sajat kockazata
kezességvallalas igénybevétele is lehet6vé valt. A Tarsasag 2017 oktoberétfl az Eurdpai
Beruhazasi Alappal (tovabbiakban: EIF) kotott viszontgarancia megallapodas alapjan a
COSME Program keretében is vallal készfizet§ kezességet. A stratégiaban kijelolt 1j fejlesztési
irAnyként 2018-ban bevezetésre keriilt az 4gazati preferencidkat érvényesit§ Irinyi
Garanciaprogram, amelynek keretében a KKV-k és nagyvéallalatok altal felvett hitelekhez
kapcsolodo sajat kockazat kezességvallalasra keriil sor. 2018-ban a koltségvetési torvényben
rogzitett allomanyi keretek betartisa érdekében garanciaszerz6dés jott létre a Magyar
Fejlesztési Bank Zrt. és Tarsasagunk kozott, amelynek keretében a Magyar Fejlesztési Bank
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Zrt. allami készfizet6 kezesség mellett garanciat nyajtott meglévle kezességvallalasi
szerz6désekhez. Az Eurdpai Bizottsdg és a Garantiqa kozott 2023-ban létrejott InvestEU
viszontgarancia keretszerz&dés szerint az Europai Bizottsag 95%-os viszontgaranciat biztosit,
altalanos kkv versenyképességi garanciatermék kialakitasahoz.

A pénziigyi garancidkbol szarmazo kotelezettségeket a Tarsasag a konyvekbe vald bekeriiléskor
valds értéken értékeli, majd késébbi értékeléskor a megszolgalt bevétellel csokkentett garancia
kotelezettséget hasonlitja 0ssze a Tarsasag a céltartalék sziikséglettel, melyet a 3.10-es szamu
Megjegyzés tartalmaz. Az agazatonkénti részletezést a 4.1.8-as szdmu Megjegyzés, tovabbi
részleteket a 12. Megjegyzés tartalmaz.

A Tarsasag brutt6 médon, mérlegen kiviili tételként mutatja ki a feltétel nélkiili készfizets
kezességvallalasok le nem zart tigyletei miatti fiiggd kotelezettségeket.

3.13. Mérlegfordulonap utani események

A mérlegfordulénap utani események azok a kedvez6 vagy kedvezétlen események, amelyek a
mérlegfordulonap és a beszadmol6 — kozzététel céljabol torténé — jovahagyasanak datuma
kozott kovetkeznek be. Ezek az események az IAS 10 alapjan lehetnek modosité vagy nem
modositdé események. Minden mérlegfordulonap utani moédosit6 esemény figyelembevételre
keriilt a Tarsasag pénziigyi kimutatasainak osszeallitasakor. A 29. szamu Megjegyzés tartalmaz
erre vonatkozo informaciot.

A beszamol6 jovahagyasdnak id6pontjaig a Tarsasagnal nem tortént olyan, a mérlegfordulonap
utani nem moddosit6 esemény, amely a pénziigyi kimutatasokban kiilon kozzétételt igényelne.

3.14. Munkavallaléi juttatasok
Rovid tava munkavallaloéi juttatasok

A rovid tavi munkavallalo6i juttatasok abban a periddusban keriilnek elszamoléasra, amikor a
szolgaltatast ténylegesen nyuajtjak. Ezek tartalmazzak a béreket, az egészségiigyi hozzajarulast,
a prémiumot, fizetett szabadsagokat, étkezési hozzajarulast, onkéntes pénztari befizetéseket,
iidiilési hozzajarulast és egyéb mellékjuttatast, valamint ezek add, jarulék vonzatat. A Tarsasag
munkavéllaléinak az adott évben biztositja a torvényes fizetett szabadsag kivételének a
lehet8ségét, igy nem kot megallapodédsokat a fizetett szabadsag atvitelére a kovetkezd évre. A
halmozodott fizetett tavollétek varhatd koltségére ezért nem képzett céltartalékot.

Nyugdij

A torvények altal meghatarozott hozzajarulasi nyugdij, illetve egyéb joléti alapokba torténd
befizetések koltségként keriilnek elszdmolasra a kapcsol6dé munkavallalok altali munkavégzés
idGszakaban. A Tarsasdgnak nincsen mas nyugdij jellegli juttatasa.

Torzsgarda juttatasok (3.10.2 Megjegyzés)
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3.15. 20235.januar 1-jétél hatalyos, médosulé vagy megjelent 1yj IFRS
Standardok, értelimezések ismertetése, hatasa a pénziigyi
kimutatasokra

3.15.1. A jelen beszamolasti idoszaktol hatalyba lépd, az IASB altal kozzétett
és az EU altal elfogadott 1ij és modositott standardok és értelmezések

- Az IAS 21 A devizaarfolyamok valtozasainak hatasai moddositasai: Az
atvalthat6sag hidnya (2023. augusztus 15-én kibocsatva, hatalyos 2025. januar 1-t6l). A
modositas eldirja, hogy hasznosabb informaciokat nytjtsanak a véallalatok, amennyiben
egy pénznem nem atvalthatd egy masik pénznemre.

A fentiekben bemutatott, elfogadott standard, valamint a meglévé standardok és értelmezések
elfogadott modositasai nem vezettek a Tarsasag szamviteli politikdjanak, pénziigyi
kimutatasanak valtozasahoz.

3.15.2. Az IASB altal kiadott és az EU altal elfogadott standardok
modositasai, amelyek még nem léptek hatalyba

Jelen pénziigyi kimutatdsok jovahagyasdnak idSpontjdban a kovetkezd, az IASB Altal
kibocsatott és az EU altal elfogadott standardok, valamint meglévd standardok és értelmezések
modositasai keriiltek kozzétételre hatalyba 1épés nélkiil:

- A pénziigyi instrumentumok besorolasa és értékelésének modositasa (IFRS 9
és IFRS 7) (2024.majus 30-an kibocsatva, hatalyos 2026. januar 1-t6l)

A harom f6 teriiletet érintenek: (i) Pénziigyi kotelezettségek kivezetése: Tisztazzak a
pénziigyi kotelezettségek kivezetésének feltételeit és eljarasait elektronikus fizetési
rendszerrel torténd kiegyenlités esetén. (ii) Pénzligyi eszk6zok besorolasa: Pontositjak
a pénziigyi eszkozok besorolasanak kritériumait, kiilonos tekintettel az ESG-hez
kapcsolodo feltételekkel rendelkezé iigyletekre. (iii) Kozzétételi kovetelmények: Uj
kozzétételi kovetelményeket vezetnek be a pénziigyi eszkozokkel és kotelezettségekkel
kapcsolatban, hogy noveljék a pénziigyi kimutatasok atlathatosagat.

- Az IFRS 9 és az IFRS 7 mo6dositasai - Természetfiiggo villamos energiara
hivatkoz6 szerzodések - (kibocsatva 2024. december 18-an, hatalyos 2026.
januar 1-t6l)

A modositasok segitenek a vallalatoknak a természetfiiggs, gyakran villamosenergia-
vasarlasi szerz6désként (PPA) strukturalt villamosenergia-szerz6dések pénziigyi
hatéasainak jobb kimutatasaban.

- 2026 janudr 1-t6l tobb kisebb modositas és pontositas is életbe 1ép (Annual improvements
— Volume 11)

A Térsasag nem alkalmazza ezeket az Gj standardokat és a meglévé standardok modositasait a
hatalyos id6pontok el6tt. A Tarsasag agy véli, hogy a jelen standardok elfogadéasa és a meglévé
standardok modositasa nem lesznek jelentGs hatissal pénziigyi kimutatasaira a kezdeti
alkalmazas idGszakaban.

3.15.3. Az IASB altal kiadott és az EU altal még nem jovahagyott
standardok és modositasok

Az EU altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kiilonboznek jelent6sen a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) altal elfogadott rendeletektdl, kivéve az alabbi 4j standardokat, a
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meglévé standardok moédositasait és 0j értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem
fogadtak be a pénziigyi kimutatasok kozzétételének napjaval:

- IFRS 18 Bemutatas és kozzététel a pénziigyi kimutatasokban (2024. aprilis 9-
én kibocsatva, hatalyos 2027. januar 1-t6l)
Az TFRS 18 standard az IAS 1-et valtja fel, és jelentGs valtozasokat vezet be a pénziigyi
kimutatasok bemutatasaban. A f6bb modositasok a kovetkezdk:

Eredménykimutatas struktaraja: Az eredménykimutatasban kotelezGen be kell mutatni a
miikodési eredményt, a finanszirozasi és addzas el6tti eredményt. Ezaltal elkiiloniil a
miikodési, befektetési és finanszirozasi tevékenység eredménye. Ennek kovetkeztében a
bevételeket és raforditasokat a kovetkezd kategoriakba kell besorolni: miikodés, befektetés,
finanszirozas, jovedelemado és megsziint tevékenységek.

Vezet6ség altal meghatarozott teljesitménymutatok (MPM-ek): Az Gij standard megkoveteli
a vezetGség altal definialt teljesitménymutatok kozzétételét, azaz azoknak a bevétel és
raforditas részosszegeknek a kozzétételét, amelyeket nem hataroznak meg az IFRS-ek, de
amelyeket nyilvdnos kommunikéiciokban hasznalnak arra, hogy a vezet6ség néz&pontjat
kommunikaljak a tarsasag pénziigyi teljesitményének valamely aspektusardl. Az
atlathatosag elGsegitésére a tarsasagoknak ezeket a mutatokat egyeztetniiik kell azokkal az
osszegekkel vagy részosszegekkel, amelyek az IFRS-ekben meghatarozottak.

Cash-flow kimutatas modositasai: Az IFRS 18 érinti az IAS 7 Cash-flow kimutatas
standardot is, melyben modosul a kamat és osztalék bemutatisanak modja, és
egyértelmilien rogzitésre keriil, hogy az lizemi eredmény a kiindul6opontja az indirekt
modszert cash-flow kimutatés 6sszeallitasanak.

Adatok Osszevonasa és megbontasa: A standard részletes utmutatast ad az adatok
Osszevonasara és megbontasara, amelynek célja, hogy a 1ényeges informaciok ne legyenek
elfedve. A gazdalkodok kotelesek azonositani és kozos jellemz6k alapjan csoportokba
sorolni az egyedi tligyletekbdl vagy eseményekbdl szarmazo eszkozoket, kotelezettségeket,
sajat t6két, bevételeket és raforditasokat.

- IFRS 19 Leanyvallalatok nyilvanos elszamoltathat6sag nélkiil (2024. majus 9-
én kibocsatva, hatalyos 2027. januar 1-t6l)

Az TFRS 19 standard célja, hogy egyszerlsitse a pénziigyi kimutatasok kozzétételi
kovetelményeit azon leanyvallalatok szamara, amelyek nem rendelkeznek nyilvanos
elszamoltathatosaggal, és anyavallalatuk IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi
kimutatasokat készit.

- Modositas az IFRS 19 Leanyvallalatok nyilvanos elszamoltathatosag nélkiil:
Megjegyzések (2025. augusztus 21-én kibocsatva, hatalyos 2027. januar 1-t6l)

- Modositas az IAS 21 A devizaarfolyamok valtozasainak hatasai:
Hiperinflacios deviza atvaltasa (2025. november 13-an kibocsatva, hatalyos
2027. januar 1-t6l))

Ezek a mobdositasok, j standardok és értelmezések implementacidja nem befolyasolna

szamottevéen a Tarsasag pénziigyi kimutatasait az IFRS 18 standard kivételével, melynek

varhato hatasat a Tarsasag vizsgalja.

4. KOCKAZATKEZELESI ELVEK

A Tarsasag a kovetkezd 6 tizleti kockazatokkal szembesiil tevékenysége soran: hitelkockazat,
kamatkockazat, likviditasi kockazat és miikodési kockazat. A kockazatkezelés elveit a Tarsasag
Igazgat6saga hatarozza meg a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl sz6l6 2013. évi
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CCXXXVII. Torvény (tovabbiakban: Hpt.), a Magyarorszag hatalyos koltségvetésérdl szolod
torvény és a Kkoltségvetési viszontgarancia vallaldsanak és érvényesitésének részletes
szabalyairol sz6lo 48/2002. (XII.28.) PM rendelet, illetve a Feliigyelet altal kiadott
hatarozatok, ttmutatdk, ajanlasok, valamint az eurdpai unios jogszabalyok adta korlatokon
beliil. Az igy kialakitott elvek betartdsat a Feliigyel6bizottsag ellendrzi. A Téarsasag olyan
jelentéstételi rendszereket alakitott ki, amelyek lehet6vé teszik a kockazatos teriiletek
ellendrzését.

4.1. Hitelkockazat
4.1.1. Kockazatvallalasi elvek

A hitelkockazat lényege, hogy a Tarsasag szaméara kockazati kitettséget jelentd iigyletben a
fizetésre kotelezett (tovabbiakban ligyfél) nem tudja, vagy nem akarja teljesiteni a vallalt
kotelezettségeit az 6t finanszirozo partnerbank felé, amely Tarsasagunk kezességvallalasat
lehivja.

A Tarsasag Igazgatésaga a hitelkockazat kezelésének iranyitisa keretében elfogadja a
kockazatvallalasra vonatkoz6 f6bb szabalyzatokat, beleértve a dontés-el6készitési és hataskori
rendszert, a garanciaportf6li6 koncentralodasara vonatkozo iranyelveket, a hitelkockazatok
mérésénél alkalmazandd elveket, a fedezetértékelés és adosmindsités szabalyait. Ennek
alapjan a menedzsment kialakitja a belsé részletszabalyokat az ados- és tligyletminGsitési
rendszerre, a monitoring és kovetelésmindsitési rendszerre, illetve a bevaltasi és behajtasi
rendszerre vonatkozo6an.

A dontés-elokészités soran a biralat kitér a legfontosabb kockazati tényezék (cégtorténet,
iigyfélcsoport, tevékenységi kor, menedzsment, piaci helyzet, pénziigyi helyzet, a hitelcél, iizleti
terv, a biztositékok) elemzésére és részletezettsége aranyosan igazodik az egy
iigyféllel /tigyfélcsoporttal szemben fennalldé halmozott kitettség 6sszegéhez.

A hataskori rendszer szintén az egy ligyfél/iigyfélcsoporttal szemben fennall6 halmozott
kitettség O0sszegének nagysaga alapjan keriilt meghatarozasra.

A portfélidra vonatkozo kockazatvallalasi limitek a kovetkezok:
o Az egy lgyféllel/iigyfélcsoporttal szemben vallalhat6 maximalis kitettséget a
nagykockazat vallalasi hatar korlatozza (a szavatol6 t6ke 10-25%-a),
e A héarmas TEAOR- karakter mélységii agazati koncentracio felsé hatara 10%.

A termékekre vonatkozo limiteket részletesen a TArsasag mindenkori Uzletszabélyzatai, annak
mellékletei, illetve a Hirdetmény szabalyozza.

A Tarsasag allami, 2015 juniusatol meghatarozott feltételek teljesiilése esetén sajat kockazatra,
illetve 2017 oktoberétdl az EIF-fel kotott viszontgarancia megéllapodas alapjan a COSME
Program keretében is vallal készfizet$ kezességet. 2018. évtdl a Tarsasag a Magyar Fejlesztési
Bank Zrt. — a Kormany 1625/2018 (XI.29.) szamu hatarozata alapjan nyujtott —
viszontgarancidja mellett is vallalt készfizet§ kezességet. A GOP 4.2. és a KMOP 1.3.2. pénziigyi
eszkozok intézkedés keretében finanszirozott Uj Széchenyi Viszontgarancia Programban 2016.
majus 31-ig volt lehet&ség viszontgarancia igénylésére, ebbdl 1j ligyletek mar nem szarmaznak,
de a portfolibban szerepelnek a programban kiadott kezességek. 2024-t6l elérhetéek az
InvestEU termékek is, amelyeket az Eur6pai Bizottsag 95%-os viszontgarancidja biztosit, nem
terhelve ezzel a magyar koltségvetést.

A magasabb egyedi kockazatot megtestesit6 termékek oOsszvolumenét a Tarsasag
terméklimitek alkalmazaséaval korlatozza, amelyeket — az Igazgat6sag jovahagyasat kovetden
— a mindenkori Uzletszabalyzat tartalmaz.
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A Téarsasag a filigg6 jov6beni kotelezettségeket és a garanciabevaltasokbol eredd
kintlévéségeket negyedévente mindsiti. A Tarsasag évente megvasarolja iigyfelei éves
beszdmoldinak adatait az ad6smindsitések feliilvizsgalata céljabol.

A Magyarorszag 2025. évi kozponti koltségvetésérol szolo 2024. évi XC. torvény a Tarsasag
részére 2025. december 31-re maximalisan 3 400 Mrd Ft allami viszontgarancia mellett vallalt
készfizet§ kezességallomanyt tett lehet6vé (2024. december 31-én az 4llami viszontgarancia
mellett vallalt készfizet6 kezességallomany fels6 hatara még 3 0oo Mrd Ft volt).

A Téarsasag olyan értékpapirokat vasarol, amelyek a hitelkockdzat mérséklése érdekében
zommel kockazatmentes allampapirok lehetnek, illetve vasarolhat jelzalog leveleket és banki
kibocsatast kotvényeket is meghatarozott limitrendszer keretein beliil, valamint a
befektetésekre vonatkozo torvényi korlatozasok figyelembevételével.

4.1.2. Fedezetértékelés

A Tarsasag altal kozvetleniil elfogadott és a t6keszamitasnal figyelembe vett fedezettipus
készfizet6 kezesség vallalasa esetén lehet az allam (kozponti koltségvetés) és a Magyar
Fejlesztési Bank Zrt. 6nalldan, illetve mint az Uj Széchenyi Viszontgarancia Program
viszontgarantdre. Fentieken tul az EIF és az Europai Bizottsag altal vallalt kezesség, illetve a
Magyar Vallalkozasfejlesztési Alapitvany/START Garancia Zrt altal vallalt viszontkezesség az
elfogadott és figyelembe vett fedezettipus.

Az igyfelekkel szembeni kovetelések esetében a Tarsasdg onallo fedezetértékelési
tevékenységet nem végez, a bank altal elfogadott piaci értéket tekinti a fedezetértékelés
alapjanak, amely értéket — az 6vatossag elve alapjan — fedezeti szorzo alkalmazéasaval, valamint
a fedezettel kapcsolatos terhelések értékének figyelembevételével korrigalja. A korrekcios
tényezd juttatja kifejezésre, hogy a biztositék érvényesitésekor milyen aranyd megtériilés
valdszintsithetd.

Az elfogadott fedezetek f6bb tipusai:

e viszontgaranciak: (12. Megjegyzés),

e ingatlanok: foldteriilet, és/vagy olyan felépitmény, amely az alapjaul szolgalo
foldteriiletrol jelentGs értékesokkenés nélkiil nem tavolithato el; ingatlant csak
jelzalog alapitasaval lehet biztositékként lekotni,

e ingosagok: gép, berendezés, készlet, kézizalog, koriilirdssal meghatéarozott
zalogtargyak AFA nélkiili értéke,

e Ovadéki betét: pénz, értékpapir, fizetésiszamla-kovetelés, betétszerz6désbdl
ered6 kovetelés, vagy jogszabaly rendelkezése szerint szamlavezetGként erre
feljogositott intézmény 4altal vezetett szamlan nyilvantartott kovetelés
szolgalhat, melyet az 6vadék nytjtoja fedezeti céllal a finanszirozo hitelintézet
rendelkezésére bocsat,

e egyéb fedezetek: tobbek kozott kezességi szerzédés, melyben a kezes arra vallal
kotelezettséget, hogy amennyiben a kotelezett nem teljesit, akkor maga all helyt.

4.1.3. Ugyfél garancialimit

Az tigyféllimit annak meghatéarozasat jelenti, hogy egy kérelem elbiraldsanak id6pontjaban az
iigyféllel szemben mekkora 0sszegli a vallalhat6 legmagasabb kockazat. Az egy tigyféllel, ill.
iigyfélesoporttal szembeni kitettség nem haladhatja meg a Hpt., illetve az Eur6pai Parlament
és Tanacs 575/2013/EU rendelet Negyedik részben meghatarozott nagykockazat-vallalasi
korlatot. Az tigyféllimit meghatarozasa tobbek kozott az ad6smindsités eredményétol, az
adossagszolgalati kapacitasok és az adossagszolgalati terhek aranyaitol fiigg.
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4.1.4. Ugyfélminésités

A Téarsasag hitelkockazat mérésére hasznalt elsédleges eszkoze a KKV korben a sajat adatokon,
statisztikai modellezéssel létrehozott és évente visszamért scorecard-ok rendszere. A kérelem
befogaddsakor automatikusan lefuté iigyfélminGsités besorolja a megfelel6 kockazati
kategodridba az tigyfelet, és megallapodasos iigyletek esetében automatikus dontést hoz a
kérelem befogadhat6sagarodl a Tarsasag mindenkori aktudlis kockazati étvagya szerint.

A mindsitések frissitése adott tligyfelektSl beérkez6 1j kérelem vagy az évente megvasarolt
aktuélis éves beszamolok tomeges bedolgozasa alapjan torténik. Az ligyfélmindsités az IFRS-
ek szerinti céltartalék szamitas egyik alapvet6 inputja.

4.1.5. Monitoring

A Téarsasag monitoring tevékenysége soran aktiv és passziv moédon gytijt informéciokat. Az
aktiv tton torténé adatgytijtés soran a Garantiqa az Ugyfélkapu negyedéves -monitoring
szolgaltatdsdn keresztiil negyedévente monitoring adatkéréssel fordul a pénziigyi
intézményekhez a kiemelt monitoring kezelési tligyfelek vonatkozasaban, kiilsé szolgaltatotol
folyamatos csddfigyelés szolgéltatast vesz igénybe, melynek eredményeit automatikusan
bedolgozza core rendszerébe, valamint a BISZ Zrt. ,KHR — Early Warning” szolgaltatasat
igénybe véve szerez havi rendszerességii informaciot.

Passziv titon torténd adatgy(ijtés soran a TAarsasig Uzletszabalyzata szerint a pénziigyi
intézményeknek kotelez6en tajékoztatni kell a Tarsasagot a garantalt ligylet, illetve tigyfél
esetében bekovetkezett kockazati valtozasokrol. Ezen adatszolgaltatdsnak a Partnereink eleget
tehetnek a t4jékoztatési adatlapunk hagyomanyos aton (email-en vagy papir alapon) torténd
kitoltésével, vagy az Ugyfélkapu keretein beliil kialakitott eseti-monitoring szolgéltatasunk
alkalmazasaval. Az eseti monitoring szolgaltatason beliil a felmondas és hatralék események
esetében 2024-16] tomeges adatszolgaltatasra is van lehet6ség.

Minden, az iigylet vonatkozasaban lényeges monitoring informaci6 rogzitésre, illetve tarolasra
keriil a Tarsasag informatikai rendszerében, amelyek automatikusan figyelembevételre
keriilnek a céltartalék kalkulaci6 csoportos modszertana szerint.

A negyedéves Mindsit6 Bizottsag keretében részletes monitoring el6terjesztés késziil az adott
negyedévben egyedi céltartalékképzésbe vont stage2 vagy stage3 besorolast iigylettel bird
iigyfelekrol.

4.1.6. Hitelkockazati kitettség
Az aldbbi tdblazat tartalmazza a kockazatkezelés elveinél (4. Megjegyzés) bemutatott

modszerek szerint a hitelintézetekkel szembeni kovetelésallomany és a mérlegben szerepld
iigyfelekkel szembeni kovetelésallomany hitelkockazati kitettségét.
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Ugyfelekkel szembeni

Megnevezés Hitelintézetekkel szembeni kovetelések az elszamolt

kovetelések értékvesztés osszegével

csokkentve

Konyv szerinti
érték: 2025. 2024. 2025. 2024.
Egyedileg és
csoportosan értékelt 101 2510 3 690
kovetelések
Brutté konyv szerinti
érték 101 12 934 15 502
Ertékvesztés 0 -10 424 -11 812
Nett6 konyv szerinti
érték 101 2510 3690

A fiigg6 és jovObeni kotelezettségek viszontgaranciaval csokkentett értékére képzett
céltartalékot a mindsitési eljaras alapjan harom f6 kategoriara (illetve egyedileg vagy csoportos
értékelésii) csoportositva a kovetkezd tablazat mutatja be:

Megnevezés 2025. 2024.
HIR Stage 1 10 548 14 877
HIR Stage 2 28 292 35 304
HIR Stage 3 1027 913
Egyedi értékelésti tigyletek 9 507 8 849
SZK Stage 1 0 0
SZK Stage 2 2 6
SZK Stage 3 0 27
START iigyletek 164 383
Osszesen 49 540 60 359

Az egyedi értékelésii iigyletek azok, amelyeket a Tarsasag az 3.10.1.2. szdmt Megjegyzésben
vizsgalt kritériumok alapjan egyedi értékelés ald vont. Ezek minden esetben a HIR rendszerben
nyilvantartott tigyletek.

A csoportosan értékelt iigyleteket két alrendszerben tartja nyilvan a Tarsasag, az egyik az
~»SZK”, a masik a ,HIR” elnevezésii, mely egyben két eltéro jellemzikkel biré termékesoportot
is jelol.

A 2002 augusztusdban indult Széchenyi Kartya ,klasszik” (SZK) a mikro-, kis- és
kozépvallalkozasok részére kialakitott, kedvezményes kamatozasti, allami tdmogatasban
részesitett hitelkonstrukcio, melynek célja, hogy a vallalkozasok egyszerisitett eljarassal
szabad felhasznalasq, likviditasi problémakat kezel$ hitelhez jussanak. A Széchenyi Kartya
Foly6szamlahitel indulasa 6ta kihelyezett valamennyi hitelszerz6déshez a Tarsasag készfizet6
kezességvallalasa kapcsolodik. A 2020-ban inditott Széchenyi Kartya Program termékei a HIR
rendszerben vannak nyilvantartva, nem sorolédnak az SZK termékkorbe. 2022 szeptember
végét6l mar nem érkezett be 1j kérelem ezen szegmensben (SZK).

A  HIR” elnevezésii kategoridba azok a hitelhez, a garancidhoz, a faktoringhoz és a pénziigyi

lizinghez kapcsolodd tovabbi készfizet§ kezességvallaldsok tartoznak, melyeket a ,HIR”
informatikai rendszerben tart nyilvan a Tarsasag, tehat nem SZK iigyletek.
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A START iigyletek kategbria a Start Garancia Zrt.-t6]l 2022-ben atvett kezességvallalasi
portfolio szerzédéseit tartalmazza.

A 3.10.1 szamu Megjegyzés részletesen tartalmazza a céltartalék képzéshez kapcsoldodo
informéciokat egyedi és csoportos értékelés esetén a 12.2. Megjegyzés pedig bemutatja
viszontgarancia % szerint a céltartalék allomanyat.

Ertékvesztett kovetelések

Tarsasag IFRS szerinti értékvesztést a mar bevaltott készfizet§ kezességvallaldsokbdl szarmazd
kovetelések utan képez. Az értékvesztés elszamolasa, a beszamolas id6pontjaban sziikséges
értékvesztés Osszegének megallapitasat jelenti. A Tarsasag a beszamolas idépontja elGtti
iigyletenként elszamolt értékvesztés Osszegét Osszeveti a beszamolas idépontjaban sziikséges
értékvesztés Osszegével. Ha romlott a kovetelés mindsége, akkor értékvesztés tovabbi
elszamolasa indokolt, a kiilonbséget elszamolja, ha javult a kovetelés mindsége, akkor a
kiilonbséget visszairja.

Az értékvesztés szamitasat a fedezetek nem feltétleniil és nem minden esetben befolyasoljak.
Az egyedieknél hatassal van ra, mert a fedezetek varhatdé megtériilését veszi alapul az
értékvesztés szamitasanal a Tarsasag. A fedezetekbdl szarmazd megtériilés, a fedezet varhato
hasznositasi id6pontjdban varhat6 érték diszkontalasaval keriil meghatarozasra. A Tarsasag
iizleti modelljébdl eredéen az elsédleges fedezetet a viszontgarancia jelenti, amennyiben az
egyéb fedezetek nem Kkeriilnének figyelembevételre az értékvesztés szamitdsa soran, akkor
annak hatasa az elszdmoland6 értékvesztés Osszegére nem lenne szignifikins. A csoportos
minGsités soran viszont elsGsorban a terméktipusokbdl nyert tapasztalati szamok adjak az
értékvesztés alapjat.

4.1.7. Kapott biztositékok és egyéb portfoliomindség-javitasi lehetéségek
Az tigyfelekkel szembeni kovetelésekkel kapcsolatosan a Tarsasag rendelkezésére bocsatott, a

kovetelés értékéhez tartozo biztositékok becsiilt valos értékét az alabbi tablazat foglalja Gssze.
Egyéb kovetelések tekintetében a Tarsasag biztositékokkal nem rendelkezik.

Ugyfelekkel szembeni
. kovetelések fedezeteinek
Megnevezés -y
értéke
2025. 2024.
Ingatlan 1290 968
Egyéb (ingosagok, arbevétel
engedményezés, kezesség) 243 125
Egyedileg és csoportosan
értékelt ligyfelekkel szembeni 1533 1093
kovetelések fedezete Osszesen
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4.1.8. Kockazat koncentracioja

A Magyarorszagon véllalt, viszontgarancidval nem csokkentett, bruttd hitelezési kockazat

ss02

Megnevezés 2025. évi portf6lié 2024. évi portfolidé

Szolgaltatas 958 167 35,0% 855 598 33,4%
Kereskedelem 881 250 32,2% 830 692 32,5%
Epit6ipar 396 213 14,5% 383 101 15,0%
Nestgandinte
Egyéb agazatok 384 840 14,1% 374 481 14,6%
Osszesen 2737 509 100,0% 2 557 961 100,0%

2025-ben a legnagyobb 5 ligyletet tekintve a legmagasabb koncentracié a mezdgazdasagban
figyelhet6 meg, ahol ezek a teljes garanciaosszeg 3,78%-at teszik ki, 2024-ban 4,09% volt. A
legfelsd percentilist tekintve a szolgaltatési szektor a legkoncentraltabb, az ebbe esé iigyletek a
teljes garanciaosszeg 13,64%-at adjak, 2024-ban 15,82% volt ez az érték. A tobbi szektor
esetében a granularitas megfeleld, nem figyelhet6 meg kiemelked6 koncentracié a nagyosszegti
iigyletek vonatkozasaban.

A Tarsasag hitelkockazati kitettsége nem mutat jelentds koncentraciot egyetlen iparag,
iigyfélesoport vonatkozasaban, figyelemmel a viszontgarancialis struktarara és a portf6lio
diverzifikaltsagara.

4.2. Kamat- és piaci kockazat

A kamatkockdzat annak a hatdsnak a mértékével mérhets, amelyet a piaci kamatlabak
valtozésa gyakorol a kamatjovedelemre. A kamatkockéazat az adott idszakban lejar6 vagy

s s97

A kamatkockazat kezelését az Igazgatosag felhatalmazasa alapjan a vezet8ség végzi, amely az
egyes ligyletekre, iigyfelekre limiteket hataroz meg és folyamatosan figyelemmel kiséri ezeket
a limiteket annak érdekében, hogy korlatozza a kockazatok hatasat a foly6 hozamokra és a
kamatérzékeny eszkozok értékére.

A Tarsasag szamara kamatkockazatot a vasarolt kamatozo értékpapirjai jelentenek, amelyeket
lejaratig tart. Ezen befektetések teljes egészében fix kamatozasa vasarolt értékpapirok. Ebbdl
eredden a kamatvaltozasokbol ad6dé valtozasokra nem érzékeny a Tarsasdg miikodése.

A Tarsasag nem végez betét, illetve mas pénzeszkoz-gytijtési tevékenységet, ezért eszkoz-forras
oldali, 4tarazodési eltérésbdl fakado piaci kockazatot nem visel. A Tarsasag nem véllal tovabba
kockazatot devizaban, részvényben, druban és nem vezet kereskedési konyvet. Piaci kockazati
szempontbdl fontos megemliteni, hogy a Tarsasag nem rendelkezik befektetési szolgaltatasi
engedéllyel, illetve nem vallal fel spekulacios poziciokat. A kereskedési poziciot a
likviditaskezelés keretében tartott rovid lejarata allampapirok alkotjak. A Tarsasag specidlis
tevékenységébdl és miikodésébsl adodoan piaci kockazatként egyediill a kamatkockazat
azonosithat6, melynek mérhet6 hatasa nincs a portf6lio jellegébdl adodoan.

4.3. Likviditasi kockazat

A Tarsasag politikaja az eszkozok és forrasok, valamint a mérlegen kiviili kotelezettségek olyan
szerkezetének kialakitasa, amely lehet6vé teszi a bevételek maximalizalasat, ugyanakkor
biztositja, hogy megfelel$ 6sszegek alljanak rendelkezésre valamennyi kotelezettség — kiilonos
tekintettel a nagyobb 0Osszegli garanciabevaltisok finanszirozdsara — esedékességkori

33





Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Pénziigyi kimutatasok 2025. december 31.
Adatok milli6 forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

teljesitéséhez. Cash flow tervek és likviditasi jelentések késziilnek a vezetés szamara kiilonb6z6
gyakorisaggal, amelyek elésegitik a likviditasi helyzet folyamatos figyelemmel kisérését.

A likviditési kockazat kezelése soran a Tarsasag kotelezettségei koziil két tételt vesz figyelembe:
a pénziigyi garancidkat és az egyéb pénziigyi kotelezettségeket. A pénziigyi garancidkhoz
kapcsoloédé allami viszontgarancia lehivasat kovetSen a Magyar Allam tizen6t napon beliil
fizet, ezért ez nem okoz likviditasi kockazatot a Tarsasag szamara. A likviditaskezelés cash flow
alapon torténik. A pénziigyi garancidkat (amelyek bruttd értéke 2025. december 31-én:
2737 509 M Ft, 2024. december 31-én: 2 557 961 M Ft) a garanciatulajdonosok igény esetén
hivhatjak le. A garanciabevaltasok kifizetése a folyamatosan befolyo viszontgaranciakbol,
garanciadijakbol, kamatbevételekbdl és hozambevételekbdl, valamint a lejaré értékpapirokbol
befolyt pénzeszkozokbdl torténik. A viszontgarancia Osszege 2025. december 31-én:
2 331201 M Ft, 2024. december 31-én: 2 178 523 M Ft. Tovabbi informéacidk a 12.1. szama
Megjegyzésben talalhatok.

Pénziigyi kotelezettségek szerz6dés szerinti lejarata 2025. december 31-én

Megnevezés 0-3 honap 3-12 hénap 1-5 év 5 éven tal
Egyéb pénziigyi

kételezettségekbol 1431 1

Lizing kotelezettség 0] 0] 0]

Pénziigyi garanciak 139 045 552 078 1495 332 551 053

Pénziigyi kotelezettségek szerz6dés szerinti lejarata 2024. december 31-én

Megnevezés 0-3 honap 3-12 hénap 1-5 év 5 éven tal
Egyéb pénziigyi

kételezettségekbol 1443 1 0 0
Lizing kotelezettség 67 202 5 o]
Pénziigyi garanciak 69 869 336 698 1560 343 591 051

Pénziigyi eszkozok szerz6dés szerinti lejarata 2025. december 31-én

Megnevezés 0-3 hénap 3-12 hénap 1-5 év 5 éven tal
Pénzeszkozok és pénzeszkoz

egyenértékesek 3250

Hitelintézetekkel szembeni 76

kovetelések

Ugyfelekkel szembeni kovetelések 2 510

Ertékpapirok 1597 13 536 199 917 9944
Viszontgarancia eszk6zok 3 042
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Pénziigyi eszkozok szerz6dés szerinti lejarata 2024. december 31-én

Megnevezés 0-3 honap 3-12 hénap 1-5 év 5 éven tal
Pénzeszkozok és pénzeszkoz

egyenértékesek 4463 Y o Y
Hitelintézetekkel szembeni

kovetelések 101 Y Y o
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 3 690 0 o 0
Ertékpapirok 31885 16 078 107 221 36 565
Viszontgarancia eszkozok 2059 0 o 0

A Térsasag miikodését bemutaté likviditasi mutatészamok

2025 2024

Likvid eszk6zok
Nett6 likviditasi kiaramlas
Rendelkezésre all6 stabil forrasok.
Stabil forrasellatast igényld tételek

Likviditasfedezeti rata 59 840,02% 102 213,66%

Netto stabil forrasellatottsagi rata 1818,91% 1326,8%

4.4. Az éghajlattal kapcsolatos kockazatok kezelése

A Tarsasag elkotelezett a zold finanszirozas témakorében, és garanciavallalasaval taimogatja a
bankok zold hitelezés iranyaba tett 1épéseit. A Tarsasag nem tolt be normativ, szabalyzoi
tevékenységet, az innovacios lehetGség korlatozott, tevékenysége inkabb a bankok
tevékenységének tamogatasa, kovetése. Ha egy banki hiteltermék megkapja a ,zold
hiteltermék” jovahagyast, akkor ahhoz a hatalyos tizletszabalyzati keretek mellett mar jelenleg
is kockazatot tudunk véllalni. A InvestEU program ,zold garanciatermék” 1ényegében minden,
az iizletszabalyzatunknak megfelel§ a ,zold hiteltermék” tAmogatasat magaban foglalja.

A Térsasag 2025-ben az MNB 4llasfoglalasa alapjan nem tartozottaz MNB éghajlatvaltozassal
kapcsolatos és kornyezeti kockazatokrél és a kornyezeti fenntarthatésagi szempontok
érvényesitésérdl a hitelintézetek tevékenységeiben cimi, 10/2022. (VIII.2.) szdm ajanlasanak
(Ajanlas) személyi hatalya ala. Ugyanakkor az MNB jé gyakorlatnak tartja, ha a Pénziigyi
Véllalkozas Onkéntes alapon az Ajanlas Pénziigyi Vallalkozds szamara értelmezhetd
rendelkezéseit tekintetbe veszi, és azokat minél nagyobb mértékben alkalmazza.

A Tarsasag 2025-ben folytatta a felkésziilést a CSRD (2022/2464 Iranyelv) szerinti ESG
adatszolgaltatasi kotelezettségek teljesitése érdekében. Ennek keretében Tarsasag onkéntes
alapon elkésziti 2025-0s évrol elsé fenntarthatosagi jelentését és lefektette a fenntarthato
miikodéséhez és jelentéstételhez sziikséges bels6 szabalyainak, folyamatainak alapjait. Az
ESRS sztenderden alapuld fenntarthatdsagi jelentéshez felallitasra keriilt egy munkacsoport,
bevonasra kertilt egy kiils6 tanacsado cég, elvégzésre keriilt a jogszabalyi kotelezettségek és
roadmap feliilvizsgalata, kialakitasra keriilt a Scope 1-2-3 modszertan és elvégzésre kertilt az
UHG kalkulacié.
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4.5. Tokemenedzsment

A Téarsasag t6kekovetelményét a felligyeleti eldirdsoknak megfelelen, annak struktirajaban
szamitja.

A CRR Aaltal el8irt szabalyoz6i minimum tékekovetelmény (I. pillér) szdmitds soran a stabil
tékeigényt jelent6 azonositott kockazatok koziil a Garantiqa esetében a hitelkockazat és a
miikodési kockazat mindsiil relevans kockazatnak, ezen kockazatok kitettségértékei alkotjak a
Tarsasag teljes kockazati kitettségértékét. Tokekovetelményét hitelkockazatra sztenderd
modszer szerint, a miikodési kockazatok t6kekovetelményét a CRR3 eldirasai szerint 2025.
januar elsejétdl az tizleti mutaté6 komponens (BIC) értéke hatarozza meg.

A Tarsasag lizleti mutatdjahoz rendelt egyiitthat6 értéke 0,12, amelynek alkalmazésa az el6z6
évek nagysagrendjéhez képest alacsonyabb 6sszegii miikodési kockazatot eredményez 2025.
évtol kezd6dGen. Az tizleti mutaté komponens alapjan szamitott kockazatérték meghaladja a
Tarsasag sajat, tételes évenkénti rendszerességgel feliilvizsgalt miikodési kockazatértéke
becsiilt értékét. Ezért a BIC értéken alapuld kockazati kitettségértéket vessziik figyelembe a
miikodési kockazatok szamitasa soran. A Szavatolé téke/Kockazattal silyozott kitettségek
osszege képlettel szamitja a Tarsasag a t6kemegfeleltetést.

Mivel a szavatold t6ke kizardlag elsédleges alapvetd (CET1) t6keelemekbdl all, a teljes tékére
vonatkozo6 8%-os elvaras teljesiilésével automatikusan teljesiil a tobbi elvarés is.

Az ICAAP feliilvizsgalat soran a Felligyelet meghatarozta a Tarsasag szamara a teljes SREP
tékekovetelmény mértékét, mely a teljes kockazati kitettség érték 8,92%-a.

A targy és bazis idGszaki értékeket kovetkezo tablazat a mutatja:

(M Ft-ban) 2025. 2024.

Jegyzett toke 9 652 9 652
Toéketartalék 8187 8187
Eredménytartalék 125 124 85548
Targyévi adézott eredmény 43 735 39 576
Immaterialis javak miatti csokkentés -2232 -2147
Szavatol6 toke atmeneti kiigazitasa* 0 10 595
Egyéb szavatolo toke korrekceié -601 -301
Szavatol6 téke 183 865 151 110
Teljes kockazati kitettség érték 313 417 304 843
CET1 tokemegfelelési mutato % 58,66% 49,57%
Szabalyzoi tokekovetelmény 25 073 24 387
Toéke fenntartasi puffer 7 836 7 621
Intézményspecifikus anticiklikus

tokepuffer 3134 1524
Toéke tobblet 147 822 117 578

*2025. januar 1-val lejart a szavatolo t6ke atmeneti kiigazitasara kért engedély idébeli hatalya.
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4.5.1. Szavatolo téke

A Tarsasag sajat t6kéjének szerkezete jol attekinthetd, Jegyzett t6kébol, Téketartalékbol és
Eredménytartalékbol ll, nem tartalmaz kiegészit6 és jarulékos elemeket.

A sajat t6két csokkenti az immateridlis javak konyv szerinti értéke. Ev kozbeni szdmitasnal a
sajat t6kébe nem kertil be az év kozben a pozitiv eredmény. Més eltérit6 tényezd a Tarsasagnal
jelenleg nincs.

4.5.2. Kockazattal sulyozott teljes kitettség érték

A kockazattal stlyozott teljes kitettség érték osszetételét a kovetkezd tablazat mutatja:

Kitettségek M Ft-ban 2025. 2024.
Teljes kockazati kitettség érték 313 417 304 843
Hitelkockazatra, partnerkockazatra és
fel’higl’llési kockézatra,}valami’nt nyitva 242 504 297 462
szallitasokra vonatkozo, kockazattal
stlyozott kitettség értékek
Kozszektorbeli intézmények 231 275
Intézmények 665 4 564
Vallalkozasok 81545 64 832
Lakossag 153 873 140 738
Nemteljesit6 kitettségek 3856 4709
Fedezett kotvények 0] 203
Egyéb tételek 2334 12141
Etlil:?sc(léegstlé Ilf;g(lglzat (OpR) teljes kockazati 70 913 77 381
Egyéb kockazati kitettség értékek 0 0

4.5.3. A tokemegfelelési mutato kritikus értékeinek figyelése

A mutato6 értéke tobbszorosen meghaladja a szabalyz6i minimum értékét. A kritikus helyzetek
kezelése e mellett is szabalyozott. A 8/2025. sz. iranyelv a Tarsasag helyreallitasi terve. Ez
szabélyozza a kritikus helyzetekben sziikséges lépéseket a tékemegfelelés fenntartasa
érdekében.

A szabalyzatban az MNB 8/2022. (V.13.) ajanlasban strukturalt, rendszerszinti és egyedi
okokra visszavezethet6 események a Tarsasag miikodése/tevékenysége szempontjabol
relevans eseményekhez lettek rendelve (4 db rendszerszintli esemény és 5 db egyedi okokra
visszavezethet6 esemény). Tovabba az eseményekhez hozzarendelésre keriiltek az adott
eseményhez kotott, kritikus helyzetekre figyelmet felhivd vagy jelz6 indikatorok. Az
indikatorok jellege szerint megkiilonboztetiink bels6 (likviditdsi és finanszirozasi
indikatorokat; t6keindikatorokat; eszkozminGségi indikatorokat; jovedelmezdségi
indikatorokat) és figyelem felhivo indikatorokat (piaci indikatorokat; makrogazdasagi
indikatorokat és egyéb figyelem felhivé indikatorokat).

A szabéalyzat 2.2.3 pontja szerint a helyredllitasi tervben meghatarozott indikatorok havi
értékeinek alakulasai/negyedéves értékei a negyedéves Eszkoz-Forras Bizottsag
el6terjesztésében bemutatéasra keriilnek. Amennyiben valamelyik indikator értéke eléri vagy
meghaladja a figyelmeztet6 kiiszobértéket, az Eszkoz-Forras Bizottsag jogosult donteni az
indikatorok havi monitorozasa mellett, azaz havonta bemutatasra keriilnek azon indikatorok,
ahol lehetséges havi értéket szdmolni. Amennyiben valamelyik indikator értéke eléri vagy
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meghaladja a beavatkozasi kiiszobértéket, a Bizottsagnak lehet6sége van a kialakult helyzet
sulyossaganak mérlegelése mellett az alabbi intézkedéseket aktivizalni:

Lekotott betétek feltorése vagy repo tigylet kotése,

Likviditasi helyzet javitasa készenléti hitel nyitasaval,
Kockazati felar bevezetése meghatarozott bukasi arany folott,
Dijemelés 1j tigyletek esetében,

Koltségesokkentési program kidolgozasa, racionalizalas,
Kockazatvallalasi feltételek szigoritasa,

Viszontgarancia mértékének emelése a jovire vonatkozoan,
Viszontgarancia mértékének emelése visszamendleges hatallyal (a meglevo
portféliora vonatkozoan),

9. Alarendelt kolesontéke kérése a tulajdonosoktol,

10. Kiilso feltdkeésités,

11. Ertékesités: latogatasok intenzitasdnak novelése.

©N oYU P

A fent felsorolt és alkalmazhato intézkedések a hitelintézeteknél jelentkezé valsagos helyzethez
képest egyetlen esetben sem indokoljdk a Tarsasig iizletszeri miikodésének azonnali
felfliggesztését. A Tarsasdg sajatossagabdl fakadban ezek a stressz szituiciok rovidtavon
(illetve a probléma nagysagatol fliggéen akar kozéptavon is) lehetévé teszik a tovabbi
Tarsasdg nem érintett olyan kiils6 rendszerrel valé kapcsolatban — mint pl. elszdmolas
forgalom, kliring — melyekkel val6 folyamatos kapcsolat fenntartas kritikus jelentGségfi.

A jogszabaly el8irja, hogy a fenti esetekben az Igazgat6sag koteles nyolc napon beliil — a
Feliigyel6bizottsag egyidejii értesitése mellett — a sziikséges intézkedések megtétele céljabdl a
Kozgytilést 6sszehivni vagy Kozgytilés tartasa nélkiil torténd hatarozathozatalt kezdeményezni,
ha errél barmely tagja tudomast szerez.

5. A SZAMVITELI POLITIKABAN ALKALMAZOTT KRITIKUS SZAMVITELI
BECSLESEK

A Térsasag becsléseket és feltételezéseket alkalmaz, amelyek hatassal lehetnek az eszkozok és
forrasok kovetkez6 pénziigyi évben torténé bemutatisara. Ezen becslések és megitélések —
amelyeket a Tarsasag folyamatosan feliilvizsgal — maultbeli tapasztalatokon, illetve jovGbeni
eseményekkel kapcsolatos varakozasokon alapulnak, ezért a becsiilt értékek eltérhetnek a
valdsagtol.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés bizonyos teriileteken olyan szamviteli
megitéléseket alkalmaz, amelyek jelent6s hatdssal vannak a kimutatdsokban szerepl6
osszegekre. Ezek a megitélések nem becslési bizonytalansagbol erednek, hanem a vonatkozo
IFRS standardok értelmezésébdl és alkalmazasabol fakadnak.

A fenti becslések tényleges alakulasa eltérhet a feltételezésekben alkalmazott paraméterektdl,
azonban a vezetés megitélése szerint ésszertien lehetséges valtozdsok nem okoznanak a
pénziigyi kimutatasokban egy éven beliil jelent6s korrekciot.

A Tarsasag esetében a legjelent6sebb szamviteli megitélések az alabbi teriiletekhez
kapcsolddnak:

— a pénziigyi eszkozok iizleti modell szerinti besorolasa az IFRS 9 alapjan;

— a hitelkockazat jelent6s novekedésének (SICR) meghatarozasa és a stage-besorolas
alkalmazasa;

38





Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Pénziigyi kimutatasok 2025. december 31.
Adatok milli6 forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

— a pénziigyi garanciaszerz6dések IFRS 9 és IAS 37 szerinti kezelése és bemutatasa;

— a valods értéken nem értékelt pénziigyi eszkozok esetében a valos érték
bemutatasanak modszertana.

A Tarsasag az ligyfelekkel szembeni koveteléseit a sziikséges értékvesztés elszdmolasa miatt,
valamint a pénziigyi garanciat a varhato fizetési kotelezettségek jelenértékének megallapitasa
céljabol havonta, negyedévente feliilvizsgalja.

Az értékvesztés és  kotelezettség eredménykimutatasban valé  elszamolasanak
meghatarozasakor a Tarsasagnak fel kell mérnie, hogy az adott pénziigyi eszkoz élettartama
alatti varhat6é hitelezési vesztéségre mekkora Osszeg szamithatd, mely Osszeget meg kell
jelenitenie a nyilvantartdsban. Az eredménykimutatisban a sztenderd alapjan kalkulalt
élettartam alatt varhat6 hitelezési veszteség eléréséhez sziikséges kiillonbozetet kell
megjeleniteni.

A jov6beni cash flow-k meghatarozdsahoz a vezetGség a becsléseit egyrészt a hitelezési
kockazatokkal terhelt eszkozokkel kapcsolatos multbeli veszteségekre, mésrészt a portfolio
hasonl6 eszkozeinek objektiv veszteségeire alapozza. A Tarsasag jovébeli cash flow-k idejének
és Osszegének meghatarozasara alkalmazott eljarast és becslést rendszeresen feliilvizsgalja,
ezzel csokkentve a kiilonbséget a tervezett és a tényleges veszteség kozott.

6. PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ EGYENERTEKESEK
A Tarsasag bankszamlain elhelyezett pénzeszkoz dlloméanya 2024-ban 4 463 M Ft volt, 2025-
ban pedig 3 250 M Ft. A Tarsasag bankszamlait Magyarorszagon bejegyzett bankok vezetik,
melyek koziil egyikkel szemben sincsen jelent6s 0sszegli kitettsége.

7. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK

7.1. Aziigyfelekkel szembeni kovetelések és az értékvesztések alakulasa

) Megnevezés 2025. 2024.
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 12 934 15 502
Ugyfelekkel szembeni kovetelések ) )
értékvesztése 10424 11 812
Osszesen 2 510 3 690

Az iigyfelekkel szembeni kovetelések értékét a bevaltott garancidk osszege adja. Az tigyfelekkel

szembeni kovetelések mogott 1évo fedezetek bemutatasa a 4.1.7. szama Megjegyzés alatt
talalhato.
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A brutté konyv szerinti érték alakulasa az tigyfelekkel szembeni kovetelések esetében

2025.01.01-2025.12.31. k6zott:

Megnevezés Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Osszesen
Brutt6 konyy szerinti érték ° o 15 502 o 15 502
2025.01.01-én
Az idGszak soran kivezetett pénziigyi
eszkozok, kivéve a leirasokat o o "5 465 B -5 465
Bevaltott bankgaranciak 0 o) 4783 - 4783
Leirasok 0 0 -1886 - -1886
Brutté konyv szerinti érték
2025.12.31-én o o 12934 ) 12934
Az értékvesztés alakuldsa az iigyfelekkel szembeni kovetelések esetében 2025.01.01-
2025.12.31. kozott:
Megnevezés Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Osszesen
Elszamolt veszteség 2025.01.01-én o o 11 812 o 11 812
Mozgésok és azok eredményhatésa o) o) -515 -515
Bevéltott bankgaranciak 0 0] 2 612 2 612
Unwind of discount 0 0] -52 -52
Az 1d“os"zak soran kivezetett pénziigyi o o -2103 _ -2103
eszkozok
Leirasok 0 o) -1330 - -1330
Elszamolt veszteség 2025.12.31-én 10 424 - 10 424

7.2,

Erzékenységvizsgalat

7.2.1. Csoportos értékelés esetén

Csoportos kalkulaci6 esetén az értékvesztés szamitas alapjaul szolgalo képlet paramétereire
hat6 tényez6k szerint teszteljiik, hogy a valtozas mekkora hatassal van az értékvesztés

eredményre.

A megtériilések 10 szazalékpontos csokkenése esetén az értékvesztés alakulasa:

< . p etz P Eredeti | Mo6dositott
Atlagos diszkontalt megtériilés szazalék orték erték
Egyedi biralatt sajat kockazata ligyletek 37,3% 33,46%
Egyedi biralatt viszontgarancias ligyletek 28,56% 26,08%
Megallapodasos készfizet6 kezességvallalassal biztositott ligyletek 11,18% 10,11%
Megallapodasos vegyes biztositéki tligyletek 63,59% 58,35%
Cosme ligyletek 51,15% 50,05%
Csoportos értékvesztés 8 079
Modositott érték 8138
Ertékvesztés valtozas 59
Ertékvesztés valtozas % 0,74%
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A megtériilés 6sszegének 10 szazalékos novekedése 50 M Ft Gsszegl, 0,74%-0s értékvesztés

novekedést eredményezne.

A behajtasi koltségek 20 szazalékos novekedése esetén az értékvesztés alakulasa:

< . . f o eYs e s 2 Eredeti | Mo6dositott
Atlagos diszkontalt megtériilési szazalék ortok orték
Egyedi biralatt sajat kockazata tigyletek 37,3% 37,08%
Egyedi birdlata viszontgarancias iigyletek 28,56% 28,4%
Megallapodasos készfizet6 kezességvallalassal biztositott ligyletek 11,18% 10,96%
Megallapodasos vegyes biztositéku tigyletek 63,59% 63,23%
Cosme tligyletek 51,15% 50,98%
Csoportos értékvesztés 8 079
Moédositott érték 8 085
Ertékvesztés valtozas 6
Ertékvesztés valtozas % 0,08%

A behajtasi koltségek 20 szazalékos novekedése 6 M Ft Osszegli, 0,08%-0s értékvesztés
novekedést eredményez.

A megtériilések befolyasanak és a koltségek felmeriilésének 12 honappal torténéd
novekedése:

Atlagos behajtasi id6tartam (honap) ngt((l,j(tl Mog‘(;zﬁott
Egyedi biralatt sajat kockazata tigyletek 37,3% 36,37%
Egyedi biralatt viszontgarancias tigyletek 28,56% 28,03%
Megallapodasos készfizet6 kezességvallalassal biztositott ligyletek 11,18% 10,83%
Megallapodasos vegyes biztositéku tligyletek 63,59% 61,9%
Cosme tligyletek 51,15% 50,68%

Csoportos értékvesztés 8 079

Modositott érték 8 100

Ertékvesztés valtozas 22

Ertékvesztés valtozas % 0,27%

s 7

A megtériilések befolyasanak és a koltségek felmeriilésének 12 honappal torténé eltolodéasa
22 M Ft 0sszegli, 0,27%-0s mértékil értékvesztés novekedést eredményez.

7.2.2. Egyedi értékelés esetén

Egyedi kalkulacio esetén az értékvesztés szamitas soran alkalmazott értékek szakértdi becslés
alapjan meghatarozottak, nincs olyan valtozoja a képletnek, mely a csoportra vonatkozoan
egységesen el lehetne tériteni. Minden tigylet esetében a megtériilés, a koltség, illetve a kifutasi
id6 egyedileg meghatarozott, az effektiv kamatlab pedig a behajtas kezdetekor rogzitett érték,
mely a behajtas lezarasaig valtozatlan marad.
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8. ERTEKPAPIROK

2025. 2024.

Megnevezés December ] Eves December ] Eves

1-i atlaghoza 1-i atlaghoza
allomany m % allomany m %

Magyar dllamkotvény 122 001 5,0% 109 613 4,0%
MFB kotvény 29998 7,8% 23101 8,1%
EXIM kotvény 47 246 7,9% 27230 8,7%
MNB diszkontkotvény 25963 6,4% 31 494 8,4%
Jelzaloglevél 406 1,7%
Osszesen 225 208 191 844 -
Elszamolt értékvesztés -214 -95 -
Amortizalt
bekeriilési értéken 224 994 6,0% 191 749 6,0%
értékelt értékpapirok

A Tarsasadg olyan {izleti modellt alkalmaz a hitelviszonyt megtestesité6 értékpapirok
megvasarlasara és tartasara, mely a szerz6déses cash flow-k beszedését és a pénziigyi eszkoz
lejaratig torténd megtartasat hatarozza meg. A Tarsasag fennallasa alatt még nem kényszeriilt
az értékpapirok lejarat el6tti értékesitésére. A jovébeli likviditasat agy tervezi, hogy ez a
végbefektetdi statusz tovabbra is fenntarthat6 legyen.

A Tarsasag 2025. év folyaman 829 891 M Ft vételarért szerzett be aukciékon vagy a masodlagos
piacokon hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat. Az év folyaman 799 434 M Ft névértéki
értékpapir jart le.

Az értékpapirok esetében az IFRS 9 standard alapjan 2024. december 31-én 95 M Ft
értékvesztést szamolt el a Tarsasag a fennallo portfélidra standard elGirasainak megfelelGen,
2025. december 31-én pedig 214 M Ft értékvesztést mutat ki konyveiben. A portfélioban a
magyar allampapirokon kiviil jelzaloglevelek, banki kétvények szerepelnek, melyek egy-egy
Magyarorszagon bejegyzett bank altal kibocsatott értékpapirok. Ezek koziil csak azokbdl
vasarolhat a Tarsasidg, amelyeket a hatéalyos szabalyzatai lehet6vé tesznek. A Befektetési
szabalyzat szerint egy partnerbankkal szemben véllalhat6 kitettség (a partnerbank altal
kibocsatott értékpapir vasarlasa és/vagy a partnerbanknal elhelyezett bankbetét) maximalis
értéke nem haladhatja meg a Tarsasag mindenkor szavatolo t6kéjének 100 %-at.

- Az értékpapirok stage besoroldsa szempontjabdl a kibocsaté orszag kiilsé
hitelmindGsitésének valtozdsa a meghatarozé. A Tarsasag a kiilsé hitelmindsit6k koziil a
Standard & Poor’s nemzetkozi hitelmindsit6 besorolasat tekinti irdnyadonak:B+, vagy
anndl alacsonyabb ratingosztalyba torténd lemindsités esetén az értékpapirt Stage 2-be kell
sorolni;

- CCC ratingbe, vagy annal alacsonyabb ratingosztalyba torténd lemindsités esetén az

értékpapirt Stage 3-ba kell sorolni.

Abban az esetben, ha a Tarsasag tudomasara jut barmely olyan piaci informacio, amely az adott
kibocsaté nem teljesitésére utal, akkor az adott kibocsatoéhoz tartozo értékpapirt Stage 2-be,
vagy adott esetben Stage-3-ba torténé atsorolasat a rating valtozastol fiiggetlentil végre kell
hajtani.
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Brutt6 konyv szerinti érték alakulasa az amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok

esetében 2025.01.01-2025.12.31. kozott:

Megnevezés Stage1 Stage2 Stages POCI Osszesen
Brutté kényv szerinti érték 2025.01.01-én 191 844 o o o 191 844
Az 1’doszak’ soran kivezetett pénziigyi eszk6zok, -809 280 -809 280
kivéve a leirasokat
Uj keletkeztetett, vagy vasarolt pénziigyi eszkozok 842 644 842 644
Brutté konyv szerinti érték 2025.12.31-én 225 208 225208

Az értékpapir allomannyal kapcsolatos bevételek a 19. szdmu Megjegyzés alatt keriilnek

bemutatasra.

Az értékvesztés alakuldsa az amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok esetében

2025.01.01-2025.12.31. kozott:

Megnevezés Stage1 Stage2 Stage3s POCI Osszesen

Elszamolt veszteség 2025.01.01-én 95 o o o 95
Uj keletkeztetett, vagy visarolt pénziigyi eszkozok 121 121
Ertékvesztés modell médszertani valtozésa 103 103
Teljes eredményhatas az idészakban 224 224
Az id8szak soran kivezetett pénziigyi eszk6zok -105 -105
Leirasok

Elszamolt veszteség 2025.12.31-én 214 214

Brutt6 konyv szerinti érték alakulasa az amortizalt bekertiilési értéken értékelt értékpapirok

esetében 2024.01.01-2024.12.31. k6zott:

Megnevezés Stage1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen
Brutté konyv szerinti érték 2024.01.01-én 152 219 o o o 152 219
Az id6szak soran kivezetett pénziigyi eszkozok,
kivéve a lefrasokat 1437037 o 0 0| -1437037
Uj keletkeztetett, vagy vasarolt pénziigyi eszkozok | 1476 662 0 0] 0 1476 662
Brutté konyv szerinti érték 2024.12.31-én 191844 o o o 191844
Az értékvesztés alakuldsa az amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok esetében
2024.01.01-2024.12.31. kozott:
Megnevezés Stage1 Stage2 Stage3s POCI Osszesen
Elszamolt veszteség 2024.01.01-én 82 o o o 82
Uj keletkeztetett, vagy vasarolt pénziigyi eszkozok 241 o o o 241
Teljes eredményhatas az idészakban 241 o o o 24
Az id8szak soran kivezetett pénziigyi eszkozok -228 o 0 o -228
Leirdsok o o o o o
Elszamolt veszteség 2024.12.31-én 95 o o o 95
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9. TARGYI ESZKOZOK

Brutté érték Ertékcesokkenés Nett6 érték

Megnevezés 2024.01.01 | novekedés | csOkkenés | atsorolas | 2024.12.31 | 2024.01.01 | novekedés csokkenés | atsorolas | 2024.12. 2024.12.31
nyit6 érték zaré érték | nyito érték 31 zard
érték

Ingatlanok 227 o) 0 0 227 222 4 o) o) 226 1
Egyéb berendezések 1607 600 46 o) 2161 964 174 35 o) 1103 1058
Kisértéki eszk6zok 27 7 4 o) 30 27 7 4 o) 30 o)
Befejezetlen
beruhazas 26 15 26 [} 15 o} o (o} 0o o 15
Hasznalati jog 1278 15 o [} 1293 912 258 o} 0o 1170 123
Osszesen 3165 637 76 o 3726 2125 443 39 o 2 529 1197
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Brutté érték Ertékes6kkenés Nett6
érték
Megnevezés 2025.01.01 | novekedés | csokkenés atsorolas 2025.12.31 2025.01.01 novekedés | csokkenés | atsorolas | 2025.12.31 | 2025.12.31
nyit6 érték zaro érték nyit6 érték zaroé érték
Ingatlanok 227 33 260 226 1 227 33
Egyéb berendezések 2161 760 168 2753 1103 172 140 1135 1618
Kisértéki eszk6zok 30 3 7 26 30 3 7 26 o)
Befejezetlen
beruhazés 15 5 15 5 0 0 5
Hasznalati jog 1293 8 5 1296 1170 126 0 1296 0
Osszesen 3726 809 195 4 340 2 529 302 147 2 684 1 656

A targyi eszkozok informatikai eszkozoket, egyéb berendezéseket és felszereléseket tartalmaznak, valamint két lizingelt irodaépiilet és két lizingelt
személygépjarmi hasznalati jog értékét mutatja itt ki a Tarsasag. Az IFRS 16 el6irasai szerint meghatarozta a Tarsasag, hogy mely szerzédések
tartoznak a standard hatélya ala, ennek tobb bérleti szerz6dés felelt meg, a Tarsasag székhelyéiil szolgal6 irodahaz bérleti szerz6dése, egy masik
iroda bérleti szerz6dés és két személygépjarmi bérleti szerzédése. A bérleti szerz6dések nem tartalmaznak maradvanyérték-garanciara vonatkozo
meghatarozasokat, sem a jovére vonatkozo hosszabbitési opcidt. A szerz6dés szerint fizetendd lizing dij valtozo lizing dijnak mindsiil, mivel a dij
mértéke a fogyasztoi arindex valtozasahoz kotott.

Az IFRS 16 elGirasainak megfelelGen a Tarsasag 2019. januar 1-jével nyilvantartasba vette az irodaépiilet bérleti szerz6dése szerinti jovGbeni cash
flow-k jelenértékeként kiszamolt O0sszeget, mint hasznalati jog eszkozt, a lizingkotelezettségekkel (14. szamt megjegyzés) szemben 751 M Ft
Osszegben, mely Osszeget 2021 soran az 4j ingatlan bérlet 178 M Ft-tal, a bérelt gépjarmiivek 13 M Ft-tal novelte. 2023-ban az ingatlan bérleti
szerz6dés modositasa tovabbi 89 M Ft-tal és 2db tjabb gépjarmi bérlése 16 M Ft-tal novelte a hasznélati jog értékét. 2024-ben a lizing kotelezettség
értéke nem novekedett, 2025-ben a lizing kotelezettség megsziint a bérleti szerz6dések lejarata kovetkeztében. A lizingkotelezettség értékét tovabb
novelte az indexalas hatésa A lizing szerz6désekhez kapcsol6d6 pénzmozgasok a Cash flow kimutatasban keriilnek bemutatasra.

Alizingkotelezettség keletkezését kovetGen honaprol honapra csokkent a hasznalati jog eszkoz értéke az elszamolt értékcsokkenési leiras osszegével,
melyet line4risan szdmol el a Tarsasag. Az év végi zard hasznalati jog eszkoz konyv szerinti értéke 0 M Ft. 2025 évben 274 M Ft t6ketorlesztés
tortént és 3 M Ft értékben kamat elszamolasa.
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10. IMMATERIALIS JAVAK
Brutté érték Ertékesokkenés Netté érték
Megnevezés 2024.01.01 novekedés csokkenés atsorolas | 2024.12.31 | 2024.01.01 novekedés | csokkenés | atsorolas | 2024.12.31 | 2024.12.31
nyité érték zaré érték | nyitd érték zaré érték
Vagyoni értéki jogok 756 1 0 757 485 34 o) 0 519 238
Szellemi termékek 3101 453 o) 3554 1377 268 o) 0 1645 1909
Osszesen 3857 454 o 4 311 1862 302 o o 2164 2147
Brutté érték Ertékcesokkenés Nett6 érték
Megnevezés 2025.01.01 novekedés csokkenés atsorolas | 2025.12.31 | 2025.01.01 | novekedés csokkenés | atsorolas | 2025.12.31 | 2025.12.31
nyité érték zaré érték | nyito érték zaro érték
Vagyoni értéki jogok 757 73 830 519 38 1 556 274
Szellemi termékek 3554 269 3823 1645 220 1865 1958
Osszesen 4 311 342 4653 2164 258 2 421 2232

7 2

Az immaterialis javak kozott nem keriil aktivalasra sajat elgallitasa eszkoz, az allomany névekedését a Tarsasag konyveiben 1év6 szellemi termékek
fejlesztésére forditott 6sszegek okozzak.
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11.EGYEB ESZKOZOK

Az Egyéb eszkozok legjelentGsebb tétele egy kovetelés fejében a Kuaria (Legfels6bb Birdsag)
altal jovahagyott cs6degyezség alapjan az illetékes cégbirdsag altal bejegyzett iizletrész, melyre

a Tarsasag értékvesztést szamolt el.

Megnevezés 2025. 2024.
Egyéb elhatarolasok 587 223
Egyéb 610 640
Egyéb eszkozre elszamolt értékvesztés -514 -514
Egyéb eszkozok 6sszesen 683 349
12. PENZUGYI GARANCIAK
12.1. Pénziigyi garanciak névértéke
Fiiggl és jovobeni kotelezettségek brutto értéke 2025. 2024.
Széchenyi Kartya (klasszik) 60 415
HIR sajat kockazatra vallalt 10 546 15184
HIR allami viszontgarancia 70% 272 389
HIR allami viszontgarancia 85% 2 421 396 2120 440
HIR Uj Széchenyi viszontgarancia 100% 164 408
HIR MFB garancia 85% 0 3
HIR Cosme viszontgarancia 50% 7119 10 757
Krizis Garanciaprogram 281 844 404 975
Start megallapodasok 1747 2752
Invest EU 14 361 2 638
Osszesen 2 737 500 2 557961
Fiiggl kovetelések brutto értéke 2025. 2024.
Allami viszontgarancia 2 312 087 2167 476
Uj Széchenyi viszontgarancia 164 408
MFB garancia (o} 3
Allami viszontgarancia 6sszesen: 2 312 251 2167 887
Cosme viszontgarancia 3 560 5379
START megéallapodasok 1747 2751
Invest EU 13 643 2 506
Osszesen 2 331 201 2178 523
Filiggo és jovobeni kotelezettségek, a 406 308 379 438

viszontgaranciakkal csokkentett értéken

A fiigg6 kotelezettségek a kezességvallalasok mogotti viszontgaranciat tartalmazzak. Az allami
viszontgarancia mértéke a Krizis garanciaprogram esetében 90%-os, egyéb esetben 85%-0s, de
a 2011. junius 18-a el6tt vallalt kezességek esetében 70%. Ez az &llami viszontgarancia a
vonatkozo jogszabalyi el6irasok szerint bevaltas esetén 15 napon beliil lehivhato6.
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12.2. Pénziigyi garanciakboél szarmazoé kotelezettségekre képzett

céltartalékok
Céltartalék 2025. 2024.
Széchenyi Kartya (klasszik) 3 34
HIR sajat kockazatra vallalt tigyek 2762 4 045
HIR allami viszontgarancia 70% 32 38
HIR allami viszontgarancia 85% 39 449 42 883
HIR Cosme viszontgarancia 50% 1248 2185
Krizis Garanciaprogram 5675 10 769
START megéallapodasok 164 383
Invest EU 207 22
Osszesen 49 540 60 359

A pénziigyi garanciakra képzett céltartalék a Tarsasag 6 tizleti tevékenységéhez kapcsoldodik,
és mint ilyen gazdasagi tranzakcionak a folyamatos mérése, egy minden id6ben monitorozott,
szigorQl szabaly rendszerben miikodtetett eljaras alapjan keriill meghatarozasra és sziikség

szerint modositasra.

A pénziigyi garancia kotelezettségekre képzett céltartalékokrdl tovabbi informacidkat a 17.1.

szamu Megjegyzés tartalmaz.

Megnevezés 2025. 2024.
Nyujtott garancia dlloménya 2737 509 2 557 961
Viszontgarancia allomanya 2331201 2178 523
Céltartalékképzés alapja 406 308 379 438
Céltartalékok 49 540 60 359

12.3. Erzékenységvizsgalat

Az TFRS-ek szerinti, a pénziigyi garancia kotelezettségekre vonatkozo6 céltartalék kalkulacio

érzékenységvizsgalata a modszertan jellege szerint kétféle médon torténik:

e Csoportos kalkulacio esetén a céltartalék szamitas alapjaul szolgalo képlet egyes
paraméterei szerint tesztelésre keriilt, 1 %-pontnyi valtozas (romlas) mekkora
hatéssal van a céltartalék eredményre. A teszt 10% pontos romlasra is elkésziilt,
és megjelenitésre keriill a céltartalék Osszegszerd valtozasa és a modosult
paraméter portfolidatlaga is. A sziirke mezGk az alap értékeket jelolik. A vizsgalat
a csoportos kalkulaci6 nyers (egyedivel és meg nem szolgalt dijjal valo osszevetés

el6tti) eredményeire épiil.
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Vizsgalt valtozas Portf6lié CT | CT valtozas | CT valtozas% | Atlag PD | Atlag CCF | Atlag LGD
2025. december kiindulas 46 437 0 0,00% 6,90% 97,73% 82,43%
PD 1% né6vekedés 46 550 113 0,24% 6,97% 97,58% 77,46%
PD 10% novekedés 47 509 1072 2,31% 7,59% 97,58% 77,46%
CCF 1% novekedés 46 624 187 0,40% 6,81% 98,17% 77,46%
CCF 10% novekedés 47 190 753 1,62% 6,81% 99,58% 77,46%
LGD 1% novekedés 46 908 471 1,01% 6,81% 97,58% 83,25%
LGD 10% novekedés 51087 4 650 10,01% 6,81% 97,58% 90,67%

e Egyedi kalkulacié esetén a szamitias soran alkalmazott feltételezések egyedi
modositasaval vizsgaljuk a céltartalék eredményre gyakorolt hatast. Ezen
feltételezések az ingatlanfedezetekre vonatkozo6 haircut értékek novekedése, a
megtériilési id6 kitoldodasa és az effektiv kamatlab novekedése.

Vizsgalt valtozas Egyedi CT CT valtozas | CT valtozas% | Haircut 1dé Kamatlab
Alap 9036 Alap Alap Alap
1 eset 9122 86 0,95% | Plusz10% Alap Alap
2 eset 9219 183 2,03% | Plusz20% Alap Alap
3 eset 9 064 29 0,32% Alap Plusz 1év Alap
4 eset 9118 83 0,92% Alap Plusz 2év Alap
5 eset 9 046 10 0,12% Alap Alap Plusz 1%
6 eset 9 056 21 0,23% Alap Alap Plusz 2%

Az eredmények alapjan megéallapithat6, hogy a fedezeti értékekben (haircut novelése)
bekovetkezé modositas okozza a legnagyobb hatast az egyedi céltartalékra.

13. EGYEB CELTARTALEKOK

Egyéb képzett céltartalékok 2025. 2024.
Egyéb képzett céltartalékok 421 379
Osszesen 421 379

A 2025. évben a Tarsasag targyév végén 51 M Ft céltartalékot tart nyilvan a még ki nem
szamlazott, a Tarsasag altal kalkulalt megbizasi dijakra. A hatalyos Humanpolitikai Kézkonyv
szerint torzsgarda juttatasi kotelezettségekre 370 M Ft céltartalékot képzett a Tarsasag a
varhato kifizetésekre.
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14. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

Megnevezés 2025. 2024.

Elhatarolt garanciadij 362 341
Elhatarolt koltségek 364 202
Szallitok 471 415
Adok és egyéb Magyar Allammal szembeni 446 557
kotelezettség

Lizingb6l szarmaz6 kotelezettség (IFRS 16) 0 274
Egyéb 141 124
Osszesen 1784 2 003

Az elhatarolt garancia dijak bevételként még el nem szamolt nyit6 egyenlege a 2025-6s év soran
elszamolasra keriilt, valamint elszamolasra keriilt a 2025. évre kiszamlazott garancia dijak
2025-re elszamolhat6 idGaranyos része is.

A lizingkotelezettségek értékelése soran figyelmen kiviil hagyott valtozo lizingdijakhoz k6t6d6
raforditdsok nem Kkeriiltek elszdmolasra a szerzédésekkel kapcsolatban, tovadbba nincs
kisértékd rovid futamidejii lizing megallapodas.

15. JEGYZETT TOKE

A Tarsasag részvényeseit az alibbi tiblizat mutatja be. A Magyar Allam tulajdonaban 1évé
részvények felett 2022. augusztus 11-ig az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkortien Miikod6
Részvénytarsasag gyakorolta a tulajdonosi jogokat.

Az egyes allami tulajdonban all6 gazdasagi tarsasagok felett az dllamot megillet6 tulajdonosi
jogok és kotelezettségek Osszességét gyakorlo személyek kijelolésérdl szolo 1/2022. (V. 26.)
GFM rendelet 1. mellékletének I. pontjdban foglalt tablazat 5. pontja értelmében 2022.
augusztus 11-i hatallyal a Tarsasag felett az allamot megilleté tulajdonosi jogok és
kotelezettségek Osszességét a gazdasagfejlesztési miniszter gyakorolta4 a 2023-as évben. 2024.
januar 1-t6] pedig a Nemzetgazdasagi Minisztérium gyakorolja.

A Téarsasdg MFB Zrt. tulajdonaban 4ll6 részvényei tekintetében pedig az MFB Zrt.
meghatalmazta a Nemzetgazdasagi Minisztériumot, hogy a részvényesi jogait a Tarsasaggal
szemben gyakorolja.

A Tarsasag nyomdai uton eléallitott részvényeinek dematerializacioja 2012. jalius 31-én
megtortént, a dematerializalt ,A” részvénysorozat ISIN kodja HU0000117130. 2020. 11.06-an
a Tarsasag a jegyzett t6kéje 1 813 M Ft Osszegben torténd emelésérdl hatarozott, mely soran
18 125 darab ,A” sorozatd torzsrészvény és egy darab ,B” sorozatd részvény Kkeriilt
kibocsatasra. A t6keemelés soran a tulajdonos részérdl befizetésre keriilt 10 000 M Ft, mely
0sszegbdl 8 187 M Ft azsi6. A ,,B” sorozat ISIN kédja HU0000181615. A tulajdonosi hanyad
szamitasa az ezer Ft-ban fennall6 adatokbol tortént, az ,A” sorozata részvények névértéke
100,000 Ft, a ,,B” sorozatti részvény névértéke 135 000 Ft. A sorozatok altal biztositott
részvényesi jogokban nincs eltérés, csak a névérték kiilonbozik. A Tarsasag kibocsatott
részvényeinek darabszama megegyezik a jovahagyott és kifizetett részvények darabszdméaval.

4 Az 1/2022. (V. 26.) GFM rendelet modositasardl szold 20/2022. (XI1. 27.) GFM rendelet értelmében az
allamot megilletd tulajdonosi jogokat és kotelezettségeket a Tarsasag felett 2023. januar 1. napjatol a
Gazdasagfejlesztési Minisztérium gyakorolja.
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Tulajdonosokra vonatkoz6 adatok 2025. december 31-én:

részvények névértéke

A tulajdonos megnevezése

db M Ft arany (%)
Magyar Allam 42 195 4 220 43,72%
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 36 720 3672 38,04%
100 M Ft feletti részesedéssel rendelkez6 bankok 14 510 1451 15,03%
100 M Ft alatti részesedéssel rendelkez6 bankok 2 503 250 2,59%
Egyéb tulajdonosok 593 59 0,61%
"A" sorozati részvények osszesen 96 521 9 652 100,0%
Magyar Allam 1 0 0,0%
"B" sorozati részvény 1 o 0,0%
Osszesen 96 522 9652 100,0%

Tulajdonosokra vonatkoz6 adatok 2024. december 31-én.

részvények névértéke

A tulajdonos megnevezése
db M Ft arany (%)
Magyar Allam 42 195 4 220 43,72%
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 36 720 3672 38,04%
100 M Ft feletti részesedéssel rendelkez6 bankok 14 510 1451 15,03%
100 M Ft alatti részesedéssel rendelkez6 bankok 2 503 250 2,59%
Egyéb tulajdonosok 593 59 0,61%
"A" sorozati részvények osszesen 96 521 9 652 100,0%
Magyar Allam 1 0 0,0%
"B" sorozata részvény 1 o 0,0%
Osszesen 96 522 9652 100,0%
16. NETTO JUTALEK- ES DIJBEVETELEK
Megnevezés 2025. 2024.
Jutalék- és dijbevételek
Garancia dijbevételek 39 085 41 679
Egyéb bevételek 103 182
Jutalék- és dijbevételek 0sszesen 39 188 41 861
Jutalék- és dijraforditasok -15 -7
Netto jutalék- és dijbevételek 39173 41 854
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17. A KEPZETT CELTARTALEKOK ES ERTEKVESZTESEK VALTOZASA

17.1. Pénziigyi garanciakra, értékpapirokra és kovetelésekre elszamolt
varhato hitelezési veszteségek valtozasa

Pénziigyi garanciak céltartaléka 2025. 2024.

Nyit6 egyenleg 01.01-én 60 359 62333
Elszamolas 21 847 32 983
Felszabaditas -32 666 - 34957
Zaro egyenleg 12.31-én 49 540 60 359
Valtozas (+ h’a’elszémolés sziikséges; - -10 819 ~1974
ha felszabaditas)

A pénziigyi garancidkra képzett céltartalék kalkulacidja soran, az id6 mtlasanak kovetkeztében
keletkezd érték kiszamitdsanak nincs mérhetd relevanciaja, tekintettel a pénziigyi garanciak
rovid futamidejére.

17.2. Torzsgardajuttatasokra, peres és egyéb kotelezettségekre elszamolt
céltartalékok valtozasa

Peres és egyéb ligyek céltartaléka 2025. 2024.

Nyit6 egyenleg 01.01-én 379 377
Képzés 53 8
Felszabaditas -11 -6
Zaro egyenleg 12.31-én 421 379
Valtozas (+ ha képzés; - ha

felszabaditas) 42 2
Egyiittes valtozas -10 777 1972

a4

17.3. Az iigyfeleknek nyijtott hitelek, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok,
tulajdoni részesedések és készletek utan elszamolt értékvesztések

valtozasa
Ugyfeleknek nyujtott hitelek,
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, 202 202
tulajdoni részesedések és készletek utan o 4
elszamolt értékvesztések
Nyit6 egyenleg 01.01-én 12 421 12 044
Elszamolas, atsorolas 2321 2067
Felszabaditas -3 590 -1 690
Zaro egyenleg 12.31-én 11152 12 421
Valtozas (+ ha elszamolas; - ha 126
felszabaditas) 9 377
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18. HITELEZESI VESZTESEG

A Tarsasag a beszamolasi idészakban lezart ligyfelekkel szembeni kovetelésekkel kapesolatban
2025-ben 3 022 M Ft hitelezési veszteséget szamolt el, 2024. évben ez az 6sszeg 2 813 M Ft-ot
tett ki. A kovetelések leirasa a ,Hitelezési veszteség” soron keriil elszamolasra. Egy kovetelés,
akkor keriil leirasra, ha a felszdmolas, végrehajtasi eljaras lezarul, a kovetelés behajtisa
igazolhat6 mddon tobb koltséggel jar, mint a varhat6é bevétel vagy a végrehajtd folyamatos
arverési hirdetményt tesz kozzé, mely mar tobb éve eredménytelen.

19. KAMATBEVETELEK

Megnevezés 2025. 2024.
Kamatbevételek
Betétek kamata 221 342
Ertékpapirok kamata 12 752 10 723
Kamatbevételek 6sszesen 12973 11 065
Unwinding és egyéb 104 60
Kamatbevételek 6sszesen 13 077 11125
A kamateredmény az effektiv kamatlabmodszerrel keriilt meghatéarozasra.
20. ALTALANOS ES ADMINISZTRATIV KOLTSEGEK
Megnevezés 2025. 2024.
Bérkoltség 2503 2304
Személyi jellegii egyéb raforditas 520 478
Ebbdl: onkéntes nyugdij- és egészségpénztar 16 19
Ebbél: végkielégités 0 0
Bérjarulékok 392 360
Ebbdl: szocidlis hozzajarulasi adé 374 344
Személyi jellegii raforditasok 6sszesen 3415 3142
Ertékcsokkenési leiras, selejtezés 560 745
Egyéb koltség 2419 1864
ebbél: szoftver bérleti dij 367 236
hirdetés, reklam koltség 804 624
Osszesen 6 394 5751

A Téarsasag 2025. évi lzleti terve szerint bérfejlesztés végrehajtdsa 2025-ben megtortént. A
Tarsasag munkavallaloinak hosszii munkaviszonyért, illetve munkaviszonyuk megsziinését

kovetGen juttatast nem folyosit.
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21, ADOZAS

A Tarsasag a magyar jogszabalyok alapjan nem mindsiil tarsasagi adéalanynak, ezért tarsasagi
adobevallast nem készit, valamint tarsasagi és osztalékadot sem fizet.

Ennek kovetkeztében a tarsasagi adokules és az effektiv adokulcs nem hasonlithat6 ssze.
Atmeneti jellegli adbalap korrekciok, illetve halasztott ad6 hat4s sem keriilt azonositasra.

Az TAS 12 értelmezése alapjan tarsasagi adoként keriil bemutatisra az ipartizési ad6 és az
innovacios jarulék osszege, mely az adbzas el6tti eredményt csokkenti. Az ipartizési ado és az
innovacios jarulék alapja és mértéke a hatalyos magyar torvények alapjan meghatarozott
adokotelezettségen alapul. Az adok alapja a Tarsasag nett6 arbevétele, melyet csokkent az
anyagkoltség, igy az eredménykimutatas egyéb sorai (hitelezési veszteség, az altalanos és
adminisztrativ koltségek, kiilonadék) nem részei az adokalkuldcionak. Az ipartizési add
mértéke 2%, az innovacios jarulék mértéke 0,3%. A két adonem értéke 2025. évben 1 202 M
Ft.

Az atfogo jovedelem kimutatasban kiilon soron jelenik meg a pénziigyi intézmények 2010-t61
hatalyos kiilonadéja, melyet a 2023. évi auditalt kamat és dijbevételek alapjan allapit meg a
Tarsasag. A Pénzligyi szervezetek kiilonadoja 2025. évben 3 504 M Ft-ot tett ki, 2024-ban
2 879 M Ft-volt. 2022-t6] hatalyos a helyi ad6 torvény szerint, az ad6évet megel6z6 évi netto
arbevétel osszegét adoalapként figyelembe vevd extraprofitadd, melynek osszege 2025-ben
2745 M Ft, 2024-ban 755 M Ft volt. Mindkét adonem nyereségadd tipust ado, de nem
minGsiilnek az IFRS szerint nyereségadénak, mert a Tarsasag tevékenységétol fiiggden kell
fizetni egy korabbi adbalap alapjan.

22, EGYEB MUKODESBOL SZARMAZO EREDMENY

Megnevezés 2025. 2024.
Egyéb bevételek 152 101
Egyéb adok -67 -57
Egyéb raforditas -152 -141
Osszesen -67 -97

23. KAPCSOLT FELEKRE VONATKOZO KOZZETETELEK

A kapcesolt fél az olyan maganszemély vagy gazdalkodo egység, amely kapcsolt viszonyban all a
Tarsasaggal.

A Tarsasag azon maganszemélyeket és kozeli hozzatartozoéikat tekinti kapcsolt félnek, akik:
e ellendrzést vagy kozos ellendrzést gyakorolnak a Tarsasag felett,
¢ jelentds befolyassal rendelkeznek a Tarsasag felett, vagy

s 7

e kulcspozicidban 1év6 vezet6k a Tarsasagnal vagy annak anyavallalatanal.

A Téarsasag esetében az alabbiak mindsiilnek kulespozicioban 1évé vezetSknek:
e Vezérigazgato és helyettesei;
e IgazgatOsag tagjai;
o Feliigyel6bizottsag tagjai

A Téarsasag kapcesolt félként azonositja az aldbbiakat (tulajdonosok):
e Magyar Allam
e MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (100%-ban allami tulajdon)
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A Magyar Allamon keresztiil kapcsolt félnek tekintettek esetében a kozzétételi kovetelmények
alol a Tarsasag az IAS 24.25 a) és b) pontjai szerinti mentességgel él.

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok:

Kapcsolt felekkel folytatott gazdaséagi tranzakciok 2025. december 31-i egyenlegei a kovetkezok
voltak:

. Magyar Allam és tébbségi
Megnevezeés . P ,
tulajdoni tarsasaga

Eszkozok

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt

értékpapirok értékvesztéssel csokkentve 199 055

Viszontgarancia eszk6zok 3042
Kotelezettségek

Egyéb kotelezettségek 218
Eredménykimutatas

Kamatbevételek 11 870

Jutalék- és dijbevételek -1

Jutalék- és dijraforditasok 1

A legjelent§sebb a Magyar Allammal folytatott gazdasagi tranzakeiok koziil a fiiggé jovébeni
kotelezettségek mogotti allami  viszontgarancia Osszege, ami 2025. december 31-én
2 312 251 M Ft volt, melyet a 12.1. szdama Megjegyzés tartalmaz.

Azon, a Magyar Allam &ltal tulajdonolt egyéb cégekkel folytatott tranzakciok, amelyek
tomegesek, kis értékiiek és a piacon fliggetlen felek kozott alkalmazott aron Kkeriiltek
elszamolasra, nem keriiltek bemutatasra az informéci6tartalom alacsony volta miatt.

A kapcsolt felekhez tartozé kulcsfontossagi vezet6k és csaladtagjaik részére nem tortént
garancia nyujtas a beszamolasi idészakban.

Kapcsolt felekkel folytatott gazdaségi tranzakciok 2024. december 31-i egyenlegei a kovetkezok
voltak:

Magyar Allam és
Megnevezés tobbségi tulajdonu
tarsasaga

Eszkozok

Amortizalt bekertilési értéken értékelt

értékpapirok értékvesztéssel csokkentve 159 864

Viszontgarancia eszk6zok 2 059
Kotelezettségek

Egyéb kotelezettségek 172
Eredménykimutatas

Kamatbevételek 8 424

Jutalék- és dijbevételek 1

Jutalék- és dijraforditasok -5
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24. KULCSPOZICIOBAN LEVO VEZETOK JAVADALMAZASA

A kulcspozicidban 1év6 vezetGk 2025. és 2024. évi kompenzacidjanak osszegét a kovetkezo
tablazat tartalmazza:

Megnevezés 2025. 2024.
Rovid tava munkavallaldi juttatasok 152 123
Egyéb, hosszi tava juttatdsok 0 0
Osszesen 152 123

A Térsasag, a kulespozicidban 1év6 vezetSinek a munkaviszony hossza utan fizetett juttatast,
jogviszonyuk megszlinését kovet6en nem keriilt sor kifizetésre.

25. FUGGO, JOVOBENI KOTELEZETTSEGEK

A Téarsasag altal vallalt fiiggd, jovobeni kotelezettségek két csoportra oszthatdk:
e akészfizet6 kezességvallalasi tevékenységbdl szarmazo pénziigyi garanciakra,
melyek a 12.1. szdm1 és a 4.1.8. szamt Megjegyzésben keriilnek bemutatasra,

7 2 .

e a Tarsasag egyéb iigyeire, mint fiiggs és jovébeni kotelezettségekre.
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26. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK BESOROLASA

Eredménnyel Amortizalt Eliy (fr?lz:;f:l)g;
2025. december 31. szemben valos bekeriilési szemben Veﬂ(’)s Mérlegérték
értéken értékelt | értéken értékelt | Py
értéken értékelt
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 3250 3 250
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 76 76
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 2 510 2 510
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok 224 994 224 994
Egyéb kotelezettségek 1784 0 1784
Eredménnyel Amortizalt (]:‘Iiy dellr)ugrtlfr?g:l
2024. december 31. szemben valo6s bekeriilési szemben veﬂés Meérlegérték
értéken értékelt | értéken értékelt | P
értéken értékelt
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 4 463 4 463
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 101 101
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 3 690 3 690
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok 191749 191749
Egyéb kotelezettségek 2 003 o] 2003
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27.  VALOS ERTEK
A valos értékelésnél alkalmazott szintek meghatarozasa a kovetkezo:

Level 1: Azonos eszkozok vagy kotelezettségek aktiv piacon jegyzett (nem moddositott)
arfolyama.

Level 2: Olyan értékelési technika, amelynél minden lényeges input az eszkozokre vagy
a kotelezettségekre kozvetleniil (mint arfolyam) vagy kozvetve (mint szarmaztatott
arfolyam) megallapithato.

Level 3: Olyan alapadat, mely nem piacon megfigyelhetd informacion alapul.

A menedzsment a valdés érték hierarchiat alkalmazva dont a pénziigyi instrumentumok
besorolasardl. Amennyiben a valds értékelésnél olyan megfigyelhet6 inputokat alkalmazunk,
melyek Osszetett vizsgalatot igényelnek, akkor az Level 3 értékelés. Egy alapadat jelent&ségét a
valds értékelés egészét tekintve mindsitjiik.

A Garantiqa tulajdonaban levé értékpapirok lejaratig tartott olyan hitelviszonyt megtestesité
pénziigyi eszkozok, melyeket a Garantiqa olyan iizleti modell keretén beliil tart, melynek célja
a pénziigyi eszkozok szerzédéses cash flow-inak beszedése miatti tartdsa. A Garantiqa hatalyos
szabdlyzatai rogzitik az egyes pénziigyi eszkozokhoz tartozo6 valosérték-hierarchia szintet és
tekintve, hogy a pénziigyi eszkozoket lejaratig tartja, ezért a szintek kozotti transzfert nem
alkalmazza.

27.1. A pénziigyi kimutatasokban rendszeresen vagy nem rendszeresen
valosan értékelt tételek

Jelen pénziigyi kimutatdsokban nem szerepelnek rendszeresen vagy nem rendszeresen
valdsan értékelt tételek.

27.2. A pénziigyi kimutatasokban nem valosan értékelt eszk6zok és
kotelezettségek, melyekre vonatkozéan a valés érték bemutatasa
sziikséges

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok tekintetében a valds értéknek a valos-
érték hierarchia szintek szerinti megbontisa (a valos értékeléshez sziikséges alapadatok
alapjan) a kovetkezo:

2025. 2024.
Megnevezés Konyv szerinti Konyv

Level1 érték Level1 szerinti érték

Magyar allamkoétvény 121962 121 879 108 108 109 559

EXIM kétvény 47 246 47 246 27 255 27230

MFB kétvény 30527 29930 24 350 23 076

MNB diszkontkétvény 25962 25939 31483 31478

Jelzaloglevél o 0 404 406

Amortizalt bekeriilési

értéken értékelt 225 697 224994 191 600 191 749

értékpapirok

58





Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Pénziigyi kimutatasok 2025. december 31.
Adatok milli6 forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

A Téarsasag értékpapir allomanyanak valés érték meghatarozasa tézsdén jegyzett értékek
alapjan tortént.

Az tgyfelekkel szembeni kovetelések (Level3) valos értékét a DCF szadmitdsi modszer
segitségével (korrigalva a varhaté megtériilés valoszintiségének értékével), a 2025. december
31-i piaci kamatlabbal szdmolta ki a Tarsasag, (a valos érték meghatarozdsahoz a mérési
id6pont (pl. lizleti év) utolsé napan a befektetési céla értékpapirok targyiddszaki atlaghozama
alapjan meghatarozott kamatlab keriil figyelembevételre a kalkulacios mechanizmusban)
amelynek eredményeképpen a kovetelések valos értéke 2 391 M Ft, a konyv szerinti érték pedig
2 510 M Ft-ot tesz ki.

A Level 3 besorolast valos értéken bemutatott eszkozok értékelése soran alkalmazott f6 nem
megfigyelhet6 inputok valtozésai érzékenyen érinthetik az értékelés eredményét. A
legjelent6sebb érzékenység a diszkontratdk és az alkalmazott hozamfeltételezések
valtozasahoz kapcsolodik, azonban ezen inputok ésszert valtozasa nem eredményezne a
pénziigyi kimutatasok egészére nézve lényeges eltérést.

Minden egyéb a fentiekben nem emlitett pénziigyi eszkoz és kotelezettség esetén a konyv
szerinti érték kozeliti a valos értéket.

28. A BEVETELEK, KOLTSEGEK ES RAFORDITASOK )
VISZONTGARANCIANKENTI BONTASANAK BEMUTATASA

Magyarorszag 2025. évi kozponti koltségvetésérdl szolo 2024. évi XC. torvény 56.§ (8)
bekezdése szerint a Tarsasag koteles elkiilonitetten nyilvantartani az 4llami viszontgaranciaval
vallalt tigyletek bevételeit és az iigyletekhez kapcsolddo koltségeket és raforditasokat, melyeket
az éves beszamoloban be kell mutatni.

Bevételek és raforditasok allami viszontgarancias tigyletekre:

Allami viszontgarancias .
Megnevezés Bankgarancia Hitel Lizing Egyéb Osszesen
Jutalék- és dijbevétel 610 38 003 8 567 39188
Jutalék- és dijréforditas -15 -15
Nett6 jutalék és dijbevétel 610 38003 8 552 39173
é—lrittéelisze;i é{sockézatra elszamolt 34 -1238 1 -997 -2 270
Céltartalék (képzés) /felolds 394 6793 8 3624 10 819
Hitelezési veszteség 2925 -97 -3 022
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Eszkozok és forrasok allami viszontgarancias iigyletekre:

Allami viszontgarancias
Megnevezés Bankgarancia Hitel Lizing Egyéb Osszesen

Ugyfelekkel szembeni kovetelések

értékvesztéssel csokkentve 16 944 1550 2510
Viszontgarancia eszkozok 3346 -304 3042
Pénziigyi garancidkra képzett

céltartalékok 1159 43 997 4382 49 540
Egyéb kotelezettségek 4 550 1230 1784

29. BESZAMOLASI IDOSZAK ALATTI ES UTANI FONTOSABB ESEMENYEK

e

29.1. Beszamolasi idészak alatti fontosabb események

A Garantiqa értékelte a jelenlegi haboras konfliktusokat és azok gazdasagi hatésait. Az
értékelésiink alapjan a tapasztalt folyamatok nem érintik hatranyosan a Garantiga
tevékenységét, és a vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil a mérleg fordulonapjat kovet6 12
hoénapot atfogo6 idGszakra vonatkozoan is.

A devizaarfolyamok, nyersanyag és alapanyagarak, kolajarak jelentGs valtozasainak és ellatasi
lancok lassulasabol ered6 kozvetlen kockazatok a Garantiqa esetében nem jelentések. Az
altalanos gazdasagi helyzet valtozasa a Garantiqa kezességvallalasi portfoliojara is hatassal
van, igy kozvetett médon befolyasoljak a Garantiqa 2026. évi pénziigyi pozicioit.

A 2026. évi dijszamlak kiallitasa 2026 januarban megtortént, a partner hitelintézetek az éves
dijakat megfizették.

29.2. Beszamolasi idészak utani fontosabb események

A Garantiqa kezességvallalasi tevékenységével kapcsolatban megjelend gazdasagpolitikai
elvaras az anticiklikus miikodés, ezért a Tarsasag minden rendelkezésére allo eszkozzel
tamogatja, hogy a finanszirozok tartsak fenn a vallalkozasok finanszirozasat.

A Garantiga Kozgytlése 2026. januar 23-an elfogadta a Garantiqa 2026. évi tizletpolitikajarol
és lizleti tervérdl sz016 elGterjesztést.

A 2026. évi lizleti tervben meghatarozasra keriiltek a Garantiqa szdmara kitlizott célok. A
Garantiqa 2026. évi lizleti aktivitisa szempontjabol a Széchenyi Kartya Program és az allami
tamogatasok feltételrendszere meghatarozo.

A beruhazéasi hitelekhez (Széchenyi Kértya Program keretében, valamint 4allami
viszontgarancia és Intézményi Kezességi Dijtdimogatds mellett nytjtott egyéb beruhazasi
hitelek) kapcsolodé kezességvallalasok esetében 2024. november 11-t6] akcids dijat vezettiink
be. Az akci6s dijak és a kapcsoléd6 dijtamogatds egyiittes hatdsara az addés nem fizet
kezességvallalasi dijat ilyen beruhazasi hitelek esetében az elsé teljes év végéig. Az akcios dijat
elsé 1épésben 2025. december 31-ig, majd 2026. jinius 30-ig meghosszabbitottuk.
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A Garantiga 2026-ban folytatja a kezességvallalasi tevékenységet az InvestEU program
keretében, a piaci kamatszinteket figyelembe véve 2026-ban még korlatozott, de 2028-ig
folyamatosan novekvé igénybevétellel szamoltunk.

A 2026. évi lizleti terv el6iranyzata szerint az idészaki bevaltas és a nyitd kezességvallalasi
portf6li6 aranyaban kimutatott bevaltasi rata 2026-ban 1,96% lehet, a beszamolo
Osszedllitasaig a 2026-ban bevaltott kezességek volumene a tervezett szint alatt maradt. A
bevaltott kezességek novekedésének hatasat a portfoli6 meghatarozé részénél rendelkezésre
allo koltségvetési viszontgarancia, illetve a céltartalékok szintje ellensulyozza.

A 2026-0s év eddig eltelt id6szakanak folyamatai 6sszhangban vannak a 2026. évi tizleti
tervben kit(izott célokkal.

A Tarsasag menedzsmentje folyamatosan nyomon koveti a kiils6 gazdasagi kornyezet
valtozasait, az esetlegesen sziikséges intézkedéseket megteszi.

A fentieken kiviil egyéb, a beszamolasi id6szak alatt, illetve azt kovetSen jelentkezd egyéb
esemény nem tortént.

Budapest, 2026. méarcius 31.

Digitélisan alairta: Digitalisan alairta:

7 Szabd Istvan Attila < Nagy Bala
;{/\/r Datum: 2026.03.31 Nagy Balazs piiim 2006033
15:14:03 +02'00' 13:23:31 +02'00"
Szab6 Istvan Attila Nagy Balazs
vezérigazgato ligyvezeto igazgato
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Garantiga Hitelgarancia Zrt részvényeseinek

A pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatarél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik a Garantiga Hitelgarancia Zrt. (a ,Tarsasag”) mellékelt 2025. évi pénzigyi kimutatdsainak
konyvvizsgalatat, amely pénzigyi kimutatdsok a 2025. december 31-i fordulonapra elkészitett pénzigyi
helyzetre vonatkoz6 kimutatasbol — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 238.443 MFt —
valamint az ugyanezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozé eredményre és egyéb atfogo jovedelemre vonatkozo
kimutatasbol — melyben a teljes targyévi atfogd jovedelem oOsszesen 43.735 MFt nyereség —, sajat tke
valtozasainak kimutatasbol, cash flow kimutatasbdl, valamint a Iényeges szamviteli politikai informacidkat is
tartalmazo kiegészité mellékletbél alinak.

Véleményink szerint a mellékelt pénzigyi kimutatasok megbizhaté és valds képet adnak a Tarsasag 2025.
december 31-én fennallé vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6dé Uzleti évre
vonatkozo6 jovedelmi helyzetérdl és cash-flow-jardl az Eurdpai Unié (,EU”) altal befogadott Nemzetkdzi Pénzugyi
Beszamolasi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint azok minden Iényeges vonatkozasban
a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvénynek (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) az EU altal befogadott IFRS-
ek szerint 6sszedllitott éves beszamoldra vonatkozo kiegészité kévetelményeinek megfeleléen késziltek.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennalld felel6sségiink bdvebb leirasat jelentésink LA kénywvizsgalé pénziigyi kimutatasok
kényvvizsgalataért valo felelbssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatdas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szélo
szabalyzata”ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konywvizsgaloknak (a nemzetkozi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)’” cimi kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfelellink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6déslink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 alapot nyujt
véleményinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok Garantiga Hitelgarancia Zrt. 2025. évi Uzleti jelentésébdl és éves jelentésbél allnak. A
vezetés felelés az egyéb informaciokért és az uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozo elGirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink
,Vélemény’ szakaszaban az pénzigyi kimutatasokra adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informaciokra.





forvss
mazars

Az pénzlgyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink a fent azonositott
egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciék lényegesen
ellentmondanak-e az pénzigyi kimutatasoknak vagy a koényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sséglink tovabba annak megitélése, hogy az lzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve, egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaival dsszhangban van-e, és errél, valamint az Uzleti
jelentés és az pénzigyi kimutatasok 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményink szerint Garantiga Hitelgarancia Zrt. 2025. évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
o6sszhangban van Garantiga Hitelgarancia Zrt. 2025. évi pénzugyi kimutatasaival és a szamviteli torvény
vonatkozo el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az
Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyezetérdl a kdnyvvizsgalat soran megszerzett ismereteink alapjan
jelentést kell tenntink arrél, hogy tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas koézlés (Iényeges
hibas allitas) az uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kdzlés (hibas allitas) milyen jellegi.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a pénziigyi kimutatasokeért

A vezetés felel6s a megbizhato és valds képet ado pénzugyi kimutatasoknak az Eurépai Unid altal befogadott
Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal 6sszhangban torténd, valamint a
szamviteli térvény EU altal befogadott IFRS-ek szerint dsszeallitott éves beszamoldra vonatkozé kiegészitd
kovetelményeinek megfelel6 elkészitéséért, valamint az olyan bels6é kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastél
mentes pénzlgyi kimutatasok elkészitése.

Az pénzigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel
alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megszintetni a Tarsasagot, vagy
besziintetni az Uzletszeri tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all elétte mas realis lehetéség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak fellgyeletéért.

A konyvvizsgalé pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran celunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az pénzigyi kimutatdsok egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek
csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek minéslinek, ha ésszeri lehet az a varakozas, hogy ezek 6énmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott pénziigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjik az pénzugyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas
allitadsainak kockazatait, kialakitiuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kodnyvvizsgalati bizonyitékot szerzink a
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véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl ered6 lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

. Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozo6tt megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodé kozzétételek ésszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részeérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvitel pénzigyi kimutatdsokban val6é alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6és kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn,
figgetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a pénzigyi kimutatasokban lévé
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentnk kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Joévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljuk azt is, hogy a pénzigyi kimutatasokban teljesul-e az
alapul szolgal6 Ugyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2026. marcius 31.

., Gabor Gabriella W
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Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Uzleti jelentés

a Garantiqga Hitelgarancia Zrt.
2025. évi tevékenységérdl, vagyoni helyzetérdl, valamint
a 2025. évi uzletpolitikajanak és lizleti tervének végrehajtasarol

l. A 2025. évi uzletpolitikai célok megvalodsitasa

A Garantiga Hitelgarancia Zrt. (a tovabbiakban: Garantiqga vagy Tarsasag) meghatarozé
szerepet jatszik a kis- és kdzépvallalkozasok forrashoz jutasaban. A Téarsasag stratégiai
célja, hogy a kezességvallalas igénybevételével azok a vallalkozasok is hitelhez jussanak,
akiket a kereskedelmi bankok fedezethidny vagy gyengébb hitelképességik miatt nem
finansziroznak. E tevékenységével a Tarsasag segiti a kkv-k versenyképességének
javitasat, ezen keresztll a gazdasag névekedését.

A Garantiqa 2025. évi Uzleti tervében és a 2022-2030 koz6tti idészakra vonatkozo kdzéptavu
stratégigjaban kitlizésre kerlltek azok a célok, amelyek a gazdasagpolitikai célok
megvalosulasat aktivan tamogatjak. Figyelembe véve a 2025-ben elért eredményeket a
Tarsasag tovabbra is hatékonyan segitette a kis- és kbézépvallalkozasok hitelhez jutasat,
szélesitette termékpalettajat, folytatta a kezességvallalasi tevékenység digitalizaciojat.

A gazdaséagpolitikai elvarasokkal dsszhangban a 2025. évi Uzleti aktivitas fokuszdban a
Széchenyi Kartya Program hiteltermékeihez kapcsolodd kezességvallalasok alltak, ennek
keretében a Garantiqa kezességvallalasi tevékenysége tovabbra is markansan hozzajarult
a kkv hitelezési aktivitas fenntartasahoz.

Ebben az évben is fenntartottuk a beruhazasi hitelekhez (Széchenyi Kartya Program
keretében, valamint allami viszontgarancia és Intézményi Kezességi Dijtamogatas mellett
nyujtott egyéb beruhazasi hitelek) kapcsolodd kezességvallalasoknal 2024 6ta alkalmazott
akciés dijat, aminek igénybevételi lehetéségét elsé lépésben 2025. december 31-ig, majd
2026. junius 30-ig meghosszabbitottuk. Az akcios dijak és a kapcsoldédo dijtamogatas
egyuttes hatasara az addés nem fizet kezességvallalasi dijat ilyen beruhazasi hitelek
esetében az igénylést kdvetd év végeéig. 2025. februar 18-t6l a Garantiqa kezességvallalasa
elérhetbvé valt egyes olyan tevékenységek esetében is, amelyek korabban ki voltak zarva
ebbél a lehetéségbdl (pl.: védelmi kapacitasok bdvitése, pénzigyi kdzvetités, biztositasi
ugyndki tevékenyséq).

A Garantiga Krizis Garanciaprogram 2020-as elinditasaval a Garantiqa kezességvallalasi
portfélidja az ezt megel6z6 évekhez képest ugrasszerlien névekedett. A kezességvallalasi
portfélio a 2017. évi 570 Mrd Ft-rol 2023 végére 2 629 Mrd Ft-ra emelkedett. 2024-ben
visszaalltunk a korabbi de minimis tamogatasi formara, ami lényegesen szlkitette a
kezességvallalasi lehetéséglinket, igy a portfolio volumene 2024 végére 2 558 Mrd Ft-ra
csokkent. 2025-ben a IV. negyedévi kereslet erés felfutasanak hatasara a portfolid ismét
jelentésen boévilt, 2025-ben a portfélio kézel 180 Mrd Ft-os névekedést mutatott, igy az év
végi allomany 2 738 Mrd Ft-ra emelkedett.

Az Eurdpai Bizottsag és a Garantiga kozott létrejott InvestEU viszontgarancia
keretszerz6dés szerint az Eurdpai Bizottsag 95%-0s viszontgaranciat biztosit uj, altalanos
kkv versenyképességi garanciatermék kialakitasahoz. A 2028-ig igénybe vehet6 InvestEU
termékeknél a targyévben is folytattuk a kezességvallalast.

A 2025. évi Uzleti tervében a Garantiga az IFRS-ek szerint kimutatott 31 370 millié Ft teljes
atfogo jovedelmet (nyereség) prognosztizalt, amely dsszeget meghalado, 43 735 millié Ft
tényleges eredmény keletkezett. Ezt a kezesség bevaltasok és céltartalékok allomanyanak
tervezett szint alatti alakulasa és a miikddési koltségek kontroll alatt tartasa egyuttesen
eredményezte.





Il. A kezességvallalasi terv teljesiilését befolyasol6 tényezék
1. A kkv-hitelezés alakulasa

Az MNB 2025. decemberi Hitelezési folyamatok jelentésében’ megallapitia, hogy a
hitelintézetek nem pénziigyi vallalatok felé fennallé hitelallomanya 242 Mrd Ft-tal emelkedett
2025 harmadik negyedévében, ezzel az éves ndvekedeési Utem az el6z6 negyedév végi 2,0
szazalékrol 4,1 szazalékra emelkedett.

o A kkv-szektor hitelallomanya az el6zetes adatok alapjan 4,8 szazalékkal nétt éves
alapon. A hazai Vvallalati hitelallomany ndbvekedési liteme eurdpai unios
O6sszehasonlitasban a kbzépmezbényben helyezkedik el, meghaladva az EU atlagot, de
elmaradva a visegradi orszagok 7 szazalékos atlagatol.

o Az MNB Hitelezési felmérésében résztvevé bankok a harmadik negyedévben
valtozatlanul hagytak a vallalati hitelfeltételeket, melyeken a kévetkezd fél évben sem
terveznek valtoztatni. A vallalati hitelkereslet harmadik negyedévi visszaesése 2025
negyedik és 2026 elsé negyedévében varhatéan névekedésbe fordul a finanszirozasi
igények emelkedése és a Széchenyi Kartya Program kamatainak oktober eleji
csOkkenése miatt, ugyanakkor a hosszu lejaratu, beruhazasi hitelkeresletben nem
szamitanak fordulatra a bankok.

A fentieket erdsitik a 2025. december Inflacids jelentés? megallapitasai is (MNB).

e 2025 harmadik negyedévében a bankok lényegében valtozatlan hitelfeltételek mellett a
vallalati hitelkereslet cs6kkenését tapasztaltak.

o A negyedév soran a bankok zbme egyik vallalatméret szerinti kategériaban sem
valtoztatott a feltételeken, és 2025 negyedik és 2026 els6 negyedévére elbretekintve
egyik bank sem tervez valtoztatni a hitelhez jutas feltételein. A bankrendszer hitelezési
képessege a likviditasi- és tékehelyzetiik alapjan tovabbra is magas szinten alakul.

o A megkérdezett bankok netté 31 szazaléka a vallalati hitelkereslet csdkkenését
tapasztalta 2025 harmadik negyedévében. A visszaesés altalanosan jellemzd& volt
devizalis bontasban, valamint futamidé és vallalatméret szerint is, amelyet a bankok a
vallalkozasok visszafogott beruhazasi szandékaival magyaraztak.

o A 2025. lll. negyedévhez képest a kbvetkezd fél éves id6szakra elbretekintve a bankok
12 szazaléka &sszességében a készlet- és kovetelésallomany finanszirozasi
szlikségletek emelkedése és a Széchenyi Kartya Program kamatainak oktober eleji
cs6kkenése miatt élénklilésre szamit a vallalati hitelkeresletben.

A Garantiga folyamatosan figyelemmel kiséri a vallalati hitelezés alakulasat, ezen belil is az
MNB altal nyilvantartott kkv hiteldllomanyi adatait®. A Garantiga kezességvallalasi
tevékenységének bdvilése tovabbra is Iényegesen meghaladta a kkv hitelezés
ndvekedését.

Nem pénziigyi vallalkozasok hiteldllomanya, 2025. év, Mrd Ft
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1 Forras: https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/hitelezesi-folyamatok/hitelezesi-folyamatok-2025-december

2 Forras: https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/inflacios-jelentes/2025-12-18-inflacios-jelentes-2025-december
3Forras:http://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/statisztikai-kozlemenyek/a-hitelintezetek-osszevont-merlegenek-
alakulasa 2022 majustdl:  https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/penzugyi-intezmenyek-merlegei/monetaris-es-egyeb-
merlegstatisztikak/sajtokozlemeny---egyeb-monetaris-penzugyi-intezmenyek

Az MNB jelzése szerint a végelszamolas alatt all6 Sberbank Magyarorszag Zrt. dllomanyai marciusban ,egyéb allomanyvaltozassal” kerlltek
kivezetésre a hitelintézeti kor allomanyaibdl. Emiatt a 2022. marcius végi hitelallomany februarhoz képest csékkent.
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A Garantiga kezességvallalasanak potencialis piacat a kkv hitelezés jelenti. A Garantiqa
kezességvallalasi tevékenységének bévilése az elmult években Iényegesen meghaladta a
kkv hitelezés novekedését. Ennek az aranyszamnak a megel6z6 idészakban, azaz 2020-
2022 években tapasztalt kiugré novekedése plasztikusan mutatja, hogy a Garantiqa
aktivitasa a COVID valsag, majd az azt kdvetd orosz-ukran haboru okozta gazdasagi valsag
idején hatékonyan betodltdtte a gazdasagpolitika altal elvart anticiklikus mikddést.

A Garantiga 2025. IV. negyedév végi portfolidja alapjan szamolt piaci penetraciéja 47,5%
volt a kkv-hiteldllomanyhoz viszonyitva (2025. IV. n.évi el6zetes MNB-adatok alapjan).* A
piaci penetracios mutaté szamitasanal hasznalt garantalt hitelallomanyi adat 2025.
december végi értéke 3 531 Mrd Ft, mikdzben a kkv-k egytittes hiteldllomanya 7 436 Mrd Ft
volt.

A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. piaci penetraciéja a KKV-hitelallomanybdl
2015-2025. év végén
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(Forras: MNB - A vallalkozasok hitelallomanyanak alakulasa c. idésor)

A kkv szektor hitelallomanya 2015-t8l 2025-ig folyamatosan béviilt, ugyanakkor a kkv hitelek
GDP-hez viszonyitott aranya elmarad a fejlett hitelfinanszirozassal rendelkezé orszagok
szintjétél. A Garantiga tevékenységével a kkv hitelezés bévilését aktivan tamogatja, annak
erdekében, hogy a vallalkozasok hozzajussanak a mikddésikhoz szikséges kilsd
finanszirozasi forrasokhoz.

A kezességvallalasi portfélio és a garantalt hitelallomany, 2010-2025. év
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4 Forras: https:/statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/penz--es-hitelpiaci-szervezetek/hitelintezeti-
aktualis-publikaciok V. https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/penz--es-hitelpiaci-
szervezetek/hitelintezeti-aktualis-publikaciok. A kkv-hitelallomanyi adatokat az MNB negyedéves adatai alapjan frissiti. A Garantiga
hitelallomanyi adata év kézben a teljes portfolié — szerz6dés szerinti hiteltdrlesztések hatasat figyelembe vevé — becsiilt, év végén pedig a banki
egyeztetés utani aktudlis hiteldllomany értéke. Az MNB jelzése alapjan a 2021. Ill. negyedévi vallalati hitelallomanyi adat az egyik hitelintézet
egyszeri, a vallalatok méret szerinti besorolasanak fellilvizsgalatabdl eredd jelentds allomanyvaltozasat is tartalmazza.
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A Garantiqga Krizis Garanciaprogram elinditasaval a Garantiqa kezességvallalasi portfélioja
ugrasszer( ndvekedést mutatott, a teljes kezességvallalasi portfolio ndvekedése 2020-ban
512 Mrd Ft, 2021-ben 651 Mrd Ft, 2022-ben 533 Mrd Ft, 2023-ban pedig 157 Mrd Ft volt. A
kezességvallalasi portfoli6 a 2017. évi 570 Mrd Ft-rol 2024 végére 2 558 Mrd Ft-ra
emelkedett. A ndvekedés a hatékonysag jelentds javulasa mellett valésult meg, mivel a
munkavallaloi Iétszam 2017 végén 112 6, mig 2025 végén 136 f6 volt.

2024-ben visszaalltunk a korabbi de minimis tdmogatasi formara, ami [ényegesen szlkitette
a kezességvallalasi lehetéséglinket, igy a portfdlid volumene 2024 végére 2 558 Mrd Ft-ra
csOkkent. 2025-ben a IV. negyedévi kereslet er6s felfutasanak hatasara a portfolio
jelentdsen bévult, 2025-ben a portfolio kdzel 180 Mrd Ft-os ndvekedést mutatott, igy az év
végi allomany 2 738 Mrd Ft-ra emelkedett.

A 2025. évben az uj kétésl — 85%-0s, hagyomanyos feltételrendszerben vallalt — allami
viszontgarancias kezességvallalasok heti alakulasa valtozatos képet mutatott. Az I-lIl.
negyedévben a vallalasi volumen a megel6z6 évi trendhez igazodott, jollehet a Il. negyedév
végén elmaradt az erds bazist jelenté 2024. 1. félév végi kiugré adatoktol. Ez a trend 2025.
augusztusban megtért és a szeptembertél a vallalasi volumen egyre erételjesebben
emelkedett, folyamatosan meghaladta az el6z6 év havi adatait. A kezességek kereslete
2025. IV. negyedévben latvanyosan megugrott a Széchenyi Kartya Program termékei
esetében végrehajtott kamatcsdkkentés miatt. Ennek hatasara a 2025. XI-XII. havi vallalasok
értéke a korabbi évben kiugrénak szamité 2024. juniusi adatot is meghaladta.

Heti Gj kotésl KKV-kezességvallalas, 2024-2025.évben, millié Ft-ban
(koltségvetési VG-vel, prolongaciok nélkiil)
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A Tarsasag a Garanciaszervezetek Eurépai Szovetségének (AECM) teljes jogu tagja
2006 ota. A 47 AECM-tagszervezet egylttes 2024. év végi garanciaportfoliéjanak volumene
218 Mrd eurd. A tagszervezetek egylttes portfolidja az almult években jelentésen valtozott:
2022-r6l 2023-ra 22,5 %-0s visszaesést mutatott, azonban a teljes fennallé garanciavolumen
2024-ben 5,5 %-kal nétt. A tamogatott kkv-k szama mintegy 6 millié volt®.

A hazai intézményi kezességvallalasok sulyat jellemzi, hogy 2024. évben az év végi
portfélié/GDP alapon szamitott piaci penetraci6 Magyarorszagon (AVHGA és Garantiga)
3,7% volt, ami a legmagasabb az eurdpai tagorszagok kdrében. Ezt kdveti Franciaorszag
3,5%-0s, majd Romania 2,2%-os értékkel. A kezességvallalasi portfoli6/GDP AECM atlag
2023-ban és 2024-ben is 1% volt.

2. A Garantiqa uzleti lépései
2.1. A 2025. évi termékstratégia bemutatasa

A Garantiqga 2022-2030 kozotti idészakra vonatkozé kozéptavu stratégiajaban kitlizésre
kerlltek azok a célok, amelyek a gazdasagpolitikai célok megvalosulasat aktivan

5 Forras: AECM Statistical Yearbook 2024 https://aecm.eu/wp-content/uploads/2025/09/AECM-Statistical-Yearbook-2024.pdf.
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tamogatjak. A 2022-2030 évekre vonatkozo stratégiaban az a feltételezés szerepelt, hogy a
novekedéshez szlikséges koltségvetési keretek rendelkezésre fognak allni.

A stratégia és a 2025. évi Uzleti terv 6sszeallitasa soran figyelembe vettiik azt a tulajdonosi
szandékot, amely szerint a Garantiga — mint a kkv tdmogatasi eszkdézrendszer része —
tevékenysége soran a gazdasagpolitikai célok hatékony tamogatasat a jovedelmezdségre
vonatkozo altalanos elvarasok elé helyezi, a Tarsasag stabil t6kehelyzetének fenntartasa
mellett.

A Garantiga stratégiai célja, hogy a kkv-k jussanak hozza a fejlesztéseikhez sziikséges
finanszirozasi forrasokhoz, és ezek a forrasok a kisebb vallalkozasok esetében is
kiszamithatdéan, hosszabb tavon rendelkezésre alljanak. A hatalyos stratégiaban kiemelt
célként kerllt kitlzésre, hogy a hosszabb lejaratu Ugyletekhez kapcsolddo
kezességvallalasok aranya a portfdlioban névekedjen. A beruhazasi hitelek dsztdnzése
érdekében a Garantiqa mar a korabbi években is tobb intézkedést tett, ugyanakkor ezen cél
2025. évben is tovabbi Uzleti intézkedések végrehajtasat vezérelte.

A Garantiqa 2025-ben is az alaptevékenységére koncentralva, a jelenlegi termékkinalatanak
piaci igényekhez igazitasaval kivanta tamogatni a kkv hitelezést, annak érdekében, hogy
gazdasagpolitikai feladatat betdltse és megvaldsitsa kildetését.

A relative magas kamatkornyezet miatt a 2025. évi Uzleti tervben azzal szamoltunk, hogy a
kezességvallalasi tevékenységen belll tovabb ndvekedhet a tamogatott hitelprogramokhoz
kapcsolddo kezességvallalasok aranya.

A COVID-19 vilagjarvany kdvetkeztében kibontakozott valsag hatasainak ellensulyozasara
2020-ban inditott Garantiqa Krizis Garanciaprogramban vallalt tgyletek kifutdsa egyre
jelentésebben érvényesiil a portfolioban. Az Uj kezességvallalasok iranti kereslet tervezését
Széchenyi Kartya Program termékeinek kihelyezési tervére alapoztuk és azzal szamoltunk,
hogy a kezességi dijtamogatas feltételei 2025-ben valtozatlanok maradnak.

A Garantiqa 2025. évi uzleti aktivitasa szempontjabdl a Széchenyi Kartya Program mellett

az allami tamogatasok feltételrendszerének alabbi két valtozasa volt meghatarozo:

e az atmeneti allami tamogatasi jogcimek megsziinése a nagyobb 06sszegi
kezeségvallalasok esetében a keresletre sz(ikitd hatasu volt (a TCTF 2.2. és 2.3. pontja
2023. év végén, a TCF 2.1. szakasza 2024. junius 30-an lejart);

e ugyanakkor a de minimis rendeletek 2024. januar 1-jén hatalyba lépett médositasa szerint
a vallalkozasonként harom év alatt adhaté tamogatas felsé hatara 200 000 eurérol (2008
ota alkalmazandd) 300 000 eurdra emelkedett.

2.2. A 2025. évi lizleti intézkedések

A gazdasagpolitikai elvarasokkal 6sszhangban 2024. november 11-t6l 2025. szeptember 30-
ig a Széchenyi Kartya Ujrainditasi Beruhazasi Hitel Max+-hoz, Széchenyi Mikrohitel Max+-
hoz, valamint az allami viszontgarancia és Intézményi Kezességi Dijtamogatas mellett
nyujtott egyéb beruhazasi hitelekhez kapcsoléddéan akciés dijat vezettliink be. Az elsd tort
évre és az azt kovetd teljes évre vonatkozo akcios dijak és a kapcsolodd dijtamogatas
egylttes hatasara az ugyfél nem fizet kezességvallalasi dijat ilyen beruhazasi hitelek
esetében. Az akcibs dij alkalmazasa elsé 1épésben 2025. december 31-ig, majd 2026. junius
30-ig meghosszabbitasra kerllt.

A 2025-ben alkalmazott Gzleti intézkedések ugy keriltek meghatarozasra, hogy a bankok
szamara hosszabb tavon is kiszamithato feltételrendszer kerlljon alkalmazasra, melynek
elemei a kdvetkezdk.

e Fejleszteni kell a Garantiqa marketing, banki kommunikacios és értékesités-tamogatasi
tevékenységét, hogy termékkinalat médositasa soran kialakitott termékeket a Tarsasag
Uzleti partnerei minél szélesebb koérben hasznaljak.

o Folytatni kell a kezességvallalasi tevékenység digitalizaciojat azzal a céllal, hogy a banki
kapcsolattartas teljes spektruma elektronikus formaban térténhessen.

e A Garantiga 2020-t6l jelentésen megnovekedett szerzé6déses allomanya és a valtozo
piaci, jogszabalyi igények (pl. fizetési moratérium bevezetése) a szerz6déses adatok





pontosabb és naprakészebb nyilvantartasa érdekében kialakitotta a rendszeres évkdzi
allomanyegyeztetések gyakorlatat. A partner hitelintézetekkel egyuttmikodve 2025-ben
is folytattuk a rendszeres évkozi allomanyegyeztetéseket.

o Lépéseket kell tenni a KKV-k adminisztracids terheinek csdkkentése érdekében, és felll
kell vizsgalni a Garantiga kezességvallalasabdl kizart gazdasagi tevékenységeket
(fegyver és l6szergyartas, pénzigyi kozvetités, katonai harci jarmivekhez kapcsolédo
tevékenységek).

Az intézményi garanciarendszer addicionalis finanszirozasanak ndveléséhez szikséges
intézkedésekrdl szol6 1783/2018. (XIl. 21.) Korm. hatarozat rogzitette a forditott
kezességvallalasi eljaras kialakitasat és meghatarozta az addicionalisnak min8sulé Ggyletek
végleges definicidjat (fedezettség 25%-nal kevesebb, vagy nemteljesitési valdszinliség 4%
vagy annal magasabb), azzal a céllal, hogy a 2019 végére a vizsgalt portfolio® legalabb 85%-
a addicionalis Ugyleteket tartalmazzon. A Garantiqa érintett portfoliéja mar meghatarozé
részben addicionalis lgyleteket tartalmaz, az addicionalitasi arany 2025. december végén
91,85% volt (a 2025. évi Uzleti terv év végi KPI céladata: min. 85%).

A Garantiga 2025. évi Uzleti aktivitasa szempontjabdl a Széchenyi Kartya Program és az
allami tamogatasok feltételrendszere bizonyult meghatarozénak.

Széchenyi Kartya Program (SZKP) hiteltermékek garantalasa

A Széchenyi Kartya Program termékei 2025-ben is kedvezd feltételekkel voltak elérheték,
igy a kereslet meghataroz6 része ebben az Uugyletkorben jelentkezett. Az U
kezességvallalasok iranti kereslet tervezését a Széchenyi Kartya Program termékeinek
kihelyezési tervére alapoztuk és azzal szamoltunk, hogy a kezességi dijtamogatas feltételei
2025-ben valtozatlanok maradnak.

Az Uj Gazdasagpolitikai Akciétervhez tartozé Demijan Sandor Program részeként 2024.
november elsejétél a Széchenyi Kartya Program beruhazasi tipusu hiteltermékei esetén az
ugyfelek altal fizetenddé éves kamat 3,5 szazalékra, 2025. februar 17-t6l pedig 3%-ra
csOkkent. 2025 februar 17-i hatallyal emellett a Széchenyi Kartya Program mas
konstrukciéinak kamatszintie is modosult: a MAX Plusz folydszamlahitelek, turisztikai
kartyak, likviditasi hitelek netté kamata 4,5%-ra csdkkent (a brutté kamat mértékének 0,5%-
0s csOkkenése és a kamattamogatas mértékének valtozatlanul tartasa mellett, Uj
szerz6dések esetében). 2025. oktéber 6-t6l pedig mar ezen likviditasi célu hitelek is fix 3
szazalékos kamat mellett vehetdk fel, ami 2025. IV. negyedévben jelent6s élénkilést hozott
a kkv hitelezésben.

Allami tamogatasok feltételrendszere

Az Eurdpai Bizottsag 2023. december 13-an modositotta a csekély 6sszegl tamogatasokra
(de minimis rendelet) vonatkoz6 altalanos szabalyokat, amelyek 2024. januar 1-jén Iéptek
hatalyba és 2030. december 31-ig alkalmazanddk. A rendelkezések a csekély 6sszegi
tamogatasokat mentesitik az unios allami tdamogatasok ellenérzése aldl, mivel azok nem
befolyasoljak a versenyt és az egységes piacon bellli kereskedelmet.

A de minimis rendeletek Garantiqa szempontjabdl legfontosabb modositasat az jelenti, hogy
a vallalkozasonként harom év alatt adhatd tamogatas fels6 hatara 200 000 eurérél (2008 ota
alkalmazandd) 300 000 eurdra emelkedett.

A tagallamok kotelezettsége tovabba, hogy 2026. januar 1-jétél a de minimis tamogatasokat
egy nemzeti vagy unios szintl kdzponti nyilvantartasban regisztraljak, ezaltal csdkkentve a
vallalkozasok jelentési kotelezettségét.

InvestEU kezességvallalasi tevékenység

Az Eurodpai Bizottsag és a Garantiqa kozott 2023-ban alairasra kerllt a viszontgarancia
keretszerz6dés és 2024. IV. negyedévben megkezdtik a kezességvallalast e

8 Az allami viszontgarancia mellett fennalld portfolio Széchenyi Kartya Programhoz kapcsolodo kezességvallalasi allomanyon
feluli része. A Garantiga Krizis Garanciaprogram — a valsagkezel§ jellegét figyelembe véve - szintén nem része vizsgalt
portfélionak.
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termékszegmensben. Az InvestEU termékek kereslete szempontjabdl is meghatarozé volt a
forint kamatkdrnyezet és a rendelkezésre allo allamilag tamogatott hitelkonstrukcidk
alakulasa. A banki folyamatok kialakitadsanak idéigényét is figyelembe véve az Uzleti tervben
2025-ben még korlatozott, de 2028-ig folyamatosan névekvé igénybevétellel szamoltunk.

Akcios kezességvallalasi dij bevezetése a beruhazasi hitelekhez kapcsolodéan

A beruhazasi hitelekhez (Széchenyi Kartya Program keretében, valamint allami
viszontgarancia és Intézményi Kezességi Dijtamogatas mellett nyujtott egyéb beruhazasi
hitelek) kapcsoldédo kezességvallalasok esetében 2024. november 11-t6l 2025. szeptember
30-ig akcios dijat vezettunk be. Az akcios dij igénybevételére mindegyik, mikro-, kis- vagy
koézépvallalkozasnak mindslilé vallalkozas agazati korlatozas nélkil (Uzletrészvasarlast és
ingatlanfejlesztést kivéve) jogosult, abban az esetben, ha a hitelfelvételhez kapcsolédéd
beruhazas Budapesten kivul kerll megvaldsitasra.

2025. februar 18-t6l a Garantiga kiterjesztette a Széchenyi Kartya beruhazasi hitelekhez
kapcsolédé dijakcidjat a budapesti vallalkozasok szamara is.

Az els6 tort évre és az azt kovetd teljes évre vonatkozd akcids dijak és a kapcsolodo
dijtamogatas egyuttes hatasara az tugyfél nem fizet kezességvallalasi dijat ilyen beruhazasi
hitelek esetében. Az akcids dij alkalmazasa 2025. juniusi dontés alapjan 2025. december
31-ig, majd a 2025. novemberi déntés alapjan 2026. junius 30-ig meghosszabbitasra kerdilt.

Az adminisztracio csokkentése érdekében tett intézkedések

Az adminisztracié csdkkentése és a felhasznaldi élmény javitasa érdekében a Garantiga
2025-ben célzott fejlesztéseket hajtott végre. Ennek keretében megujitasra kerllt a
kezességvallalasi kérelmek elektronikus bekilldésére szolgald eKérelmi felllet, illetve az
El6zetes Informacié Kéré (EIK) rendszer atfogd, funkcionalis atalakitasara kerllt sor.
Tovabba 2025. februar 18-t6l a Garantiga kezességvallalasa elérhetévé valt olyan
tevékenységek esetében is (mint a védelmi kapacitasok bdvitése, pénzigyi kdzvetités,
biztositasi igynoki tevékenység), amelyek korabban ki voltak zarva ebbél a lehetéségbél.

Fenntarthatésag

A Garantiga mikddése soran kiemelt figyelmet fordit arra, hogy megfeleljen a tarsadalmi
felelésségvallalas alapvetd elvarasainak, tovabba elkételezett olyan kérnyezeti és tarsadalmi
szempontbdl is fontos fenntarthatdsagi elvek mentén, amely soran hosszu tavon biztositja a
fenntarthato fejl6dés elésegitését a kkv-k életitja soran.

Annak ellenére, hogy a Garantiqa nem tartozik az MNB éghajlatvaltozassal kapcsolatos és
kdrnyezeti kockazatokrol, és a kdrnyezeti fenntarthatésagi szempontok érvényesitésérdl a
hitelintézetek tevékenységeiben cim(, 5/2021 (IV.15.) szamu ajanlasa hatalya ala, térekszik
arra, hogy mikddési modellje illeszkedjen a globalis fenntarthatésagi célokhoz, egyrészt
vallalkozastamogatasi szerepén keresztll, masrészt gazdasagpolitikai szerepvallalasa
révén.

A Garantiqa a z6ld finanszirozas témakdrében garanciavallalasaval tdmogatja a bankok zéld
hitelezés iranyaba tett Iépéseit, és Garantiqa Krizis Garanciaprogram mikdodési tapasztalatai
alapjan tébbszerepl6s egyuttmikddésben latja a lehetéséget a ,,zold finanszirozas” hatékony
tdmogatasaban. Jelentés bdvilést eredményezé hitel- és garanciaprogramot az
allamigazgatas és a banki szektor 6sszefogasaval tart megvaldsithatonak.

A 2024-ben bevezetett Garantiga InvestEU Garanciaprogram célja felgyorsitani a
kedvezményezett vallalkozasok termelékenységének novekedését és hatékonysagat,
ezaltal javitva versenyképességuket, megkonnyitve a finanszirozashoz valé hozzaférést és
a finanszirozas elérhetéségét elsésorban magas kockazatu vagy megfelel§ biztositékkal
nem rendelkezének kkv-k szamara. A termék altal elsé izben jelentek meg a Garantiqa
mikodésében a zold atallas, digitalis atallas, termelékenység-hatékonysag ndvelés és
egyéb fenntarthatésagi elemek.

A Garantiga folyamatosan figyelemmel kiséri - a jelenleg kialakuloban 1évé - szabalyozoi
kornyezet valtozasait, vizsgalja a fenntarthatésagi (ESG) szempontok, iranyok hosszabb
tavu beépitését az lzleti tervébe, kockazatvallalasi folyamataiba, 2025-t6l pedig 6nkéntes
alapon Fenntarthatosagi jelentést készit.





Tarsasagunk csaladbarat munkahelyként sokszinl és befogadé vallalati kultarat alakit ki, a
munkavallalok rendszeresen vesznek részt sportversenyeken, onkéntes
kezdeményezésekben és a Pénz7 programban.

Alapvetd cél az atlathatd mikddés, melynek jegyében kerllnek szabalyozasra a
javadalmazasok, az Osszeférhetetlenségi elbirasok, az etikai kodex, a pénzmosasi és
compliance szabalyok a hazai és Eurdpai Unids elbirasokkal 6sszhangban.

lll. A Garantiqa 2025. évi uzleti tervének megvalésulasa és a garanciaportfélio
alakulasa

A Garantiqa készfizetd kezességvallalasainak alakulasat jelzd fébb adatok éves tervhez
képest mért teljestilését az alabbi tablazat mutatja be.

2024. 2025.  Uzleti 50,0 (i yaltozas  CVes terv-
. évi évi terv teljestilés
Megnevezes tény terv nov tény
. — 0,
Mrd Ft Mrd Ft Mrd Ft  (2024=100%)
Garanciaallomany
(portfolio) 2558,0 2580,7 100,9% 27375 107,0% 106,1%
Kezességvallalas
(Uj+prolongailt) 1019,5 1013,7 99,4% 12811 125,7% 126,4%
Bevaltott kezesseg 425 522 122,8% 33,6 79.1% 64,4%

A 2025. évi tényadatok alapjan megallapithato, hogy a portfolié- és kezességvallalasi tervek
az el6iranyzaton felll teljeslltek, mivel az Uj kezességvallalasok kereslete 2025. IV.
negyedében erdsen ndvekedett. A 2025. évi Uzleti terv a kezességvallalasi volumen
stagnalasaval és a portfolio enyhe névekedésével szamolt. Azonban az év masodik felében
a Demjan Sandor Program keretében a 3%-os kamatozasu vallalkozoi hitellel a kkv-k a
korabban felvett és garanciaval tdmogatott hitelek kivaltasat is megvalésithattak. Részben a
kivaltdsok és részben a Széchenyi Kartya MAX+ 3 éves lejaratu Likviditasi hitel utan
megélénkilt kereslet hatdsara szeptembertél a garanciaallomany intenziv ndvekedésnek
indult.

A kereslet alakulasa és a portfoliobévilés meghatarozo tendenciai az alabbiak voltak.

e A Széchenyi Kartya Program MAX+ termékei esetében folyamatosan magas
keresletet jelentkezett és a kereslet az év utols6 negyedévében ugrasszeriien bévilt
ebben a szegmensben is.

o A dologi biztositék nélklli folydoszamlahitel-termékek meghatarozok voltak a
vallalasokban, mivel az éves vallalasi érték tdbb mint 50%-at adtak.

e Szamottevd maradt az egyedi biralatu kezességek aranya (22%).

A 2025. évi kezességvallaldsok meghatarozé része 85%-os &llami viszontgarancias
ugyletkorben tortént, a kezességvallalasok viszontgarancia szerinti valtozasat a kovetkez6
grafikon mutatja be.

A kezességvallalasok viszontgarancia szerinti 6sszetétele, Mrd Ft
0,3 3 98|
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Az InvestEU-viszontgarancias ugyletkor kiépitése folyamatban van. Ebben a programban
2028-ig nyujthatd kezesség és a késébbi évekre varjuk az érdemi felfutast. Az InvestEU





viszontgarancias szegmensben az eddigi (2024-2025. évi) kezességek egyuttes volumene
71 Ggyletnél 15,6 Mrd Ft garanciavallalas az alabbi fébb jellemzékkel:
o 6,5, illetve 9,1 Mrd Ft az éven bellili és éven tuli kezességek volumene.
e a programban a vidéki (azaz Budapesten kivili) helyszinen megvalésult tgyletek
vannak tulsulyban (54 Ggylet, 13,1 Mrd Ft garancia)
e a programban 6 konstrukciéban (,Framework”) nyujthatd kezességvallalas, ebbdl
azonban nem mindegyikben jelentkezett még kereslet. Az igénybevett konstrukciok
keretkihasznaltsagi adatai a kdvetkezék.

Konstrukcio Bevonaskori Konstrukcio

Konstrukcio Szerzodés, Indulé . induld . e -

meanevezése db ar. mE max.gar.limit, arancia kihasznaltsag,
9 gar., mEUR ngUR mEUR%

InvestEU Atmeneti

Régio és 15 4124 248 10,4 4.2%
Vidékfejlesztés

InvestEU  Agrar és

élelmiszeripari 16 3481 160 8,8 5,5%
hatékonysag novelés

InvestEU Beszallitova

valas/Beszallitéi lanc 21 3871 160 9,8 6,1%
fejlesztés
InvestEU
Termeléshatékonysag 19 4144 160 10,5 6,5%
nbvelése__

Osszesen 71 15 619 - 39,4

A portfélioban |évé Ugyletekhez tartozé hitelallomany 6sszegéhez mérten az Uj
kezességvallalasokhoz kapcsolodo hiteldsszeg volumene nagyobb aranyu emelkedése volt
megfigyelheté.

Meanevezés 2024. évi 2025. évi Valtozas
° tény tény (2024=100%)
Kezgssegyallala& portféliohoz kapcsolodo 33186 35314 106.4%
hitelallomany, Mrd Ft
Id6szaki kezességvallalashoz (Uj+prolongalt) 13971 16579 120.9%

kapcsolédé hitelésszeg, Mrd Ft

1. A kezességvallalasi szerz6dések szama és a garanciavallalasok 6sszege

A 2025. évben a megkotott készfizeté kezességvallalasi szerz8dések szama megkdzelitette
a 27 100 darabot, ami 1 200 darabos emelkedést mutatott a 2024. évi adathoz mérten. Az
év folyaman még elmaradas latszott a szerz6désszamban (pl. a I-1ll. negyedévben tébb mint
4 000 darabbal volt kevesebb a szerz6dések szama az el6zd év azonos idészaki adatnal),
azonban az 2025. évi kotési szam dsszességében magasabb a megel6zd évinél, ami a
targyév utolsé negyedévében megugré kereslettel magyarazhato.

A szerz6dések szamanak valtozasa terméktipusonként, db

20 000 17855
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10000 -
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Forgdeszkozhiteles csomag -
készfiz. kez.vall

Garancia(keret)

W 2024. évi M 2025. évi






A szerz8dések szamanak meghatarozo része az adds kezességével vallalt folydszamla- és
forgbeszkozhitel-termékekhez tartozott. A kezességet elird folydoszamlahitel termékek 66%-
at adjak az uj+prolongalt szerz6dések szamanak (e szegmensben a kdtések szama mintegy
18 000 darab volt).

Megnevezés Uj szerzédés Prolongacio Bsszesen
(db) (db)
2024. évi 25 245 663 25 908
2025. évi 26 443 634 27 077
Valtozas 1198 -29 1169
Valtozas, % (el6zb év=100%) 105% 96% 105%

A 2025. év soran:

o 1281 Mrd Ft Osszegli kezességet vallaltunk 1658 Mrd Ft Osszegii
finanszirozasi forras eléréséhez (Uj és prolongalt tgyleteknél egyuitt).

e A 2025. évi Uzleti tervben kereslet stagnalasaval szamoltunk a Széchenyi Kartya
Program MAX+ termékeinek dominanciaja mellett. Azonban a kereslet 2025. V.
negyedévében ugrasszerlien megélénkilt, ezzel a terv feletti kotési volumen
realizalédott.

Megnevezés Uj szerzédés, Prolongacié Bsszesen

Mrd Ft Mrd Ft
2024. évi 921,6 98,0 1019,5
2025. évi 1189,1 92,0 1281,1
Valtozas 267,6 -6,0 261,6
Valtozas, % (el6zb év=100%) 129% 94% 126%

Az Uj kezességek 6sszegének valtozasat jellemz6 tendenciak:
e A csomagtermékek iranti kereslet dominans hatasat mutatja, hogy a targyévi
vallalasokbdl tobb mint 900 Mrd Ft ebbdl a szegmensbdl szarmazik és
e ezen belll is a folydszamlahitel-termékek a legjelentésebbek, itt a vallalasok 6sszege
685,9 Mrd Ft.
e Az egyedi biralatu tUgyleteknél a kereslet 286,4 Mrd Ft-os értéke jelentds és 16%-os
emelkedést mutatott.

A kezességvallalasok dsszegének valtozasa f6bb biralati modok szerint,
2024-2025. év, Mrd Ft
Csomagos bir.

2024. évi valtozdsa Egyedi bir. vdltozdasa Prol. valtozasa 2025. évi
1500,0
1000,0
500,0
228,1 39,4
0,0 I
-6,0
-500,0

Az (j és prolongalt kezességek havi alakulasa f6bb biralati iranyok szerint.

e 2024. év elején a csomagos Ugyletkdrben a vallalasi érték folyamatosan bovilt és
juniusra megkdozelitette a havi 110 Mrd Ft-ot, de a felivelést kdvetéen a kereslet
erésen visszaesett az elmult év masodik félévében.

o 2025-ben a kereslet julius hénapig névekvé iranyt mutatott, azonban még elmaradt a
megel6z06 évitdl. Az augusztusi visszaesés utan a kereslet ujbol er6s6dott, november-
december hdénapokban a garanciavallalasok Osszege pedig mar meghaladta a
korabbi évben kiugrast mutato junius havi adatot is.
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Az Uj és prolongalt kezességvallalas havi alakulas biralati méd szerint,
2024-2025. év Mrd Ft
250

200
150
100

50 -

2024-1
2025-1

M Egyedibiralatd M Megallapodds/Csomagos ligylet M Prolongacio

Az Uj kezességek 6sszegének valtozasat jellemz6 tendenciak:
o A folydszamlahitel-termékek 6sszege tébb mint 174 Mrd Ft-tal emelkedett.
o Az egyedi biralatu Ggyleteknél is 39 Mrd Ft feletti a kdtési volumen ndvekedése.

A kezességvallalas 6sszegének valtozasa terméktipusonként, Mrd Ft

800,0 685,9
700,0
600,0 -
500,0 -
400,0 - 286.4
000 246,9

| 1216 1468 B
e oos 0
0,0 - . :

Prolongécid

Folyészamlahiteles csomag -
készfiz. kez.vall

Forgodeszkozhiteles csomag -
készfiz. kez.vall

Garancia(keret) - készfiz.

kez.vall
gyéb csomag - dologi biztositék
Egyedi birdlatu kezesség

W 2024. évi W 2025™évi

Ei

2024 és 2025 viszonylatdban a kezességvallalasi volumen erbteljesen emelkedett és a
megkotott szerz6dések szama mintegy 5%-kal nétt. A kereslet az év folyaman egyre jobban
eltolédott a magasabb dsszegli Uigyletek iranyaba. Ezt jelzi, hogy a kezességgel biztositott
hitelek atlagos 6sszege 61,2 millio Ft-ra nétt a vizsgalt id6szakban (Uj és prolongalt tigyletek
egyutt, ami atlagosan kb. 20%-0s atlagos garantalt hiteldsszeg-emelkedést jelent).

. L. L. Valtozas Valtozas,
Megnevezés 2024. évi 2025. évi (2024=100%) értékben
Uj+prol. szerzédés, db 25908 27 077 104,5% 1169
Uj+prol. kezesség, Mrd Ft 1019,5 1281,1 125,7% 261,6
Uj+prol. hitel, Mrd Ft 13271 1657,9 124,9% 330,8
ebbdl: 1) Uj szerz6édésben

garantalt hitel, Mrd Ft 1183,5 1522,3 128,6% 338,8

2) Prolongalt hitel,

Mrd Ft 143,6 135,7 94,4% -8,0
Kezesség/hitel arany, % 76,8% 77,3% 100,6% 0,4%
Atlagos hitelésszeg, millio
Ft/db 51,2 61,2 119,5% 10,0

Az id6szaki kezességvallalasok és a kapcsolodod hitelosszegek havi alakulasat a kovetkez6
grafikon szemlélteti.
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A garantalt hitelek és a kezességek 6sszegének havi valtozasa,
300,0 2024-2025. év, Mrd Ft
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s Jj+prol. hitel, Mrd Ft e Jj+prol. kezesség, Mrd Ft

A bazisévi kereslet magas volt, mivel a TCTF 2.1 tamogatasi kategoéria 2024. janius 30-
zarasa és a Széchenyi Kartya Program de minimis hitelek KAVOSZ altal kommunikalt 2024.
junius 30-i befogadhatdésaga miatt a kezességvallalasok volumene atmenetileg jelentésen
megemelkedett, majd a kereslet tartésan a 2024. |. negyedévet jellemzé szint ala sillyedt.
2025. I. félévében a kereslet folyamatosan emelkedett, de nem érte el a megel6z6 év havi
keresleti adatait, s6t augusztusban a kereslet ndvekedési iranya megtort. A kereslet
szeptembert8l Ujbdl ndvekedésnek indult, majd a IV. negyedévben ugrasszer(i bévilést
mutatott.

A Garantiga 2025. évben is alapvetéen a legmagasabb 71-80%-os mértékben vallalt
kezességet. 85%-0s allami viszontgarancias kérben a kezességvallalas maximalis mértéke
80%.

At uj kotési kezességek 6sszegének garanciavallalds %-os mértéke szerinti
Gsszetétele (prolongacio nélkiil), 2024-2025. év, millié Ft
2024, évi
2025. évi
0 200 000 400 000 600 000 800 000 1000 000 1200 000
W 30%-ig 31-40% W41-50% W 51-60% W61-70% m71-80% 81%-14l

2. A kezességvallalasok jellemzoi
2.1. A 2025. évi kezességvallalasi tevékenység bemutatasa

A Garantiqa Krizis Garanciaprogramot megel6z6 években meghatarozé volt az éven belli
futamid6-szegmens, de
e 2020-tl mar az éven tuli, féként 2-3 éves és a 6 év feletti futamideji Ugyletek valtak
jellemzévé.
e 2025. év a fentieknek megfeleléen az éven tuli kezességek tulsulyat mutatta.

A kezességvallalasok futamidé szerinti 6sszetétele, 2024-2025. év Mrd Ft

2024. évi

2025. évi

0 200 400 600 800 1000 1200 1400

W 1 éven beldli W 2-3 éves M 4-6 éves 6 év felett
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Tovabbra is a mikro- és kisvallalkozasok hiteleihez kérték a bankok a kezességet, ezen belll
is

e a 85%-0s Adllami viszontgarancidval tamogatott mikrovallalkozasok a
kezességvallalasok dsszegének egyharmadat adjak,

e a kis-, és kOzépvallalatok sulya Osszességében a 2024. évi szint feletti értéket
mutatott.

A kezességvallalasok cégnagysag szerinti 6sszetétele, 2024-2025. év, Mrd Ft

2024. évi

2025. évi

0 200 400 600 800 1000 1200 1400

o Mikro - dllami VG M Kis - dllami VG M Kdzép - dllami VG Sajat kockazat W Egyéb, n.a. H COSME VG Invest EU

Tobbéves tendenciaknak megfeleléen a kereskedelem, szolgaltatas és épitéipar a
meghataroz6 agazatok és ezekben a szektorban jelentésebben nétt az j, nem prolongalt
kezességvallalas értéke. 40 Mrd Ft az agrarszektor (mezdégazdasag és élelmiszeripar egyutt)
ugyleteihez vallalt kezességek egyuttes 0sszege.

A kezességvallalasok agazat szerinti 6sszetétele, 2024-2025. év, Mrd Ft

2024. évi

92
2025. évi

0 200 400 600 800 1000 1200 1400

m Mezbgazdasag W Elelm.ipar m Feldolgozdipar-él.ipar nélkiil m Kereskedelem m Szallitas+szolgaltatas m EpitSipar m Egyéb dgazatok m Prolongécié

2025. |. félévben a banki megallapodasos (csomagok) szegmens kereslet
Osszességében mérsékeltebb volt a korabbi év azonos idészakinal, bar marcius-aprilis
honapokban a kezességvallalasok volumene atmenetileg meghaladta az el6z6 év
azonos havi vallalasi adatait, ez a tendencia a magas 2024. évi bazis miatt majus-
juniusban nem folytatédott. 2025. Ill. negyedévtdl visszaallt a névekedési tendencia és
ebben a negyedévben kimagaslé kereslet jelentkezett.

200 Banki megallapodasos kezességvallalas havi alakulasa, Mrd Ft
150
100
50 -
0 .
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
m 2024 m 2025

A csomagos termékkorben alapvetéen 85%-os allami viszontgarancia mellett vallaltunk
kezességet a vizsgalt idészakban.
Az InvestEU viszontgarancias termékkdérben csak banki ~megallapodasos
kezességvallalas lehetséges, igy a csomagos termékkorben jelentkezik az Uj
termékszegmens vallalasi hatasa.
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Az Gj kotési csomagtermékek keresletének valtozasa,
viszontgarancia-kategoria szerint, Mrd Ft

1000,0
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W 2024. évi W 2025. évi

A harom legnagyobb keresletli Széchenyi Kartya MAX+ csomagterméknél a vallalasok
egyuttes Osszege 826 Mrd Ft, ami 64%-at teszi ki a 2025. évi Uj és prolongalt

kezesegvallalasok értékének.

800,0

A 2025. évi legnagyobb keresletii csomagtermékek keresletének valtozasa, Mrd Ft

629,9
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M 2025. évi
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tdmogatasi programmal

Az alabbiakban a biztositéki hattér és a termék tipusa szerinti bontasnak megfelel6en
mutatjuk be a megallapodasos termékek volumenének valtozasat.

2024. évi tény

2025. évi tény

Kezességvallalas

valtozasa
Megnevezés
Szerz. Garancia, Szerz. Garancia, 2024= Valtozas,
(db) millié Ft (db) millié Ft 100% millié Ft
A) Megallapodasos eljaras (I+11) 23 618 674 622 24 526 902 761 134% 228 139
I. Természetes személy készfizetd
kezessége melletti iigylet 22 825 634 121 23 415 833 620 131% 199 499
1. Folyészamlahitel 17 630 511 551 17 825 685 937 134% 174 386
2. Forgéeszkozhitel 5114 121 588 5536 146 772 121% 25 184
3. Beruhazasi hitel 0 0 0 0 0
4. Garancia(keret) 81 982 54 911 93% -71
Il. Dologi, vegyes biztositéki
héttérrel rendelkezé iigylet 793 40 501 1111 69 141 171% 28 640
1. Folyoszamlahitel 29 2 006 18 1371 68% -635
2. Forgbeszkozhitel 10 470 8 431 92% -39
3. Beruhazasi hitel 663 33 233 935 52 681 159% 19 449
4. Garancia(keret) 9 481 3 17 4% -463
5. Tébbcélu hitel(keret) 82 4312 147 14 640 340% 10 328
B) Egyedi biralat 1627 246 942 1917 286 369 116% 39 427
Uj kotésli kezességvallalasok
Osszesen (A+B, prolongaciok 25 245 921564 26443 1189130 129% 267 566
nélkiil)
C) Prolongaciok 663 97 976 634 91 990 94% -5987
Uj ¢és prolongalt kezességek 559083 1019540 27077 1281119 1257% 261 579

osszesen (A+B+C)
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A természetes személy (adds) készfizetd6 kezességének elbirasaval vallalt ugyletek a

jellemzéek a vallalasainkban, ebbél

o kozel 686 Mrd Ft a folydszamlahitelekhez tartozé vallalasok egydttes értéke,

o tobb mint 286 Mrd Ft az egyedi biralatu Ugyletkérben vallalt kezességek értéke, ami a
kereslet altalanos felfutasanak hatasara 16%-os emelkedést mutatott a targyévben.

A kezességvallalasok kovetkez® tablazatban szereplé megbontasa szemlélteti, hogy a

kisebb 0Osszegli hitelekhez kapcsoldddan jellemzden a Széchenyi Kartya Program Uj

termékei esetében igénylik a Garantiga készfizeté kezességvallalasat’.

2024. évi tény 2025. évi tény Gar.vall. valtozasa
Megnevezés Szerz. Garancia, Szerz. Garancia, 2024= Garancia,
(db) millié Ft (db) millié Ft 100% millié Ft
1) Megallapodasos eljaras
Széchenyi Kartya Program (l.+1.) 21 306 635 907 22728 862 461 136% 226 554
I Kifutott, lejart Széchenyi Kartya
programok adatai 0 0 0 0 - -
Il. Széchenyi Kartya Program Max+
termékek 21 306 635 907 22728 862 461 136% 226 554
1. Széchenyi Kartya Max+
Beruhazasi h. 662 33 157 931 52 437 158% 19 281
2. Széchenyi Kartya Max+
Folyészamla h. 14 483 454 978 15 184 629 906 138% 174 928
3. Széchenyi Kartya Max+
Likviditasi h. 4796 117 384 5323 143 332 122% 25948
4. Széchenyi Kartya Max+
Turisztikai Kartya 1365 30 388 1290 36 785 121% 6 398
2) Megallapodasos eljaras - nem
Széchenyi Kartya Program 2312 38716 1798 40 300 104% 1584
A) Megallapodasos eljaras (1+2) 23618 674 622 24 526 902 761 134% 228 139
3) Egyedi biralattal vallalt
kezességek - Széchenyi Kartya
Program 926 154 947 1242 183 006 118% 28 059
4) Egyedi biralattal vallalt kezességek
- nem Széchenyi Kartya Program 701 91 995 675 103 363 112% 11 368
B) Egyedi biralat (3+4) 1627 246 942 1917 286 369 116% 39 427
5) Uj kezességvallalasok 6sszesen
(1+2+3+4) 25 245 921 564 26 443 1189 130 129% 267 566
6) Prolongaciok 663 97 976 634 91 990 94% -5 987

7) Kezességvallalas 6sszesen (5+6) 25 908 1019 540 27 077 1281119 126% 261 579
Széchenyi Kartya Program

osszesen (megallapodasos ill.

egyedi biralatu Széchenyi Kartya

Programos iigyek egyiitt) (1+3) 22 232 790 853 23 970 1 045 467 132% 254 614

Az id6szaki kezességvallalasok fenti tablazatban szerepl6 megbontasa szemlélteti, hogy a
kisebb 6sszegl hitelekhez kapcsoloddan jellemzéen a Széchenyi Kartya Program termékei
esetében igénylik a Garantiqga készfizet6 kezességvallalasat.

A Széchenyi Kartya Program keretében Uj kihelyezés 2020. majustdl csak a Program Uj
konstrukcidi (,Krizis termékek”) keretében volt lehetséges.

A Klasszik, éven bellli Széchenyi Kartya esetében a kezességvallalasok egy évvel
meghosszabbithatok voltak, ami a termék sajatossagai miatt technikailag Uj szerz6dés
megkotésével volt realizalhaté.

A Gazdasag-Ujrainditasi Akcioterv keretében a Széchenyi Kartya Ujrainditasi Program
bevezetésérél szolé 1368/2021. (XIl. 10.) Korm. hatarozat alapjan a Széchenyi Kartya
Programban 2021. julius 1-jétél a Széchenyi Kartya Ujrainditasi Program keriilt [étrehozasra,
és azon belll is

7 A kifutott, lejart Széchenyi Kartya Programok: a ,Klasszik” Széchenyi Kartya programhoz, Plusz hitelekhez, az Ujrainditasi/GO
hitelekhez és a Széchenyi Kartya MAX-hitelekhez kapcsolédd csomagos és egyedi biralatu lgyletetek adatait (85%-os
hagyomanyos allami és Garantiga Krizis Garanciaprogram viszontgarancia mellett). E termékeknél Uj kotésl kezességvallalas
a programok lezarasar kévetéen mar nem lehetséges.
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e Széchenyi Kartya Ujrainditasi Folyészamlahitel, a Széchenyi Ujrainditasi Likviditasi
Hitel, a Széchenyi Ujrainditasi Beruhazasi Hitel és ennek részét képezd Agrar
Széchenyi Ujrainditasi Beruhazasi Hitel.

e Uj konstrukciéként 2021. szeptember 1. napjatdl indult a Széchenyi Ujrainditasi
Onerd Kiegészité Hitel és a Széchenyi Ujrainditasi Lizingkonstrukcio is.

e A szabalyok alapjan a Széchenyi Kartya Folyoszamlahitel Klasszik, a Széchenyi
Turisztikai Kartya Ujrainditasi Program GO! (80%), a Széchenyi Ujrainditasi
Beruhazasi Hitel Plusz GO! (80%) és Széchenyi Mikrohitel GO! (80%)
hitelszerz6dések megkodtésére 2022. julius 31-ig volt lehetéség.

e 2022. augusztus 1-jétél volt elérhetd Széchenyi Kartya Ujrainditasi Folyészamlahitel
(MAX), a Széchenyi Ujrainditasi Likviditasi Hitel MAX, a Széchenyi Ujrainditasi
Beruhazasi Hitel MAX és a Széchenyi Mikrohitel MAX. A programban a
kezességvallalasi kérelmeket 2023. marcius 31-ig lehetetett benyujtani, a beadott
kérelmekhez kapcsoldddan a kezeségvallalasi szerz6dések megkotése is lezarult.

e 2022. december 23-an meghirdetésre keriiltek a Széchenyi Kartya Ujrainditasi
Program MAX+ hitelek (beruhazasi, folyészamla, likviditasi és turisztikai kartya
hitelek), amihez a Garantiga kezességvallalasa tartozik. A kapcsolddd informatikai
fejlesztések végrehajtasat kovetéen 2023. januartdl vallalunk kezességet a
programhoz kapcsolodo hitelekhez.

A Széchenyi Kartya Program keretében vallalt kezességek volumene részaranya 2 335,6
millié Ft, ami 85,3%-a volt a 2025. december 31-i 2 737,5 Mrd Ft garanciaallomanynak.?

3. A 2025. év végi garanciaportfolié és a céltartalékképzés

A Garantiga 2025. december 31-i garanciaportféliéjaban 1évé kezességek allomanya 2 737,5
Mrd Ft (ezzel a targyévi 2 580,7 Mrd Ft-os év végi el6iranyzat teljestilése 106,1%). A portfolio
értéke 7%-kal magasabb, mint az egy évvel korabbi allomanyi érték (kézel 180 Mrd Ft
novekedés). A portféliéban l1évé garantalt Ggyletek szama 71 950 darab.

2024. 12. 31. 2025. 12. 31.
Viszontgarancia megnevezés portfélié — Mrd portfélié — Mrd
Ft Ft
COSME viszontgarancia (EIF 50%) 10,8 7,1
Allami viszontgarancia (AVG 85%) 2121,2 24217
Viszontgarancia nélkul 15,2 10,5
Uj Széchenyi viszontgarancia (MFB 100%) 0,4 0,2
Garantiga Krizis Garanciaprogram (AVG 90%) 405,0 281,8
Start Zrt. viszontgarancia (MVA 100%) 2,8 1,8
InvestEU viszontgarancia (EU COM 95%) 2,6 14,4
Garantiqga portfélié 6sszesen 2 558,0 27375

3000 A havi portfolié viszontgarancia szerinti 6sszetétele, 2025. év, millié Ft

2000 -
1000 -
0 - T T T T T T T T T T T
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

B COSME VG mAllami VG mSajat kockdzati M UjSzéchenyi VG M Krizis mStart Zrt. ®Invest EU

8 A Széchenyi Kartya Program allomanyi adatok egyittesen tartalmazzak a Klasszik Széchenyi Kartya program, illetve a 2020-
tél bevezetett Uj Széchenyi Program és a 2021-t6l elérheté Széchenyi Program Ujrainditasi hitelekhez kapcsolédd csomagos
és egyedi biralatu ugyletetek adatait (85%-0s hagyomanyos allami és Garantiqa Krizis Garanciaprogram viszontgarancia
mellett).
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Az alapvetden koltségvetési viszontgarancias ugyleteket tartalmazé portfolio f6bb jellemzéit

az alabbiakban foglalhatjuk 6ssze.

o A 2022. évben lezarult kotési lehetéségii Garantiqa Krizis Garanciaprogram folyamatos
kifutasa jelent6s hatast gyakorolt a Garantiga portféliojanak alakulasara. Ebben a
portféliészegmensben 123,1 Mrd Ft-tal csdkkent az allomany.

e [Ezt a csdkkenést teljes egészében ellensulyozta a hagyomanyos, 85%-os allami
viszontgarancias allomany koézel 301 Mrd Ft-os névekedése (2 421,7 Mrd Ft-ra). Ez a
szegmens jorészt a Széchenyi Kartya Program Ugyletkdrre koncentralddik és
meghatarozé elemmé valt a portfélioban, a 85%-os allami viszontgarancias allomany
2025. évi részaranya 88% a teljes allomanyi értékbdl.

o Az adods készfizet6 kezessége mellett vallalt folydszamlahitel-termékek sulya jelentds a
portfélioban (egyltt 1 355,6 Mrd Ft, 49,5%-0s részesedés).

e Szamottevé allomanycsoport az egyedi biralatu tgyletek koére is, ahol az allomany a
korabbi év végi értéktél kissé elmaradt (911,5 Mrd Ft).

A portfolié terméktipusok szerinti 6sszetételének valtozasa,
2024-2025, Mrd Ft
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A sajat kockazatu, viszontgarancia nélkil vallalt allomany 10,5 Mrd Ft. A 2015 juniusa el6tt
kiépult sajat kockazatu garanciaportfolio teljes egészében kifutott, és alapvetéen a
Gazdasag Ujjaépitési és a korabban kiéplilt Irinyi Garanciaprogramok a meghatarozok a
szegmensben. A 2025.12.31-én fennallé sajat kockazatu portfolio fébb Ggyletkdrok szerinti
Osszetételét az alabbi tablazat mutatja be.

Sajat kockazatu allomany Szerz6dés Gar. all.,, Portfélié limit,
megnevezése (db) Mrd Ft Mrd Ft
Sajat kockazatu — 2015.06.08 elétti kotes 0 0 0
Sajat kockazatu — 2015.06.08 utani kotés,
N ) 112 50
Irinyi Garanciaprogram 50.0°
Sajat kockazatu — 2015.06.08 utani kotés, ’
s 37 3,3
Gazdasag Ujjaépitési Gar.program
SaJa’t kockazat.u - 2015.05.08 utani kotés, 27 22 20.0
egyéb, NEM Irinyi Garanciaprogram
Sajat kockazatu allomany 6sszesen 176 10,5 -

2018. évtdl a Tarsasag az IFRS9 nemzetk6zi szamviteli standard eléirasainak megfeleléen
kialakitott céltartalék szamitasi mddszertant alkalmazza. Ezen mddszertan alapjan kerult
elvégzésre a 2025. december 31-ei él6 készfizeté kezességvallalasi portfélio mindsitése.

A Garantiga specialis miikodésébdl eredéen a targyidészak végén fennalld
garanciaallomanyra (portf6lié) céltartalékot képez, mig a bevaltott kdvetelések esetében
ertékvesztést szamol el.

9 A sajat kockazatl lizletagban 2020. évben inditott Gazdasag Ujjaépitési Garanciaprogram feltételei nagyrészt megegyeznek
az lIrinyi Garanciaprogramban meghatarozott feltételekkel (eltérések: megsziint az &gazati korlatozasok, az ados
véllalkozasban max. 25% lehet az allami tulajdonrész, a futamidé 20 évre nétt). Az Irinyi Garanciaprogramban Uj
kezességvallalasi kérelem mar nem fogadhat6 be, csak a Programban mar vallalt készfizetd kezességvallalasi szerz6dések
prolongacidja engedélyezett. Az 50 Mrd Ft-os portfélidlimitet terhelik a Gazdasag Ujjaépitési Garanciaprogramban befogadott
kezesseégvallalasok, valamit az Irinyi Garanciaprogram keretében vallalt Gigyletek mindenkor aktualis allomanya.
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A modszertan szerint a Tarsasag €16 fliggd kotelezettség allomanyara IFRS szerint szamitott
kockazati céltartalék az Ugyletenként becsllt varhatdé veszteségek Osszege. Az IFRS9
modszertani jellemzdje, hogy egy lgylet vonatkozasaban nem allhat fenn egyszerre meg
nem szolgalt (elhatarolt) dij és céltartalék. Emiatt abban az esetben, ha a megképzend6
céltartalék o6sszege az elhatarolt dijat nem haladja meg, a céltartalékot nullara kell
maodositani. Amikor pedig az lgyletre képzend§ céltartalék magasabb, mint az elhatarolt dij,
akkor a garanciadij elhatarolasat meg kell sziintetni és arbevételként kell elkdnyvelni.

Az Ugyletszint(i varhato veszteség meghatarozasara a lényegességi kiiszdb alatti kitettségek

esetében portfolidszintl, statisztikai becsléseken alapulé kalkulacié szolgal (csoportos

céltartalékképzés), mig a lényegességi kiszob feletti kitettségekre indokolt esetben
lehetdség van eltérni a portfélidszintl céltartalék képzéstdl egyedi értékelés révén (egyedi
céltartalékképzés).

A csoportos céltartalékképzés kategoriai (Stage besorolas):

e Stage1: Amennyiben problémamentes az ugylet, azaz nem all rendelkezésiinkre negativ
informacié sem az addsrél, sem az ugyletrdl. Ekkor az Ugyletre az aktualis fennallé
adoésmindsitési  kategoriahoz rendelt (alrendszer/szegmens/termék/rating szerinti
megfelel8) PD értékek szerint kerll meghatarozasra a céltartalék dsszege.

e Stage2: Amennyiben az ugylet felmondasan, bevaltasan, illetve a felszamolasi
eseményen Kivilli negativ esemény kdvetkezik be (pl. Cross-default, késedelembe esés,
atstrukturalas stb.). Az adott esemény bekdvetkezése esetén, illetve az esemény HIR
rendszerben torténd rogzitése révén az ugylet az eseménynek megfelelé pool-ba kerdil.
Ezekben az esetekben a varhaté veszteség becslés az Ugylet teljes hatralévé
futamidejére torténik, az adott pool-hoz rendelt PD értékkészlet alapjan.

o Stage3: alapvetéen az Ugylet felmondasa, az Ugylet bevaltasa, illetve az ugyfél
felszamolasi eljarasba kerllése mindsil Stage 3-as eseménynek. Tovabba az alapugylet
Moratérium 4-ben vagy Agrar moratériumban vald részvétele is. Ezen esetekben a
céltartalék szamitasahoz hasznalt PD értéke 1.

A Garantiqa az MNB kérlevelekben megfogalmazott ajanlasok szerint korabban overlay-eket
épitett be a céltartalék kalkulaciés moédszertanaba a COVID, majd orosz-ukran haboru és az
ahhoz kapcsolodo szankciés csomagok negativ gazdasagi kdvetkezményei miatt jelentkezé
latens kockazatok ellensulyozasara. A Tarsasag az alkalmazott overlay jellegli korrekcioit
kell6 alatamasztottsaggal és részletesen dokumentalva alkalmazza, rendszeresen
felllvizsgalja, aktualizalja. A 2025-6s felllvizsgalat eredményeképpen az alkalmazott
overlay jellegl korrekciok aranya csokkent.

A kockazatkezelési rendszer és kockazatvallalasi tevékenység paramétereit a Garantiga
éves gyakorisaggal felllvizsgalja, a makrokorrekcids szorzok meghatarozasa soran a pedig
az MNB Aaltal szolgaltatott makrogazdasagi adatokat és el6rejelzéseket hasznalja.

Az MNB 2023-as atfogd vizsgalatat lezaré hatarozatban elirt médszertani valtozasok
végrehajtasa 2025-ben teljeskdriien megtortént. Az IFRS 9 alapu hitelkockazati modellek és
kapcsolodé paraméterek, szcenaridk validaciéjat pedig fuggetlen, kilsé szakérté végezte el.

A Minésit6 Bizottsag 2025. szeptember 9-én jovahagyta az MNB 2023-as atfogo vizsgalatat
lezaro, 2024 augusztus 5-én érkeztetett hatarozataban el6irt modszertani valtozasok utolso
csomagjanak bevezetését, tovabba megismerte és tudomasul vette azok bevezetésének
hatasait. A céltartalékképzés mddszertanaban végrehajtott médositasok a Belsé ellenér 204.
szamu jelentésében részletesen bemutatasra keriltek az Igazgatéosag és a
Fellgyel6bizottsag részére. A Belsd ellenér jelentését az intézkedések végrehajtasat
alatamaszté dokumentumokkal egyttt megkdldtik a Felligyelet részére.

2024.12.31-i allomany 2025.12.31-i allomany
Megnevezés Garanciaportfélio Céltartalék Garanciaportfolié Céltartalék
Mrd Ft Mego% MrdFt Mego% MrdFt Mego% MrdFt Mego%
Stage1 1877,6 73,4% 14,9 248% 2014,6 73,6% 10,6 21,5%
Stage2 659,9 25,8% 41,6 69,4% 699,3 25,5% 34,8 70,4%
Stage3 20,5 0,8% 3,5 5,8% 23,6 0,9% 4,0 8,1%

Osszesen 2558,0 100,0% 60,0 100,0% 27375 100,0% 49,4 100,0%
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A Garantiga 2025. december 31-i portféliojan atlagosan 1,80%-o0s a céltartalék-arany (2024
végén 2,34% volt).1°

A viszontgarancia Osszegével csokkentett kitettségek (Garantiga kockazata) és a
megképzett céltartalékok egymashoz viszonyitott aranya (coverage, %) azt tamasztja ala,
hogy a Tarsasag mérlege a varhato veszteségekre kelléen felkészitett!. A portfélié és
pénzlgyi garanciakra képzett céltartalék adatait a kdvetkezd tablazat tartalmazza (adatok
Mrd Ft-ban, 2025. december 31-i fordulénapon).

Megnevezés Garancia- Viszont- Garantiqa Cél- Céltart. Coverage
portfoli6 garancia kockazata tartalék arany % %
Stage1 2014,6 1716,8 297,8 10,6 0,53% 3,54%
Stage?2 699,3 594,8 104,4 34,8 4,98% 33,36%
Stage3 23,6 19,6 4.1 40 16,85% 97,25%
Osszesen 2737,5 2 331,2 406,3 49,4 1,80% 12,15%

A Tarsasag 2025. december 31-i garanciaportfoliéjahoz 49,4 Mrd Ft 6sszegl céltartalékot
szamolt el, ami 12,15% coverage aranyt eredményezett (a 2024. december 31-i céltartalék
allomany 60,0 Mrd Ft, a coverage 15,81% volt). A portfdlié kockazataiban érdemi valtozas
nem kovetkezett be, a portfélidhoz, illetve a Garantiga kitettségéhez viszonyitott céltartalék-
arany 2025. évi valtozasat meghatarozo részben az alkalmazott overlay jellegl korrekcidk
aranyanak csokkenése okozta.

4. A bevaltott kezességek

A kifizetett kezesség 6sszege 2025-ben 33,6 Mrd Ft volt, ami kézel 21%-kal kisebb a 2024.
évi bevaltasok 0sszegénél. A bevaltasok szama is csokkent a targyévben, a bevaltasi terv
2025. évi teljesulése 64,4% (éves terv: 52,158 Mrd Ft).

Megnevezés 2024. 2025. Valtozas
év év (2024=100%)

Bevaltas, db 1537 976 63,5%
e ebbdl: - Széchenyi Kartya Program

hiteltermékei egyiittesen’? 1033 694 67,2%

- egyéb ligyletek 504 282 56,0%

Bevaltott garancia, Mrd Ft 42,5 33,6 79,1%
e ebbdl: - Széchenyi Kartya Program

hiteltermékei egyiittesen 28,3 254 89,5%

- egyéb ligyletek 14,2 8,2 58,2%

Bevaltas alatti kezességek, Mrd Ft 6,0 10,0 166,7%

A Garantiga 2025. évi uzleti tervében a bevaltasi rata tervezésénél azzal szamolt, hogy
kezességvallalasi portfolid6 minimalis valtozasa mellett, a korabban felépllt portfélio
korosodasa miatt a bevaltasok volumenének ndvekedése varhaté. A fentiek
figyelembevételével az idészaki bevaltas és a nyitd kezességvallalasi portfolid aranyaban
kimutatott bevaltasi rata 2025. évi tervezett értéke 2,05% volt, ténylegesen — a mérsékelt
bevaltasi volumen hatasara - ennél kedvezébben, 1,31%-on alakult. '

A 2025. évi bevaltasok f8bb jellemzéi:

e 28,6 Mrd Ft a hagyomanyos, 85%-o0s allami viszontgarancias Ugyletkor részesedése a
kifizetésekbdl és tovabbi

e 4.3 Mrd Ft a bevaltas a Garantiga Krizis Garanciaprogramba tartoz6 szerz6déseknél.

o A COSME-viszontgarancias lgyletkdrben 0,4 Mrd Ft volt a bevaltas értéke.

10 Céltartalék-arany = céltartalék 6sszege / garanciaportfolié 6sszege, %-ban.

" Coverage = céltartalék Gsszege / Garantiga Hitelgarancia Zrt. sajat kockazata, %-ban.

2 A Széchenyi Kartya Program hiteltermékei egyittesen: a Garantiga kezességvallalasaval tdmogatott Széchenyi Kartya
Klasszik, Széchenyi Kartya Plusz, Széchenyi Kartya Ujrainditasi/Go, Széchenyi Kartya MAX és Széchenyi Kartya MAX+
hiteltermékek, egyedi biralattal és banki megallapodasban vallalt tgyletek egydttesen.

8 A 2025. évi Uizleti tervben az id6szaki bevaltas/éves nyitoportfolié alapon szamitott bevaltasi rata 2,05%-os értékével szamolt
a Garantiga (2024. évi terv: 2,78%, 2024. évi tény: 1,62%).
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A fentiekhez képest minimalis volumen(, 49 millid6 Ft kifizetés tortént a START Zrt-
viszontgarancias termékeknél.

Csekély volumendi, 2,5 millié Ft bevaltast teljesitettiink a mar kifutasi szakaszban 1évé Uj
Széchenyi Programos ugyletkdrben és

a sajat kockazatu bevaltasok volumene is csak 0,1 Mrd Ft kérili volt.

Bevaltasok havi alakulasa, millié Ft
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HCsomag M Egyedi birdlat Klasszik éven b. SZK

Az allami viszontgarancias, Klasszik éven belili Széchenyi Kartya tgyekhez 0,2 Mrd Ft
volt a 2025. évi kifizetések dsszege. Ez a termékkdr Iényegében véve mar kifutott, uj kbtés
nem lehetséges, a 2025. december végi portfolio értéke mar mindéssze 49 millié Ft volt.
Egyedi biralatu tgyletekhez kézel 9 Mrd Ft kezességet fizettlink ki.

A portféliéban jelent8s sullyal szereplé szallitas és szolgaltatas mellett a kereskedelmi, illetve
az épitbipari szektor adja a bevaltasok értékének meghatarozo részét.

A targyhavi portfolié és a bevaltasok agazati megoszlasa, 2025. év, %

100% 2% 0%
35% 30%
) _:- _7
0% - . L
Portfolié Bevaltas
B MezGgazdasag H Elelmiszeripar B Kereskedelem
M Feldolgozd ipar-élip. nélkiil m Epit8ipar Szalllitas+szolgaltatas

M Egyéb agazatok

Az ados készfizetd kezességével vallalt folydszamla-lgyletek bevaltasok volumenén bellli
részesedése 56% volt (50% portfoliésuly mellett).

A targyhavi portfolié és a bevaltasok f6bb terméktipusok szerinti megoszlasa,
2025. év, %

100% -
80% -
60% -
40% -
20% -
0% - T

Portfolio Bevaltas

M KGtelezd kezes elGirasaval véllalt folydszla. kezességek M Egyedi biralatu kezesség m Egyéb Ugylet
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Az elmult években a
e a Széchenyi Kartya Program hitelei tulsulyba kerlltek a portfélioban, azonban
e részesedésuk a bevaltasok 6sszegébdl a portféliosulyuk alatti volt.

Széchenyi Kartya Program portfolidstlya, Széchenyi Kartya Program részesedése
2022-2025. év, % az éves bevaltasok osszegéhdl, 2022-
2025. év, %
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B SZKProgram-portfolié mego%% B SZKProgram-bevaltds, mego%
M Egyéb Ugylet-portfoliéd mego% B Egyéb Ugylet-bevaltas, mego%

5.  Allami viszontgarancia

A Magyarorszag 2025. évi kdzponti koltségvetéseérél szolo 2024. évi XC. torvény 54.§ (7)
bekezdés alapjan az allami viszontgarancia mellett vallalt készfizetd kezesség allomanya
2025. december 31-én nem haladhatja meg a 3 400 Mrd Ft-ot. E rendelkezés a 85%-os
allami viszontgarancias és a 95%-o0s Garantiqga Krizis Garanciaprogram viszontgarancias
allomany egyittes értékére vonatkozik.

A keretkihasznaltsag a 2025. december 31-i allomanyi adatok alapjan 79,5% volt.

Megnevezés AIIome::r;y, Mrd
Koltségvetési viszontgarancias allomany limitértéke 3400,0
Garantiqa koltségvetési viszontgarancias allomany 2703,6
Keretkihasznaltsag % 79,5%

A 2025. évi koltségvetési torvény a Garantiga altal kotott szerzé6désekbdl eredd fizetési
kotelezettség Osszegét, felllrdl nyitott el&iranyzatként 45000 millio Ft 6sszegben
tartalmazza (XLIl. fejezet). A koltségvetési viszontgarancia keretdsszege és a lehivhato
koltségvetési viszontgarancia eléiranyzata az év folyaman nem maodosult.

A tényleges viszontgarancia-lehivas 2025. évben 25 372 millié Ft, a koltségvetés részére
utalt megtérilés dsszege 3 581 millié Ft volt.
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6. A kovetelésbehajtas tapasztalatai
6.1. A behajtas alatt Iévé lgyletek

2025. december 31-én dsszesen 1 991 bevaltott Ugyletnél, egylttesen 60,5 Mrd Ft kdvetelés
behajtasa volt folyamatban, ebbdl 16,3 Mrd Ft Garantiqa Krizis Garanciaprogram
viszontgarancias és 39,8 Mrd Ft a 70 és 85%-0s allami viszontgarancias bevaltasokhoz
tartozik.

A 2025. december 31-én fennallé kovetelésallomany adatait a kovetkezd tablazat
tartalmazza.

Megnevezés Viszontgarancia Szerzédés Kovetelés, Garantiqa
(db) millié Ft kovetelésrész,
millié Ft
Széchenyi Kartya .
Program egyutt'4 Allami viszont- e B2 ez
garancia

Egyéb Ugyletek 1425 35 291 5909

Széchenyi Kartya , .

Program egyiitt Garantiqa Krizis 62 4 200 420

e Garanciaprogram

Egyéb lgyletek 162 12 058 1206

Egyéb ligyletek MFB VG 2 11 11

Egyéb lgyletek START Zrt. VG 2 26 0

Egyéb Ugyletek COSME VG 252 3113 3113

Egyéb Ugyletek Sajat kockazat 7 1230 1230
Osszesen 1991 60 456 12 569

2024. év végével oOsszehasonlitva mérseklédott a bevaltott Ugyletekbdl szarmazo
kovetelések darabszama (2 506-r6l 1 991 darabra) és értéke (71,9 Mrd Ft-rél 60,5 Mrd Ft-
ra). A Széchenyi Kartya Programokba tartozé kdvetelések év végén fennalld6 szama és
allomanya mérsékelt. Ennek magyarazata, hogy a Széchenyi Kartya Program meghatarozott
termékeinél a Garantiga az MKK Zrt-vel koétott megallapodas alapjan a bevaltast kdvetéen
engedményezi a kovetelését (Id. 6.2. pont). Az elszamolt értékvesztés Osszege is
mérséklodott 2024-2025 kozott, 11,4-r61 10,1 Mrd Ft-ra valtozott.

6.2. A lezart behajtasi eljarasok

A 2025. évben lezart kbvetelések atlagos megtérilése 14,5% volt az alabbiak szerint.

e 141 ugyben teljes t6ketériléssel zarult a behajtasi eljaras. Ennek keretében 1,3 Mrd
Ft kdvetelés teljes mértékben megtérilt.

o Palyaztatas eredményeképpen 1 134 lgyben 6sszesen 37,7 Mrd Ft kovetelést
engedményezett a Tarsasag. E korben a megtérilés atlagos mértéke 11,8% volt.
Az engedmeényezett kdvetelések meghatarozéd része mar azokhoz a banki
megallapodasos Ugyletekhez tartozik, melyek a Széchenyi Kartya Program
keretében jottek létre, tovabba kotelezd jelleggel kizardlag kotelez6 kezes
bevonasara kerul sor.

e 189 Ugyben a behajtas kovetelés leirassal befejezddott, ezzel 6,0 Mrd Ft
kovetelésnél 13,3%-os atlagos megtériléssel zarult a kdvetelések behajtasa.

A 2025. évben lezart kdvetelések és megtérilések adatait a kdvetkezd tablazat tartalmazza.

14 A Széchenyi Kartya Program egyiitt: a Garantiga kezességvallalasaval tamogatott Széchenyi Kartya Klasszik, Széchenyi
Kartya Plusz, Széchenyi Kartya Ujrainditasi/Go, Széchenyi Kartya MAX és Széchenyi Kartya MAX+ hiteltermékek, egyedi
biralattal és banki megallapodasban vallalt Ugyletek egyuttesen.
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Megnevezés Viszont- Szerz., Kovetelés, Megtériilés Megtérilés,
garancia db millié Ft lezarasig, %
millié Ft
Széchenyi Kartya 2
Program egyutt Allami VG A ANy 2 1A /5%
Egyéb Ugyletek 598 16 818 3132 18,6%
Szechenyi  ~ Kartya  ooontioa Krizis 126 2779 362 13,0%
SRR e Garanciaprogram
Egyéb Ugyletek 57 4029 567 14,1%
Egyéb COSME VG 81 863 137 15,9%
Egyéb ugyletek Sajat kockazat 6 421 157 37,3%
Egyéb ugyletek MFB VG 5 85 56 65,9%
Egyéb Ugyletek START Zrt.VG 1 23 0 0,0%
Széchenyi Kartya .
Program egyutt Uj Széchenyi ! < v LHEe
Egyéb lgyletek 1 9 0 0,0%
Osszesen 1 465 45 047 6 531 14,5%

A koltségvetési viszontgarancia vallalasanak és érvényesitésének részletes szabalyairdl
szolé 48/2002. (XII. 28.) PM rendelet kimondja, hogy a Széchenyi Kartyabdl szarmazo
valamennyi kovetelés engedményezésre kerul és a koveteléskezel6 szervezetet nyilvanos
palyazat utjan kell kivalasztani.

Tekintettel arra, hogy a Széchenyi Kartya Folydszamlahitelre vonatkozd ,Kovetelés
adasvételérdél és engedményezéserdl szold Keretszerz6dés” 2024. oktdber 15-ig volt
hatalyos, ezért 2024. évben U nyilvanos palyazati kiiras lebonyolitasara kerllt sor. A
szabalyozéi szandéknak megfeleléen, a hatalyos keretszerz6dés kereteivel egyezben, a
palyazat a Széchenyi Kartya Program mindazon termékére (ideértve a Széchenyi Kartya
Program 2021-ben létrejott valsagkezel6 termékeit is) vonatkozott, amelyeknél kotelezd
jelleggel kizarolag kotelez6 kezes bevonasara kerll sor és Tarsasagunk a kezességet
megallapodas alapjan vallalja.

A Széchenyi Kartya Program kovetelésekre 2024. majusban kiirt nyilvanos palyazat
eredményeként, a legjobb vételi ajanlatot benyujté MKK Zrt-vel haroméves (2024. oktdber
16-2027. oktéber 15. kozotti idészakra szo6l6) keretszerzddés jott Iétre.

7. Teljesitménymutatok

A Garantiga 2025. februar 04-i Kdzgydlésén irasos szavazassal jovahagyott 2025. évi Uzleti
tervében kitlizott teljesitménymutatok (KPI-ok) alakulasat a kovetkez6 tablazat tartalmazza.
A Garantiga Igazgatésaga 2025. marcius 20-an (2025. marcius 28-i hataridével, irasos
szavazassal) javaslatot tett a Kozgylilés 6sszehivasara, a 2025. évi Uzletpolitika és Uzleti
terv modositasa targyaban.

Az Uzleti terv modositasa a Garantiqa tamogatasi és szponzori aktivitdsanak novelését
célozta. A szponzori egyluttmikddés megkodtésére a Nemzeti Kommunikacios Hivatal
szponzoraciohoz valé hozzajarulasa utan kerllhet sor és ennek Uzleti hatasa miatt a 2025.
évi Uzleti terv modositasa valt indokoltta. A 2025. évi Uzleti terv ,Egyéb mikddésbdl
szarmazo6 eredmény’ és az ,Altalanos és adminisztrativ koltségek” elSiranyzatai kdzotti
atcsoportositas el6terjesztésérdl dontott a Kozgydlés, az uzleti terv egyéb elbiranyzatainak
valtozatlansaga mellett.

Ezen tényezdk hatasara a teljes atfogd jovedelem 2025. évi elbiranyzata valtozatlanul
31 370 millié Ft maradt, az altalanos és adminisztrativ kdltsége értéke 8 401 millié Ft-ra
emelkedett (a marketing koltségek sor valtozasa mellett), az egyéb mikodésbél szarmazo
eredmény 132,4 millié Ft-ra csdkkent.

A 2025. aprilis 15-én Kdzgydilés altal irasban jévahagyott lizleti terv-mddositas a tovabbi KPI-
eléiranyzatokat nem érintette. Az elfogadott moédositas az Altalanos és adminisztrativ
koltségek elbiranyzatai kozotti  atcsoportositast jelentette, az Uzleti terv egyéb
el6iranyzatainak valtozatlansaga mellett.
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A 2025. évi Uzleti tervben kitizott KPIl-ok a tervezettnél kedvez6bben alakultak.

2024. évi 2025. évi 2025. évi

Megnevezes tény terv tény
1. Teljes tigylet allomany / létszam 19 757 18 425 20 117
Teljes tgylet atlag allomany (millio Ft) 2593654 2561139 2647735
Munkavallaléi atlag létszam (f6) 131 139 132
2. Személyi jellegii raforditas / Iétszam 23,9 26,5 25,9
Személyi jellegli raforditas (millié Ft) 3142 3679 3414
Munkavallal6i atlag létszam (f6) 131 139 132
3. Miikodési koltség / zaré allomany, % 0,22% 0,33% 0,23%
Mikddési koltség (millié Ft) 5752 8 401 6 394
Zaro allomany (millio Ft) 2557961 2580653 2737509
4. Koltség / bevétel 10,86% 15,90% 12,24%
Koltség (millié Ft) 5752 8 401 6 394
Bevétel (millio Ft) 52980 52 821 52 249
5. Egy fére juto arbevétel 318,8 287,4 297,6
Netto jutalék- és dijbevétel (millio Ft) 41 855 39 950 39173
munkavallaléi atlag létszam (f6) 131 139 132
6. Ado6zott eredmény (millié Ft) 39 576 31370 43735
7. Bevaltas / Allomany célérték (+0,5% eltéréssel) 1,62% 2,05% 1,31%
YTD bevaltas 6sszege (millié Ft) 42 483 52 158 33 604
Ev eleji nyité garancia allomany (millio Ft) 2629 347 2541625 2557961
8. (Addicionalis) kockazatos portfélidarany legalabb (%) 92,42% 85,00% 91,85%

9. Teljes kezességvallalasi portf6lié allomanyanak
novekedése, millio Ft -71 387 39 028 179 548

10. Zaré munkavallal6i létszam (TMD) 132 139 136
11. Zaro kezességvallalasi portféliohoz kapcsolédo
hitelallomany 6sszege, milli6 Ft 3318604 3349227 3531366

8. A gazdalkodas értékelése

A Tarsasag 2025. évi Uzleti tervében azzal szamolt, hogy a bevaltasi rata a 2024. évitényhez
(1,62%) képest emelkedik. A kezességvallalasi portfolid minimalis valtozéasa mellett, a 2025.
évi folyamatok alapjan, a feléplld portféli6 korosodasa miatt a bevaltasok volumenének
novekedése volt varhatd. A 2025. évi Uzleti terv 2,05%-0s bevaltasi ratat tartalmazott,
mikézben a tényleges bevaltasi rata 1,31% lett.

A 2025. december végi tényleges eredmény (teljes atfogd jévedelem) 43 735 millio Ft, ami
az eredményterv 31 370 millié Ft-os értéke feletti. Ezt a kezesség bevaltasok és céltartalékok
allomanyanak tervezett szint alatti alakulasa és a mikodési koltségek kontroll alatt tartasa
egyuttesen eredményezte.

A 2025. december 31-i zaré munkavallaléi létszam 136 6. A Tarsasag tamogatja a dolgozék
szakmai fejlédését.

2025. végén az IFRS-mingsitéssel rendelkezd kollégak szama: 2 6.

A Garantiga csak alacsony kockazatu értékpapirokat (jellemz&en allampapir vagy allamilag
garantalt értékpapir) vasarol, ezeket lejaratig tartja portfolidjaban, fedezeti ligyleteket nem
kot.

A Tarsasag nem alanya a tarsasagi adénak, alapszabalya szerint osztalékot nem fizet.

A Garantiga tevékenységébdl adéddan a kutatas-fejlesztési tevékenység nem relevans. A
Tarsasag tevékenységét kdzpontjaban (1082 Budapest, Kisfaludy utca 32.) végzi, tovabba
egy telephelyen (1082 Budapest, Kisfaludy utca 32-38. Corvin Towers Irodahaz, Panorama
Torony, 3. emelet) és fidktelepe nincs.

A mérleg forduldnapja utani események bemutatasat a Garantiqa 2025. évi Pénzlgyi
kimutatasai tartalmazzak.

Tarsasagunk értékelte a jelenlegi haborus konfliktusokat és azok gazdasagi hatasait. Az
értékelésliink alapjan a tapasztalt folyamatok nem érintik hatranyosan a Tarsasag
tevékenységét, és a vallalkozas folytatasanak elve érvényesul a mérleg forduldnapjat kdvetd
12 hénapot atfogé idészakra vonatkozoan is.
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9. A Tarsasagnal folytatott vizsgalatok 6sszefoglalasa

2025. év végeén a Tarsasag ellen nem folyt peres eljaras.

A NAV 2024. december 19-én kelt levelében tortént tajékoztatas szerint a 2022-es addév
vonatkozasaban adoéellendrzést kezdett a Garantiga Hitelgarancia Zrt-nél. Tarsasagunk az
el6irt hataridében, 2025. januar 14-én atadta a NAV részére az adovizsgalathoz bekeért
dokumentumokat. A NAV 2025. aprilis 16-an kelt, vizsgalatot lezaré jegyzékdnyve
megallapitast vagy birsagot nem tartalmazott.

Az Allami Szamvevészék (ASZ) benyuijtotta a Parlamentnek a Magyarorszag 2024. évi
kdzponti koltségvetéserdl szolo 2023. évi LV. torvény végrehajtasanak ellendrzésérél készult
12679/1 sz. jelentését, amelyben a Garantiqa tevékenységével érintett elbiranyzatok
vonatkozasaban az alabbi 6sszegzd megallapitas szerepel: ,A koltségvetés kdzponti
kezelési bevételi és kiadasi elbiranyzatainak teljesitése, valamint a koltségvetés kozponti
tartalékainak képzése és felhasznalasa kapcsan az ellenérzés nem tart fel szabalyszerlségi
hibat."

10. A Garantiqa kockazatkezelési rendszere

A Garantiqa iranyitd testlilete altal a kockazatvallalasi hajlandésagra vonatkozoan
meghatarozott célok és iranyelvek teljestilését megfelel6 kockazati kontrollok beépitésével,
a kockazatok tudatos menedzselésével, a kockazatokat korultekintéen tlrkrozé
céltartalékképzéssel és értékvesztéselszamolassal, korszer(i kockazatkezelési eszk&zdk
alkalmazasaval valdsitja meg.

A készfizeté kezességvallalasi kérelmek kockazati értékelését a Garantiqa az Igazgatdsag
altal elfogadott Kockazatvallalasi és T6keszamitasi Szabalyzat elbirasai alapjan végzi.

A Garantiga tevékenységérdl negyedévente készit jelentést az lgazgatdésag részére,
melyben részletesen beszamol a Tarsasag mikodésérdl, a kockazatvallalas, a bevaltas
alakulasarél. Ezen kivil havi rendszerességgel az Igazgatdsag tagjainak rendelkezésére
bocsatja a részletes kockazati riportot (Risk Riport), amiben tajékoztatast kapnak a Tarsasag
Uzleti aktivitasarol, a portfolio Osszetételérél és minéségérél, a valtozasok iranyarol és
dinamikajarol.

A Garantiga a Kozgyllés altal elfogadott Uzleti tervvel 6sszhangban kezességvallalasi
politikat készit, amely &sszefoglalja a kockazatvallalasi- és kockazatkezelési elveket, és
tartalmazza mindazokat a szabalyokat, kockazatkezelési célokat, iranyelveket, amelyek
egységes alkalmazasat az egész szervezeten belll elvarja.

A kockazatkezelési rendszer, a kockazatkezelési politika, valamint az egyes kockazatok
részletes bemutatasat a 2013. évi CCXXXVII. térvény szerinti nyilvanossagra hozatali
jelentés tartalmazza.

Iv. A Garantiqa kornyezetvédelmi kotelezettségének és tevékenységének
bemutatasa

A kornyezet védelmének altalanos szabalyairdl szold 1995. évi LIl sz. torvény altal
meghatarozott kérnyezethasznalat vonatkozasaban a Garantiqa tevékenysége nem minésul
a koérnyezetre jelentés hatast gyakorlo tevékenységnek. Mikddése nem jar az e térvényben
meghatarozottak szerint a kdrnyezetet igénybe vevd, terheld, veszélyeztet, illetve
szennyezd tevékenységgel. Mikodéséhez nem szikséges a 314/2005. (XII.25) sz.
Kormanyrendelet szerinti kdrnyezeti hatasvizsgalat és kérnyezethasznalati engedély.

A Garantiga tevékenységének ellatasahoz nem alkalmaz semmiféle olyan veszélyes
anyagot vagy olyan veszélyes technoldgiat, melynek hasznalata soran a kérnyezet elemeit
(a fold, a leveg6, a viz, az éldvilag, az ember altal létrehozott épitett kdrnyezet) karositd
szennyezd anyagok, hulladékok vagy hatasok keletkeznének.

Minden, a Garantiqa altal hasznalt irodai gép, berendezés, informatikai eszkdz rendelkezik
forgalomba hozatali engedéllyel. Hasznalatuk, mikodtetésik, ellenbrzésik, karbantartasuk
a vonatkozé el6irasoknak megfeleléen torténik, mely tevékenységek soran a
koérnyezetszennyezés biztonsaggal kizarhaté. Ennek megfelelen nincs sziikség a
szamvitelrdl szélé 2000. évi C. Torvény 41.8.(1) bekezdése szerinti kdrnyezetvédelmi
céltartalék képzésére.
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* % %

Osszegezve megallapithatd, hogy a Garantiga gazdalkodasa stabil, kezességvallalasi
tevékenysége tovabbra is markansan hozzajarul a kkv hitelezési aktivitas fenntartasahoz. A
Garantiga Krizis Garanciaprogram még fennmaradé allomanyanak kifutasa folyamatos és a
kezességvallalasi portfolid jovébeni alakulasaban egyre inkabb a Széchenyi Kartya Program
hiteltermékeinek kereslete valt meghatarozova.

A portfélioban meghatarozé jelentéségl a hagyomanyos, 85%-0s allami viszontgarancias
allomany, ezen belll a Széchenyi Kartya Program MAX+ termék Ugyletkére. Az allami
viszontgarancias szegmensben ¢sszességében 2 703,6 Mrd Ft a portfolié nagysaga, ami a
2025. évi koltségvetési torvényben elbirt 3 400 Mrd Ft-os egylttes allami viszontgarancias
allomanyi korlat 79,5%-os kihasznaltsagat mutatja.

A kezességvallalasi portfolié alapvetéen koéltségvetési viszontgarancias Ugyletekbdl all, a
kezességvallalasok és a portfolié alakulasaban tovabbra is donté szerepet jatszanak az adds
kezességét el6ird (dologi fedezet nélkili) folydszamlahitel termékek és az egyedi biralatos
Ugyletek, mindazonaltal a kitizott célokkal 6sszhangban folytatodott az éven tuli
kezességvallalasi allomany aranyanak névekvé tendenciaja, melynek dsszportfolion belili
aranya 90% folé emelkedett.

Tarsasagunk, a gazdasagpolitikai célkitizésekkel dsszhangban, a banki partnereivel
egyuttmikdodve a jovében is aktivan hozza kivan jarulni a kkv hitelezés élénkiléséhez.

Budapest, 2026. marcius 31.
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